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- Gegen hafta kiiresel borsalar ABD istihdam verileriyle genellikle artiglar yasadi.

- Ham petrol Cin’den diisen taleple gerilemeler yasadi. Bu sabah Brent $84,88/varil
seviyesinde.

- Bu sabah Dolar/TL 33,08 - Borsa 11.065 - Faiz %39,76.
- Trakya ham aygicek yagi 36.000 TL - ithal gcekirdek CF Marmara - $ 475
- Karadeniz menseli Ham Aygicek Yagi - CIF Marmara/Mersin - $ 975/ $ 995

Sermaye Piyasalari
Gegctigimiz hafta kiiresel borsalar genellikle yiikselisler kaydederken ﬁ}en Hafta Borsalar

artislarda, ABD'de Uretici Fiyat Endeksi UFE, Haziran ayinda %0,2 ew York S&P 500 %0,9
ve yillk %2,6 artisla beklentilerin {izerinde gerceklesti. Uretici | NY Dow Jones Sanayi  %1.6
fiyatlarinda yillik bazdaki artis Mart 2023'ten bu yana en yuksek Avrupa Stoxx 600 %15
seviyesini kaydetti. ABD'de tlketici enflasyonunun yavasladigina Londra FTSE 100 %0’6
isaret eden verilerin Fed'in ilk faiz indirimine Eylil ayinda Frankfurt DAX %1’5
gidebilecegine dair beklentileri giclendirmesiyle piyasalarda hafta Paris CAC 40 %0:6

boyu pozitif bir seyir izlenmisti. Yine ABD’de Michigan Universitesi
tiketici glven endeksi, 66 puanla 8 ayin en disik seviyesine | MSCIAC Asya Pasifik %22

geriledi. Avrupa'da endeksler yine genellikle artislar kaydederken | Tokyo Nikkei 225 %0,7
Almanya'da yillik enflasyon Haziran ayinda %2,2 olarak kayitlara | Shanghai Kompozit %0,7
gecti. Boylece yillik enflasyon, Nisan 2021’den bu yana en dlsiik | Hong Kong Hang Seng  %2,8
seviyesinde kaldi. Bu hafta bu hafta gézler, Avrupa Merkez Bankasi istanbul BIST 100 %2.0

ECB’nin alacagi faiz kararina ¢evrildi. Asya borsalari da gecen hafta
artislar yasarken Cin’de Haziran ayinda toplam ihracatlar stirpriz bir sekilde gerileyerek son 4 aydaki en
distlk seviyesine dusta.

Turkiye

Gegctigimiz hafta Persembe giini disindaki islem ginlerinde yine artiglar yasayan istanbul BiST100
endeksi, hafta bazinda %1,96 daha deger artisi yasayarak Cuma aksami haftayr 11.064,85 puan
seviyesinde tamamladi. TUIK'ten yapilan aciklamaya gére, Ticaret satis hacmi 2024 yili Mayis ayinda bir
onceki yilin ayni ayina gore %3,8 azaldi. Bu dénemde motorlu kara tasitlarinin ve motosikletlerin toptan ve
perakende ticareti ile onarimi igin satis hacmi %18 azaldi, toptan ticaret satis hacmi %4,6 azaldi ve
perakende ticaret satis hacmi ise %5,8 artti. Merkez Bankasi verilerine gore, 5 Temmuz itibariyla toplam
rezervler 5,538 milyar dolar artarak 142,91 milyar dolardan, 148,448 milyar dolara cikti. Brit rezervler
84,833 milyar dolardan 89,731 milyar dolara yukseldi. Altin rezervleri ise 58,77 milyar dolardan 58,717
milyar dolara yulkseldi. Bir 6énceki hafta 39,397 milyar dolar olan net uluslararasi rezervler, 4,160 milyar
dolar artarak 43,557 milyar dolara ¢ikti.

Doviz cephesinde Dolar/TL, haftalik %1,18 sicrama yasadi ve Cuma aksami serbest piyasada haftayi,
33,037 seviyesinde kapatti, Euro/TL de gegen hafta bir nebze daha artis yasayarak Cuma aksami haftayi
35,998 seviyesinde tamamladi. Tahvil-bono piyasasinda, 2 yillik gésterge tahvilin bilesik faizi gegen hafta
ciddi gerileyerek, Cuma aksami kapanista %40,68 seviyesinde yer ald1.
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Emtialar ve Petrol

Gecen hafta ham petrol, ABD’de tiketici hissiyatiinin gerilemesiyle disusler yasadi. Kiymetli metallerden
Altin, haftalik 1,06 daha fiyat artisi yasadi ve Cuma aksami CME borsasinda haftayr $2.414/onz fiyatiyla
kapatti. Gimus ise haftallk %1,6 fiyat gerilemesi yasayarak Cuma aksami haftayr $30,886/onz fiyat
seviyesinde tamamladi. Baz metaller topyekiin diserken disulslerde dncilik nikelden geldi. Bakir, Cin’den
yasanan talep gerilemesiyle haftallk 1,39% fiyat gerilemesi yasadi ve Cuma aksami Londra LME
borsasinda haftayl $9.672/mt seviyesinde kapatti. Aliminyum da haftalik %2,96 fiyat dislsu yasadi ve
Cuma aksami aksami LME’de haftayi $2.421/mt seviyesinde tamamladi. Cinko da hafta bazinda %1,98 fi-

yat gerilemesi yasayarak Cuma aksami Londra’da haftayi $2.896/mt g

fiyatiyla kapatti. Nikel de %3,09 fiyat distusu yasadi ve Cuma aksami rGegen R mtlalar

LME borsasinda haftay1 $16.620/mt fiyatindan tamamladi. 19 emtianin | Reuters/Jefferies CRB -%0,9
sepet endeksi Thomson Reuters/Jefferies CRB, gegen hafta ham petrol 4

ve baz metallerin etkisinde %0,91 gerileme yasayarak Cuma aksami | CMEAltin 0/01’1
New York'ta haftayl 341,5 puan seviyesinin hemen altinda tamamladi. CME Gimus -%1,6
Brent ham petroli hafta bazinda %1,74 fiyat gerilemesi yasayarak | Brent Ham petrol -%1,7
Cuma aksami Londra’da haftayr $56,03/varil fiyat seviyesinde | WTI Ham petrol -%1,7
tamamladi. ABD WTI ham petrol de, gegen hafta %1,66 fiyat gerilemesi

yasadi ve Cuma aksami New York'ta haftayi $82,6,21/varil seviyesinde | LME Bakir -%1,4
kapatti. Bu sabah raporumuz hazirlanirken Brent ham petrolii, Cuma | LME Aliminyum -%3,0
aksamina gére %0,18 gerilemeyle $84,88 varil fiyat seviyesinde | LME Ginko -%2,0
seyrediyordu. LME Nikel -%3.1

Tarim Emtialari ve Chicago

Gegctigimiz hafta tarim emtialari, topyekin fiyat gerilemeleri yasarken dislslerde éncilik ¢oken bugdaydan
geldi. Gegen hafta Cuma gini yayinlanan USDA WASDE Temmuz ayi raporu bugday acisindan oldukca
gevsek olarak agiklandi. USDA, yeni mahsul bugday dretimini ciddi bir sekilde yukari dizeltilirken artan
misir Uretimine karsin yem kullanimi da yukari ¢ekilerek dengelendi. Boylece ABD ve dunya bugday bitig
stoklari 1,5 milyon ton kadar artis yasamis oldu. Kiiresel soya stoklari ise yatay bir seyir izlemis oldu.

World Ending Stocks — USDA July 2024 United States Ending Stocks
(millions of tonnes) USDA WASDE July 12, 2024; billions of bushels
2023/24 %94 2024/25 Trede USDA 2023/24 Trade US04 2024/25 Trade YDA
Corn [309.13 31230| | 311.64 |311.63 31077 Corn | 1.877 | 2049 | 2022 2.097 | 2312 | 2102
Soybeans 111.25 |111.07| | 127.76 |127.19] 1279 Soybeans| 0.345 0355 |03s0| | 0.435 | 0449 0455
Wheat |260.99 25056 | 257.24 |252.19 |252.27 Wheat (0.702| - |o7o2r| | 0.856 | 0788 |0.758
e no 1. 2024 S1ocks a5 roported on June 28

USDA, Guney Amerika mahsullerinde buyulk bir degisiklige gitmezken Arjantin soya Uretimini yarim milyon
ton asagiya dizeltti, Glke misir Gretimini de 1 milyon ton asagi ¢ekti.

USDA South American Crop Production

(millions of tonnes)

CORN SOYBEANS
Argentina Brazil Argentina Brazil
2023/24 July | 52.0 122.0 49.5 153.0
Trade average 51.07 121.3 49.95 151.75
2023/24 June 53.0 122.0 50.0 153.0

SDA: Reuters

2024/25July  51.0 127.0 51.0 169.0
2024/25 June 51.0 127.0 51.0 169.0
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9 Temmuz 2024 tarihi itibariyla hedge-fonlar rekor seviyede aciga misir ve soya fasulyesi satmis
durumdalar. Fonlarin 2 Urinde kombine acgik pozisyonlari 527.000 kontratla tizm zamanlarin en ylksek
seviyesinde yer alirken, bir onceki rakor olan 208 yilindaki 192.000 kontratin 2,5 katindan da yuksek bir
seviyeye ulasmis durumda. Asagidaki grafikler son 7 yildaki fon net misir ve soya pozisyonlarini gésteriyor,
siyah egriler ise iginde bulundugumuz 2024 yilindaki durumu gdsteriyor.

Managed Money Net Position - CBOT Corn Futures + Options Managed Money Net Position - CBOT Soybean Futures + Options
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Gectigimiz hafta Chicago vadeli islemler ticaret borsasi CBOT’de, yakin kontrat Temmuz ayi teslimatl soya
fasulyesi kontrati, hafta bazinda %4,54 fiyat gerilemesi yasayarak bir onceki haftanin kazanimlarini
tamamen geri verdi ve Cuma aksami haftayr 1.134,4 cent/busel fiyat seviyesinde tamamladi. Yine yakin
kontrat Temmuz ayi teslimatl soya kispesi de haftallk %4,78 fiyat duslislu yasadi ve Cuma aksami
Chicago’da haftaylr $368,5/ton seviyesinde kapatti. Yakin kontrat Temmuz ayi teslimath soya yag da,
haftalik %4,17 fiyat diizeltmesi yasadi ve Cuma aksami Chicago’da haftayi 47,55 puan ($1.048/ton)
seviyesinde tamamladi. Chicago’da gegen hafta yakin kontrat Temmuz ayi teslimath bugday, USDA
raporyla %5,98 ¢okerken yakin kontrat misir da hafta bazinda %2,72 fiyat disisi yasamis oldu. Bugln
Chicago gece ticaretinde, yeni yakin kontrat Agustos teslimatli soya fasulyesi, Cuma aksamina gére 14,4
puan dususle 1.090,4 cent/bu seviyesinde islem goértyordu.

Palm Yaglan

Gectigimiz hafta palm yagdlari, 2 haftalik yukselisin ardindan yeniden duglse gecerken gerilemelerde,
yukselen stoklar ve disen ihracatlar etkili oldu. Kuala Lumpur Bursa Malaysia Derivatives borsasi BMD'de,
“benchmark” Eylll ayi teslimath ham palm yadi kontrati, hafta bazinda %3,12 veya 126 ringgit fiyat
gerilemesi yasayarak, Cuma aksami haftayi, 3.914 ringgit ($847,08/mt) fiyat seviyesinde tamamladi. Gegen
hafta Carsamdba guni MPOB Haziran ayi sonu sektér raporuna goére, Malezya’nin palm yagi stoklari
Haziran ayinda %4,35 artis yasayarak 1,83 milyon tona ulasti. Ulkede Uretim %5,23 diiserek 1,62 milyon
tona geriledi ve Ulkeden ihracat %12,82 oraninda azalarak 1,21 milyon tona geriledi.

Diger yandan Hindistan’in bitkisel yag ithalatlari Ulkede festivaller dncesi, Haziran ayinda %18 artis
yasayarak 1,551 milyon tonla son 6 aydaki en ylksek seviyesinde ulasti.

Bu sabah uluslararasi gézetmenlik kurulusu ITS Intertek, 1-15 Temmuz tarihleri arasi igin Malezya’'nin
toplam palm yagi ihracatlarini, Haziran ayi ayni ddnemi goére %65,93 artigla 799.268 ton olarak aciklad.

Malezya nakit piyasasinda da, spot Temmuz ayi yiiklemeli spot RBD Palm Yagi, hafta bazinda $10/mt fiyat
gerilemesi yasayarak, Cuma aksami haftayi, $892,50/mt FOB Malezya limanlari seviyesinde tamamladi.
Spot RBD Palm Olein de, hafta bazinda $10/mt fiyat dislsl yasadi ve Cuma aksami haftayr $897,50/mt
FOB seviyesinde kapatti. Bugiin BMD borsasinda benchmark Eylil ayi ham palm yagi kontrati, Cuma
aksamina gore 2 ringgit artisla 3.917 puan seviyesinde seyrediyordu.

Kolza/Kanola Kompleksi
Gecen hafta hem Kanada kanola kompleksinde, hem de Avrupa kolza kompleksinde, ciddi fiyat gerilemeleri
yasandi. Kanada Winnipeg ICE borsasinda, yeni yakin kontrat Kasim ayi teslimatl kanola tohumu kontrati,
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ay gecisiyle gerileyerek Cuma aksami haftayi, Can$616,80/ton fiyat seviyesinde tamamladi. ICE Euronext
MATIF borsasinda da, yakin kontrat AJustos ayi teslimatll kolza tohumu, hafta bazinda €32,75/mt fiyat
¢Oklsl yasayarak Cuma aksami Paris’te haftayi, €474,50/mt fiyat seviyesinde kapatti.

Ukrayna bitkisel yag sanayicileri dernegi Ukroliyaprom, 2024/25 sezonunda Ulkenin 4,1 milyon ton kolza
tohumu hasatini tamamlayacagini duyurdu. Ukrayna bir 6nceki sezon 4,184 milyon ton (%4,3 daha yuksek)
kolza tohumu Uretimi yapmisgti.

Avrupa nakit piyasasinda da, FOB Moselle-Fransa teslimatl spot kolza tohumu, hafta bazinda €35/mt fiyat
¢OklUsl yasayarak bir onceki haftanin kazanimini tamamen geri verdi ve Cuma aksami €473/mt
seviyesinde kote edildi. Kuzeybati Avrupa teslimatli (Rotterdam) spot Temmuz-Agdustos ay! yuklemeli ham
kolza/kanola yagi ise, hafta bazinda $10/mt fiyat gerilemesi yasayarak Cuma aksami haftayr $1.110/mt ex-
works seviyesinde tamamladi. Karadeniz nakit piyasasinda, spot kolza tohumu $30/mt fiyat dists
yasayarak Cuma aksami $460/mt CIF Marmara seviyesinde teklif edildi.

Aycicek Kompleksi

Gecen hafta Karadeniz aygicek kompleksinde, diger bitkisel yaglar ve Chicago soya yagi etkisinde, az da
olsa fiyat gerilemesi yasandi. Ukrayna bitkisel yad sanayicileri dernegi Ukroliyaprom, 2024/25 sezonunda
dlkenin 13 milyon ton aygicek tohumu Uretimi yapacagi tahmininde bulundu. Dernege goére verimlilik 2,4
mt/Ha olarak gergeklesecek.

Karadeniz nakit piyasasinda, Ukrayna/Rusya menseli ham aycicek yadi, gegen hafta $5/mt fiyat disisu
yasayarak, Cuma aksami haftayi, $925-930/mt FOB Rusya limanlari, seviyesinde gosterildi. Moldova
menseli aygicek tohumu da gegen hafta $25/mt gerileyerek Cuma aksami $475/mt CIF Marmara
seviyesinde teklif edildi. Yeni mahsul, 15 Eylul-15 Ekim ylUkleme, Ukrayna menseli aygicek tohumu ise yine
$450/mt Marmara seviyesinde gosterildi.

I¢ Piyasa

Gegtigimiz hafta Trakya'da kanola 18.200 TL/mt fiyat seviyesine geriledi. Trakya'da sliren asiri sicak ve
yagissiz hava, aygicek Urlne ciddi zarar vermeye devam ediyor. Bu yil da Trakya'da durum gecgen yildan iyi
degil. Lokal yagis alan yerler disinda Trakya’nin blyuk kisminda bitki ihtiyaci olan dénemde yagis
alinmamasi ve asiri sicaklar bitkiyi strese sokmus durumda. Diger yandan Cukurova’da 2024 aygicek
hasati yer yer basladi. Cukobirlik gegen hafta ortaklari icin alim fiyatini 15.300 TL/mt “yag farksiz” olarak
acikladi. Trakya’da %40 yagli cekirdek fiyati 17.000 TL/mt seviyesine gerilerken Cukurova Uretimi yeni
mahsul ¢ekirdek 16.250 TL/mt Trakya teslim seviyesinde teklif edilmeye baglandi. Ham aycicek yagi fiyat
talepsizlikle 36.000 TL/mt Trakya teslim seviyesine geriledi. Gegen hafta disik proteinli kispeler tim
bélgelerde ciddi deger kaybi yasadi.

Bugiinki cari kur ve %36 gumrik vergisiyle, ithal ham aygigcek yagindan ($975/mt), Trakya'da ham aygcicek
yagini yerine koyma maliyeti $1.338/mt olurken, %27 vergi ile ithal gekirdekten ($475/mt) maliyet
$1.255/mt, i¢ piyasa tohumdan (16.250 TL/mt %40 yag) ise maliyet, $1.042/mt (34.450 TL/mt) oluyor.
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Cuma aksami ve bu sabah gérdigimiz ton bagina fiyatlar:

Uluslararasi:

- Moldova menseli Aygicek tohumu (%44 baz) - CIF Marmara - $ 475
- Karadeniz menseli Kanola tohumu (%42 baz) - CIF Marmara - $ 460
- ABD menseli Soya Fasulyesi - CIF TR - $ 465

- Brezilya menseli Soya Fasulyesi - CIF TR - $ 460

- Ukrayna menseli Soya Fasulyesi - CIF Marmara - $ 450

- RBD Palm Yagi - CIF TR - $ 982,50
- RBD Palm Olein - CIF TR - $ 987,50
- RBD Palm Stearin - CIF TR - $ 992,50
- RBD Palm Kernel Yagi - CIF TR - $ 1.360
- Ham Palm Yagi - FOB Malezya - $ 860

- Ukrayna/Rusya menseli ham aycicek yagi CIF Marmara/Mersin - $ 975/ $ 995
- Arjantin menseli Ham Degam Soya Yagi - FOB Arjantin - $ 935

- AB menseli non-GMO Ham Degam Misirézii yadi - CIF izmir/Mersin - $ 1.155
- Sizma Zeytinyadi - ex-works Giiney ispanya - € 8.090

- Rusya menseli 12,5 protein Ekmeklik Bugday - CIF Marmara - $ 235

- Rusya menseli 13,5 protein Ekmeklik Bugday - CIF Marmara - $ 240

- Karadeniz menseli Misir (Sari) - CIF Marmara - $ 212

- Karadeniz menseli %35-36 protein Aycicek Kiispesi - CIF Marmara - $ 245
- 48 protein Arjantin menseli Soya Kiispesi - CIF Marmara - $ 415

- Bugday Kepegi - CIF Marmara - $ 158

i¢ Piyasa

- Aycicek tohumu (%40 yagl) - Trakya teslim - 17.000 TL/ 16,250 TL (Cukurova menseli)
- Kanola tohumu (%42 yagh) - Trakya teslim - 18.200 TL

- Bugday (%14,27 protein Kirmizi) - Edirne teslim - 8.858 TL

- Ham Aygigek Yagi - Trakya/Konya/Ege - 36.000 TL/ 35.500 TL/ 36.800 TL

- Rafine Aygicek Yagi - Trakya teslim - 39.500 TL

- Ham Kanola Yagi - Trakya/Bandirma/Balikesir teslim - 36.000 TL/ 37.000 TL/ 37.500
- Ham Aspir Yagi - Bandirma teslim - 34.500 TL (Rafine - 38.000 TL)

- Ham Soya Yagi - Bandirma teslim - $ 900

- Ham Misir Yagi - Balikesir/Bandirma teslim - 37.000 TL/ 37.000 TL (degam)

- No6tr Pamuk Yagi (8 kirmizi) - Cukurova teslim - 35.750 TL (iglem)

- Rafinajlik Zeytinyag: (5 asit baz) - Ege teslim - 180.000 TL

- Sizma Zeytinyagi (Ayvalik) - Ege teslim - 315.000 TL

- Sizma Zeytinyagdi (Ege/Aydin) - Ege teslim - 260.000 TL

- 28 protein Aygicek kiispesi - Trakya/Bandirma/izmir/Cukurova teslim - 6.700/ 7.000/ 7.600/ 7.700 TL
- 34-36 protein Aycicek kiispesi - Trakya teslim - 8.100 TL

- Kanola kuspesi - Trakya teslim - 8.600 TL

- Soya kuspesi (ithal %47 protein) - Bandirma teslim - $ 475

- Bugday Kepegi - Trakya teslim - 4.700 TL

- Aspir kiispesi - Bandirma teslim - 6.000 TL

- Misir6zl kispesi - Balikesir/Bandirma - 7.500 TL
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