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Haftanin Basgliklari
- Gecgen hafta kiiresel borsalar olduk¢a karisik bir goriintii verdi.
- Gegen hafta ham petrol geriledi. Bu sabah Brent petrol $89,87/varil seviyesinde.
- Busabah Dolar/TL 32,334 - Borsa 9.815 - Faiz %43,675.
- Trakya ham aygicek yag: 36.000 TL - ithal gcekirdek CIF Marmara - $ 475
- Karadeniz menseli Ham Aygigek Yagi - CIF Marmara/Mersin - $ 860/ $ 875

Sermaye Piyasalari

Gegtigimiz hafta ABD ve Avrupa borsalari kéti ABD banka
karliliklari, jeopolitik endiseler ve beklenenden koétl gelen tiketici
fiyat endeksiyle gerilerken Asya borsalarinda karisik bir hafta geride
kaldi. ABD’de issizlik maasindan yararlanan kisi sayisi da 6 Nisan ile

Hafta Borsalar
York S&P 500 -%1,6
Dow Jones Sanayi -%2,4

A Stoxx 600 -%0,7
biten haftada 211 bine inerek beklentilerin altinda aciklandi. Yine L(\)/rr]tépr: FTOSXI)E(100 0/21 1
ABD’de Mart ayinda perakende satiglar %5,2 artti. Avrupa’da Frankfurt DAX _%1’4
endeksler gerilerken Almanya'da sanayi Uretimi, subatta bir onceki |paris CAG 40 _%0’7

aya gore %2,1 artigla beklentileri asti. Yine Almanya'da Subat ayinda
takvim ve mevsimsellikten arindiriimig ihracat bir 6nceki aya gore %2 | MSCI AC Asya Pasifik  9%0,7
azaldi. Piyasa beklentisi dislsin %0,5 ile sinirh kalacagi | Tokyo Nikkei 225 %1,4
yonlndeydi. inracat gegen yilin ayni ayina gére ise %4,4 gerileyerek | Shanghai Kompozit -%1,6
132,9 milyar euro oldu. Ote yandan ingiliz ekonomisi, bu yilin Subat | Hong Kong Hang Seng -%0,0
ayinda %0,1 ile beklentilere paralel bir gosterdi. Uluslararasi kredi | ; .
derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, Cin'in kredi notunu teyit eder- RREEBIST 100 =0
ken, gorunumund asagr yonlu revize etti. Fitch'ten yapilan agiklamaya gore, kredi notu "A+" olarak teyit
edildi.

Turkiye

Ramazan Bayarmi nedeniye 1,5 giine kisalan gectigimiz haftada artislar yasayan BiST100 endeksi,
haftalik %2,03 deger artigi yasayarak, Sali gunu 6glen saatlerinde haftayr 9.814,19 puan seviyesinde
tamamladi. istanbul Sanayi Odasi, Tirkiye imalat Sektori ihracat iklimi Endeksi, Mart ayinda 51,6 puana
yukselerek Ust Uste 3. ay esik deger olan 50 puanin lzerinde gergeklesti. Bdylece ihracat iklimindeki
iyilesme Mart ayinda da surmis oldu.

Doviz cephesinde Dolar/TL, haftalik %1,2 artis yasadi ve Cuma aksami serbest piyasada haftayi, 32,406
seviyesinde kapatti, Euro/TL gegen hafta %0,56 daha gerileyerek haftayr 34,555 seviyesinde
tamamladi. Tahvil-bono piyasasinda, 2 yillik gosterge tahvilin bilesik faizi gecen hafta ¢ok az artis
yasayarak, Cuma aksami kapanista %43,675 seviyesinde yer aldi.

Emtialar ve Petrol

Gegen hafta ham petrol, gegen hafta sakinlesen Orta Dogu krizi ile gerilerken hafta sonu iran’in israil'e
yaptigi 300 dronluk flze destekli hava saldirnisinin etkilerini bu hafta gérecegiz. ABD Enerji Enformasyon
idaresi EIA, iilkedeki ticari ham petrol stoklarinin gegen hafta yaklasik 5,8 milyon varil artarak 457,3 milyon
varil seviyesine yikseldigini acikladi. Piyasa beklentisi, stoklarin 900 bin varil artmasi yénindeydi. Ticari
ham petrol stoklarina dahil olmayan stratejik ham petrol stoklari da yaklasik 600 bin varil artigla 364,2
milyon varil seviyesine ulasti. Kiymetli metallerden Altin, gecen hafta borsalarin gerilemesiyle %1,22 daha
fiyat artisi yasadi ve Cuma aksami CME borsasinda haftayr $2.356,2/onz fiyatiyla kapatti. Gimis de
haftalik %3,12 daha fiyat artis| yasayarak Cuma aksami haftayl $28,255/onz fiyat seviyesinde tamamladi.
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Baz metallerden Bakir, Cin’den artan taleple haftalik 2,21% daha fiyat artis| yasayarak Cuma aksami LME
borsasinda haftayr $9.400/mt fiyat seviyesinde kapatti ve 2022 yili Haziran ayindan bu yana en yiksek
seviyesine tirmandi. Aliminyum da, haftalik %2,18 daha fiyat artig| yasadi ve Londra LME borsasinda Cu-

ma aksami haftayi, $2.442,50/mt fiyat seviyesinde tamamladi. Cinko da r -

haftalik %10,05 fiyat ugusu yasayarak Cuma aksami Londra LME QR itta Emtialar
borsasinda haftayl $2.587/mt fiyat seviyesinde kapatti. Nikel de, hafta | Reuters/Jefferies CRB  %0,2
bazinda %1,78 daha fiyat artisi yasayarak Cuma aksami Londra’da CME Altin 041 2
haftayr $17.760/mt fiyat seviyesinde tamamladi. 19 emtianin sepet CME Giimii 0/03’1
endeksi Thomson Reuters/Jefferies CRB, hafta bazinda %0,2 artis e '
yasayarak Cuma aksami New York'ta haftayr 345,5 puan seviyesinin | Brent Ham petrol -%0,8
hemen Ustinde tamamladi. Brent ham petroli hafta bazinda %,0,79 | WTI Ham petrol -%1,4
gerileme yasadi ve Cuma aksami Londra’da haftayr $90,45/varil fiyat .
seviyesinde tamamladi. ABD WTI ham petrol de, hafta bazinda %1,44 =luls B?.k". 0/°2’2
fiyat dlislisU yasayarak, Cuma aksami New York’ta haftayl $85,66/varil LME A!umlnyum . %2,2
fiyat seviyesinde kapattl. Bu sabah raporumuz hazirlanirken Brent LME Q!nko /210’1
ham petrol fiyati, Cuma aksamina gére %0,5 gerilemeyle, $89,96/varil LME Nikel %1.8

fiyat seviyesinde seyrediyordu.

Tarim Emtialari ve Chicago

Gectigimiz hafta Chicago’da soya yagi ve bugday, bu kez ciddi gerilemeler yasarken soya klispesi sigradi.
Gecgen hafta Persembe gund yayinlanan USDA WASDE Nisan ayi stok ve mahsul raporu herhangi bir
sUrprriz icermezken piyasa tarafindan genellikle gevsek olarak algilandi. USDA rakamlarina gore kuresel
misir, soya ve bugday stoklart Mart ayi raporunun altinda tespit edilirken ABD stoklari da Mart ayi
rakamlarinin altinda yer aldi. Buna karsin, hem diinya hem de ABD stoklari piyasa beklentilerinin tstiinde
geldi.

USDA World Ending Stocks United States Ending Stocks
WASDE April 11, 2024 — millions of tonnes USDAApIIit; c0cd=billlons orpushels
UsDA 2023/24 TradeAg 5%

2023/24 Trade U
Corn 318.28 | 316.72 | 319.63

Soybeans | 114.22 | 113.71 | 114.27
Wheat 258.27 | 259.14 | 258.83

Corn 2122 | 2102 2172

Soybeans | 0.340 | 0.317 0.315

Wheat 0.698 | 0.690 0.673

Data sources: USDA; Reuters

Gecen hafta Brezilya’da soya hasati %79 oraninda tamamlanirken Persembe glinu yayinlanan WASDE
raporunda USDA, Brezilya’nin soya ve misir Uretimi tahmininde bir degisiklige gitmedi, Arjantin misir
uretimini ise 1 milyon ton asagi duzeltti, soya uretimini de 50 milyon ton olarak sabit birakti. Brezilya devlet
kurumu Conab, Ulke misir Uretimini 110,9 milyon ton olarak verirken Buenos Aires Ticaret Borsasi Ulke
misir Uretimini 49,5 milyon ton olarak tahmin etti.

2023/24 South American Crop Production

(millions of tonnes)
CORN SOYBEANS
Argentina  Brazil Argentina Brazil

USDA April | 55.0 124.0 50.0 155.0
Trade average 55.6 121.75 50.48 151.68

USDA March 56.0 124.0 50.0 155.0
USDA 2022/23 36.0 137.0 250 162.0
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Gegtigimiz hafta yayinlanan 4 Nisan tarihiyle biten hafta icin USDA ABD ihracat rakamlari, tim Grunler igin
beklentilerin altinda agiklanirken misir satislari tim sezonun en alt seviyesinde yer aldi. Soya ihracatlarinda
en blyuk destinasyon Meksika olurken klispe ihracatlari piyasa beklentileri dogrultusunda aciklandi.

United States Net Export Sales

Week ended April 4, 2024, million tonnes

Trade Actual Trade Actual

2023/24 2023/24 2024/25 2024/25

Wheat | (0.1)-0.25 | 0.081 | 0.1-0.3 | 0.274

Corn 0.75-1.3 | 0.326 0-0.1 0.010
Soybeans| 0.2-0.6 0.305 0-0.1 0

Soymeal | 0.15-0.35 | 0.188 0-0.05 0.053
Soyoil (0.005)-0.01 0.004 0 0

Cin’in Mart ayi soya ithalatlari 5,54 milyon ton ile bir yil nce ayni aya gore %19 gerilemis durumda ve 5 ve
10 yillik ortalamalarin da gerisinde yer aldi. Asagidaki grafik son 7 yil i¢in Cin’in soya fasulyesi ithalatlarini
gOsteriyor, siyah egri ise 2024 yilini gosteriyor.

China’s Monthly Soybean Imports

(millions of tonnes)
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Ukrayna Tanm Politikalari Bakanhgi rakamlarina gore Ulke, 10 Nisan tarihi itibariyla 2023/24 sezonunda
toplam 37,086 milyon ton hububat ihracati yapmis durumda. Toplam miktarin 20,133 milyon tonunu misir
olustururken bu dénemde 14,541 milyon ton bugday ihracati yapildi.

Gecgen hafta Chicago vadeli islemler ticaret borsasi CBOT'de, yakin kontrat Mayis ayi teslimatli soya
fasulyesi kontrati, hafta bazinda %0,93 daha fiyat gerilemesi yasayarak Cuma aksami haftayr 1.174
cent/busel fiyat seviyesinde tamamladi. Yine yakin kontrat Mayis ayi teslimath soya kuspesi ise haftalik
%3,39 sicrama yasadi ve Cuma aksami Chicago’da haftayi $344,4/ton fiyat seviyesinde kapatti. Yakin
kontrat Mayis ayi teslimath soya yagi ise, haftalik %6,14 fiyat ¢coklisii ($66/ton) yasayarak Cuma aksami
haftayr 45,89 puan ($1.012/ton) seviyesinde tamamladi. Chicago’da gegen hafta yakin kontrat Mayis ayi
teslimath bugday %1,97 fiyat dislsU yasarken yakin kontrat misir hafta bazinda %0,28 fiyat artisi yagsamig
oldu. Bugliin Chicago gece ticaretinde, yeni yakin kontrat Mayis ayi teslimath soya fasulyesi, Cuma
aksamina gore 3,4 puan daha gerilemeyle 1.170,4 cent/bu seviyesinde seyrediyordu.

Palm Yaglan

Ramazan Bayrami nedeniyle 3 glne kisalan gegtigimiz haftada palm yaglari, Chicago soya yagi etkisinde
gerilemeler yasadi. Kuala Lumpur Bursa Malaysia Derivatives borsasi BMD’de, “benchmark” Haziran ayi
teslimath ham palm yagi kontrati, hafta bazinda %1,52 veya 66 ringgit fiyat dususu yasayarak, Cuma
aksami haftayi, 4.279 ringgit ($897,63/mt) fiyat seviyesinde tamamladi. Bu sabah yayinlanan MPOB Nisan
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ayl stok ve dretim raporuna gore, Malezya’nin Mart ay1 sonu palm yagi stoklari, bir énceki aya gore,
%10,68 gerileyerek, son 8 aydaki en dusuk seviye olan 1,77 milyon tona diustu, Ulkede Uretim %10,57
artisla 1,392 milyon tona tirmandi ve Ulkeden ihracat %28,61 artarak 1,318 milyon tona yukseldi.

MPOB Mar 2024 vs. Feb 2024

Mar 2024 | Feb 2024 | Change | % Change
Production 1.392 1.259 A 10.57
Imports :n; 0.033 v -32.75
Exports | 1.318 | 1.024 A 28.61
Domesticuse | 0.302 0.367 v -17.85
End-month stock| 1.715 1.920 v -10.68
In million metric tons PALMOILANALYTICS.COM

Ote yandan Hindistan bikisel yad sanayicileri dernedi SEA gecgen hafta Persembe giinii, Mart ayinda
ulkenin palm yag ithalatlatinin %2,5 digerek 485.354 tona geriledigini agikladi.

Malezya nakit piyasasinda ise, spot Nisan ayi ylklemeli spot RBD Palm Yagi, hafta bazinda $15/mt fiyat
dusisl yasayarak, Cuma aksami haftayi, $957,50/mt FOB Malezya limanlari seviyesinde tamamladi. Spot
RBD Palm Olein de, hafta bazinda $15/mt fiyat dislst yasadi ve Cuma aksami haftayr $962,50/mt FOB
seviyesinde kapatti. Bugiin Kuala Lumpur BMD borsasinda benchmark Haziran ayi teslimatli ham palm
yagi kontrat, Cuma aksamina gore 44 ringgit daha gerilemeyle, 4.235 ringgit fiyat seviyesinde
seyrediyordu.

Kolza/Kanola Kompleksi

Gecen hafta hem Kanada kanola kompleksinde fiyat gerilemeleri yasanirken Avrupa kolza kompleksinde
yine fiyat artiglari yasandi. Gegen hafta yayinlanan USDA WASDE raporunda kuiiresel kolza/kanola tohumu
uretimi 88,1 milyon ton olarak asagi dizeltildi. Bu rakam son 5 yillik ortalamalarin altinda yer aliyor.
Uretimdeki gerileme Cin, Avustralya ve Rusya Uretimlerindeki diisiisten kaynaklaniyor.

Kanada Winnipeg ICE borsasinda, yakin kontrat Mayis ayi teslimatl kanola tohumu kontrati, haftalik
Can$10,70/ton fiyat diislisii yasayarak Cuma aksami haftayr, Can$631,60/ton fiyat seviyesinde tamamladi.
ICE Euronext MATIF borsasinda ise, yakin kontrat Mayis ayi teslimath kolza tohumu, hafta bazinda
€13,25/mt fiyat sigramasi daha yasayarak Cuma aksami Paris’te haftayi, €459/mt fiyat seviyesinde kapattl.

Avrupa nakit piyasasinda da, FOB Moselle-Fransa teslimatli spot kolza tohumu, hafta bazinda €11/mt daha
fiyat artigi yasayarak Cuma aksami €458/mt fiyatindan gosterildi. Kuzeybati Avrupa teslimatli (Rotterdam)
spot Nisan ayi yiklemeli ham kolza/kanola yadi da, haftalik $20/mt daha fiyat artisi yasadi ve Cuma
aksami haftayr $1.030/mt ex-works seviyesinde tamamladi. Asagidaki Neste grafigi, 2023/24 sezonu
basindan Cuma aksamina kadar, ex-works Rotterdam ham kolza/kanola yagi fiyatinin seyirini, Rotterdam
teslim ham palm yagi ile birlikte kargilagtirmali, olarak gosteriyor.

12K
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Karadeniz nakit piyasasinda da, spot kolza tohumu da haftalik $9/mt daha fiyat artisi yasadi ve Cuma
aksami $480/mt CIF Marmara seviyesinde endike edildi.

Aycicek Kompleksi

Gecen hafta Karadeniz aygicek kompleksinde gerileyen Chicago soya yagdi ve palmlerle birlikte fiyat
gerilemeleri yasandi. Diger yandan Hindistan bitkisel yag sanayicileri dernedi SEA, gecen hafta yaptig
aciklamada Mart ayinda Ulkenin 445.723 ton ham aycicek yagi ithalati yaptigini acikladi. SEA, 2023/24
sezonunda (Kasim 2023-Ekim 2024) llkenin 3 milyon ton kadar ham aycicek yadi ithalati yapacagiz
tahmininde de bulundu. Hindistan yillik toplam 15-16 milyon ton bitkisel yag ithalati yapiyor.

Karadeniz nakit piyasasinda, Rusya menseli ham aygicek yagi, hafta bazinda $25/mt fiyat gerilemesi
yasadi ve Cuma aksami $820/mt FOB Rusya limanlari, seviyesinde gosterildi. Ukrayna menseli aygicek
tohumu ise gegen hafta sabit kalarak Cuma aksami yine $475/mt CIF Marmara seviyesinde teklif edildi.

I¢ Piyasa

Ramazan Bayrami tatili nedeniyle neredeyse tamamen kapali olan gectigimiz haftada Trakya’da genelinde
aycicek ekimi %65 seviyelerine ulasti. Trakya’da %40 yagh c¢ekirdek igin fiyat 17.000 TL/mt seviyesinde
sabit kaldi. Ham aygicek yagi fiyati artarak, Trakya’da 36.000 TL/mt seviyesinde okunmaya baslanirken
kiispeler sabit kaldi. Gegen hafta itibariyla 100 bin ton g¢ekirdek ve 250 bin ton ham aycicek yagi kotalari
doldu ve bdylece %27-36 gumrlk vergi paritesine geri donulmus oldu.

Buglnki cari kur ve %36 glimriik vergisiyle, ithal ham aycicek yagindan ($860/mt), Trakya’da ham aygicek
yagini yerine koyma maliyeti yaklasik $1.182/mt olurken, %27 vergi ile ithal gekirdekten ($475/mt) maliyet
$1.247/mt, i¢ piyasa tohumdan (17.000 TL/mt %40 yag) ise maliyet, $1.107/mt (35.865 TL/mt) oluyor.
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Cuma aksami ve bu sabah gérdigimiz ton bagina fiyatlar:

Uluslararasi:

- Ukrayna/Moldova menseli Aycicek tohumu (%44 baz) - CIF Marmara - $ 475

- Karadeniz menseli Kanola tohumu (%42 baz) - CIF Marmara - $ 480 (endikasyon)
- ABD menseli Soya Fasulyesi - CIF TR - $ 485

- Brezilya menseli Soya Fasulyesi - CIF TR - $ 480

- Ukrayna menseli Soya Fasulyesi - CIF Marmara - $ 475

- RBD Palm Yagi - CIF TR - $ 1.050

- RBD Palm Olein- CIF TR - $ 1.055

- RBD Palm Stearin - CIF TR - $ 1.055

- RBD Palm Kernel Yagi - CIF TR - $ 1.410
- Ham Palm Yagi - FOB Malezya - $ 940

- Ukrayna/Rusya menseli ham aycicek yagi CIF Marmara/Mersin - $ 860/ $ 875
- Arjantin menseli Ham Degam Soya Yagi - FOB Arjantin - $ 885

- AB menseli non-GMO Ham Degam Misirézii yadi - CIF izmir/Mersin - $ 1.170
- Sizma Zeytinyadi - ex-works Giiney ispanya - € 7.562,50

- Rusya menseli 12,5 protein Ekmeklik Bugday - CIF Marmara - $ 225

- Rusya menseli 13,5 protein Ekmeklik Bugday - CIF Marmara - $ 233

- Karadeniz menseli Misir (Sari) - CIF Marmara - $ 199

- Karadeniz menseli %35-36 protein Aygicek Kiispesi - CIF Marmara - $ 270
- 48 protein Arjantin menseli Soya Kiispesi - CIF Marmara - $ 450

- Bugday Kepegi - CIF Marmara - $ 170

i¢ Piyasa:
- Aycicek tohumu (%40 yagl) - Trakya teslim - 17.000 TL
- Bugday (%12,82 protein Kirmizi) - Edirne teslim - 8.950 TL

- Ham Aycicek Yagi - Trakya/Bandirma/Ege - 36.000 TL/ 36.000 TL/ 36.800 TL
- Rafine Aycicek Yagi - Trakya teslim - 39.500 TL

- Ham Kanola Yagi - Bandirma teslim - 35.000 TL

- Ham Keten Yagi - Bandirma teslim - Teklifsiz

- Ham Aspir Yagi - Bandirma teslim - 33.500 TL

- Ham Soya Yagi - Bandirma teslim - $ 890-900

- Ham Misir Yagi - Balikesir/Bandirma teslim - 36.000 TL/ 36.000 TL (degam)
- No6tr Pamuk Yagi (8 kirmizi) - Ege teslim - Teklifsiz

- Rafinajlik Zeytinyag: (5 asit baz) - Ege teslim - 180.000 TL

- Sizma Zeytinyagi (Ayvalik) - Ege teslim - 300.00 TL

- Sizma Zeytinyagdi (Ege/Aydin) - Ege teslim - 240.000 TL

- 28 protein Aygicek kiispesi - Trakya/Bandirma/izmir/Cukurova teslim - 7.000/ 7.500/ 7.900/ 8.000 TL
- 34-36 protein Aycicek kiispesi - Trakya teslim - 8.500 TL

- Kanola kuspesi - Bandirma teslim - Teklifsiz

- Soya kuspesi (ithal %47 protein) - Bandirma teslim - $ 510

- Bugday Kepegi - Trakya teslim - 5.850 TL

- Aspir kiispesi - Bandirma teslim - 6.250 TL

- Misir6zl kispesi - Balikesir/Bandirma teslim - 8.500 TL/ 8.500 TL
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