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Haftanin Bagliklari
- Gegen hafta kiiresel borsalar ABD igsizlik verileriyle topyekin geriledi.

- Ham petrol OPECH+ iilkelerinin iiretimde kisinti agiklamalariyla sigradi.

- Bu sabah Dolar/TL 26,09 - Borsa 6.187 - Faiz %13,91.

- Trakya ham aygicek yagi 24.000 TL - ithal ¢ekirdek CIF Marmara - $ 460/mt
- Karadeniz menseli Ham Aygigek Yagi - CIF Marmara/Mersin - $ 900/ $ 910

a Borsalar
rk S&P 500 -%1,2
ow Jones Sanayi -%2,0

rupa Stoxx 600 -%2,9
Londra FTSE 100 -%3,7

Sermaye Piyasalari

Gectigimiz hafta major kiresel borsalar topyekdn deger kayiplari
yasarken dusuglerde, ABD’de beklenenden koéti gelen issizlik
rakamlari ve Fed’in yeniden faiz artigina baglayabilecegi endiseleri,
etkili oldu. ABD’de Haziran ayinda sadece 209.000 tarim digi istihdam
yaratildi. Beklenti 240 bin yeni istihdam yonindeydi. Buna karsin o
Ulkede issizlik, Mayis ayindaki %3,7’'ten %3,6’ya geriledi. Kétu gelen E;ar?skauRCDﬁ‘(;( :of’gg
istihdam rakamina karsin saatlik is¢i Ucretleri Haziran ayinda %0,4 e
artti, 12 ay oncesine gore ise, %4,4 ylkselmis oldu. ABD Ticaret | MSCI AC Asya Pasifik -%0,6
Bakanhgi, Mayis ayi igin fabrika siparig verilerini agikladi. Buna gére, | Tokyo Nikkei 225 -%2,4
Ulkede fabrika siparigleri, bir onceki aya gore %0,3 artti. Piyasa | Shanghai Kompozit -%0,2
beklentilerinin altinda artis kaydeden fabrika sipariglerinin bu | Hong Kong Hang Seng -%2,9
donemde %0,8 ylkselmesi 6ngoruliyordu. Fabrika siparisleri, Nisan | .

ayinda da %0,3 artmisti. S6z konusu donemde dayanikli mal siparisle- |_IStanbul BIST 100 %ol 4
ri %1,8 artarken, dayanikli olmayan mallara yonelik siparigler %1,2 azaldi. Yine ABD’de Mayis ayinda dig
ticaret agigi bir énceki aya gore %7,3 azalisla 69 milyar dolara geriledi. Piyasa beklentilerine paralel
gerceklesen dig ticaret agigi, Nisan ayinda 74,4 milyar dolar olarak kaydedilmisti. Ulkenin ihracati %0,8
azaligla 247,1 milyar dolara ve ithalati da %2,3 azalarak 316,1 milyar dolara indi. ABD'nin ihracati bu
dénemde zayiflayan kiresel talep etkisinde son 14 ayin, ithalati da 17 ayin en diisuk seviyesine geriledi. Yine
ABD'de ISM hizmet endeksi hizmet sektdri PMI verisi, Haziran ayinda 1 6nceki aya goére 3,6 puan artarak
53,9 puana yukseldi. Hizmet sektért blylimesindeki hizlanmaya isaret eden veriye iligkin piyasa beklentisi
51 olmasi yonindeydi. Endeks, Mayis ayinda ise 50,3 olmustu. Avrupa’da da endeksler cidd haftalik deger
kayiplari yasayarak bir énceki haftanin kazanimlarini tamamen geri verirken Avrupa istatistik Ofisi Eurostat,
Avrupa Birligi ve Euro Bdlgesi icin Mayis ayl perakende satis verilerini yayimladi. Buna gdre, AB'de
perakende satislar, bir dnceki aya gore %0,1, gecen yilin ayni dénemine gore de %3 dustu. Euro Bdlgesi'nde
ise perakende satislar sabit kalirken, gecen yilin ayni dénemine gére %2,9 geriledi. AB Ulkeleri arasinda
perakende satiglarda en fazla dusus %5,3 ile Slovenya'da, %4,5 ile Liksemburg'da ve %3,7 ile Polonya'da
belirlendi. Asya’da da endeksler topyekiln gerilerken Nikkei ve Nikkei Quick News tarafindan yapilan anket,
Cin icin 2023 yili blyime beklentilerinin az da olsa artisina isaret etti. Ankette Cin icin GSYH buylime tahmini
beklentileri %5,5 oldu. Bu sabah ise Cin’in fabrika teslim esya fiyatlarinin Haziran ayinda son 7,5 yildaki en
hizli disusunu gergeklestirdigi agiklandi. Yillik bazda ise Cin’in fabrika teslim fiyatlari %5,4 oraninda gerilemis
oldu.

Turkiye

Gegctigimiz hafta Sali giini disinda yine artiglar yasayan istanbul BiST100 endeksi, hafta bazinda %7,43
deger artisi yasayarak, Cuma aksami haftayr 6.187,09 puan seviyesinde tamamladi. Turkiye Istatistik
Kurumu, Nisan ayi igin is gucu istatistiklerini acikladi. Buna goére Turkiye'de Nisan ayinda issizlik %10,2 oldu.
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Hane halki isgicU rrastirmasi sonuglarina gére; 15 ve daha yukar yastaki kisilerde issiz sayisi 2023 yil
Nisan ayinda bir dnceki aya gére 74 bin kisi artarak 3.585 milyon kisi oldu. Mart ayinda, %10 olan issizlik
orani ise, %10,1 seviyesine revize edildi. Merkez Bankasi'ndan yapilan agiklamaya goére, imalat sanayisinde
faaliyet gosteren 1.759 is yeri tarafindan Haziran ayi iktisadi Yénelim Anketi'ne verilen yanitlar
toplulastirilarak degerlendirildi. Anket sonuglarina gore, imalat sanayisi genelinde kapasite kullanim orani,
Haziran ayinda bir 6nceki aya gore 0,8 puan artarak %76,8'e yukseldi. Mevsimsel etkilerden arindiriimis
kapasite kullanim orani da bir dnceki aya gore 0,3 puan artisla %76,6 oldu. Yine Merkez Bankasi tarafindan
Haziran ay! iktisadi Yonelim istatistikleri ve Reel Kesim Giiven Endeksi aciklandi. Buna gére, RKGE, bir
Onceki aya gore 0,1 puan azalarak 108,2 puan seviyesinde gercgeklesti. Ayni dénemde mevsimsellikten
arindiriimis reel kesim guiven endeksi bir énceki aya gére 0,6 puan artigla 105,7 seviyesinde gercgeklesti.
Tirkiye Istatistik Kurumu, Haziran ayi igin tiiketici giiven endeksi verilerini agikladi. Buna gére, TUIK ve
Merkez Bankasi igbirligiyle yuruttlen "Taketici EGilim Anketi" sonuglarindan hesaplanan mevsim etkilerinden
arindinimis tuketici giiven endeksi, gegen aya gore %6,5 azaldi. Mayis ayinda 91,1 olan endeks, Haziran’da
85,1 puan olarak kayitlara gecti. Mevcut donemde hanenin maddi durumu endeksi gegen ay 70,6 puan iken
Haziran ayinda %2,2 gerileyerek 69,1 puana indi.

Doviz cephesinde, Dolar/TL, hafta bazinda %0,26 daha artis yasayarak haftayr 26,04 seviyesinde kapatti,
Euro ise, 28,573 seviyesinde haftayl tamamladi. Tahvil-bono piyasasinda 2 yillik gésterge tahvilin bilesik
faizi, gecen hafta bir nebze gerileyerek, %13,91 seviyesinden haftayl tamamladi.

Emtialar ve Petrol
Gecen hafta Cuma glini ham petrol, son 9 haftadaki en yliksek seviyesine ylkselirken, artislarda Rusya ve
Suudi Arabistan’in Uretim kisittamalarina devam edecekleri yonindeki agiklamalari etkili oldu. Bu kisintilarla
OPECH+ Ulkelerinin toplam kistlamalari giinlik 5 milyon varile ylkselecek ki bu, kuresel petrol telebinin %5’ine
denk geliyor. Gegcen hafta kiymetli metallerden Altin, borsalardaki gerilemeyle haftalik %0,26 deger
kazanarak Cuma aksami CME borsasinda haftayr $1.926,2/onz fiyatiyla kapatti. GimUs de haftalik %1,23
sigrayarak Cuma aksami haftayl $23.092/onz seviyesinde tamamladi. Baz metallerden Bakir, hafta bazinda
%1,07 deger artigl yasayarak ve Cuma aksami Londra LME borsasinda haftay1 $8.209/mt fiyat seviyesinde
tachamMuminyum ise hafta bazina %0,52 gerileyerek Cuma aksami
LME’de haftay1 $2.085/mt fiyat seviyesinde kapatti. Cinko da aluminyum
gibi hafta bazinda %1.04 dusus yasayarak Cuma aksami Londra’da rGegen Hafta Emtialar
haftayr $2.336,50/mt fiyat seviyesinde kapatti. Nikel ise hafta bazinda f A
%1,44 fiyat artis| yasayarak Cuma aksami $20.365/mt fiyatindan haftayi R SliShios CRB %1.0
tamamladi. 19 emtianin sepet endeksi Thomson Reuters/Jefferies CRB, CME Altin %0,3
hafta bazinda ham petrolin etkisiyle %1,04 artis yasayarak haftayi CME GUmus %1,2
294.5 puan seviyesinin hemen altinda tamamladi. Brent ham petrolu

hafta bazinda %4,77 daha fiyat artisi yasayarak Cuma aksami Brent Ham petrol :/°4’8
Londra'da haftay $78,47/varil fiyat seviyesinde kapatti. ABD WTI hafif | W1l Ham petrol /04,6
ham petrol de haftalik %4,56 fiyat ziplamasi yasadi ve Cuma aksami LME Bakir %1,1
New York’'da $73,86/varil seviyesinde haftayl tamamladi. Bu sabah uzak LME Aliiminyum -%0,5
dogu piyasalarinda Brent ham petroli Cuma aksamina gore binde 6-7 LME Cinko -%1,1
gerilemeyle $77,8 varil seviyesinde seyrediyordu. LME Nikel %1,4

Tarim Emtialarn ve Chicago

Gectigimiz hafta tarim emtilarina gevseklik hakim olurken soya ve kispe Chicago’da deger kaybetti. Hava
sartlari, misir ve soya agisindan, olumlu seyrini stirdiryor ve bu da piyasaya, 6zellikle soya kompleksi igin,
gevseklik olarak yansiyor. Onceki iki hafta asiri yiikselen soya fiyati borsada ciddi diizeltme yasadi.,

Brezilya’nin Haziran ayi soya ihracatlari 13,9 milyon ton ile 15,6 milyon tonluk Mayis ihracatinin oldukca
gerisinde agiklandi. Subat-Haziran déneminde Brezilya toplam 62 milyon ton soya ihracati yapti. Agagidaki
grafik, son 7 yilda Brezilya’non soya Fasulyesi ihracatlarini gdsteriyor, siyah egri ise iginde bulundugumuz
2023 yilina isaret ediyor.
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Monthly Brazil Soy Exports
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Data sources: Brazil Ag Ministry/Comexstat; Note: Data for most recent months
Reuters may still be preliminary

Ote yandan hedge-fonlar, 3 Temmuz tarihi itibariyla, misir pozisyonlarindan gikarken soya pozisyonlarini
artirmisg durumda. Asagidaki grafikler, son 5 yilda fonlarin misir ve soya pozisyonlarinin seyrini gosteriyor.
Siyah egriler ise 2023 yilinda fon pozisyonlarinin son durumunu goésteriyor.

Managed Money Net Position - CBOT Soybean Futures + Options
Managed Money Net Position - CBOT Corn Futures + Options -
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Diger yandan Ukrayna, “guvenli hububat koridoru” anlagmasinin sonlanmasina 10 gunden az bir sure kala
Ukrayna Devlet Baskani Zelensky, Baskan Erdogan ile gorismek tzere Turkiye'ye geldi. Gorismelerde her
iki tarafinda anlasmayi uzatmak i¢in hem fikir oldugu, Erdogan’in 2 yillik bir uzatma stresi planladigi ve
konunun Erdogan-Putin gorigmesinde masaya yatirilacagini anhyoruz.

Uluslararasi ticarette Cezayir devlet tedarik kurumu OAIC, 200-250.000 ton durum bugdayi alimi yapti.
Piyasada tliccarlarin verdigi habere gore fiyat gemi boyutuna gére, $385-415/mt CFR fiyat arali§inda yapildi.

Gegen hafta, Chicago vadeli islemler ticaret borsasi CBOT’de, yakin kontrat Temmuz ayi teslimatli soya
fasulyesi, hafta bazinda %4,61 fiyat dizeltmesi yasayarak bir dnceki haftanin kazanimini tamamen geri verdi
ve Cuma aksami haftayi 1.485,4 cent/busel fiyati ile tamamladi. Yine yakin kontrat Temmuz ayi teslimatli
soya kispesi de, hafta bazinda %2,29 fiyat gerilemesi yasayarak, Cuma aksami haftayr $409,6/ton
seviyesinde kapattl. Temmuz ayi teslimatli soya yagi ise, hafta bazinda %2,37 oraninda daha fiyat artigi
yasayarak Cuma aksami haftayl 66,55 puan ($1.467/ton) seviyesinde tamamladi. Chicago’da gegen hafta
yakin kontrat bugday binde 5 kadar ylkselirken misir ise %1,08 fiyat artisi yasamis oldu. Bugtin Chicago
gece ticaretinde, Temmuz ayi teslimath yakin kontrat soya fasulyesi, Cuma aksamina gore 1,4 puan
gerilemeyle 1.484 cent/bu, Agustos ayi teslimatl soya ise 1.443,6 cent/bu seviyesinde seyrediyordu.

Palm Yaglan

Gegtigimiz hafta palm yaglari borsada yine yukselirken nakit piyasasinda talepten kaynaklanan fiyat
gerilemeleri yasandi ancak bir yandan da gdézler bugin yayinlanacak MPOB aylik stok, Uretim ve ihracat
rakamlarina c¢evrilmisti. Rapor 6ncesi Kuala Lumpur Bursa Malaysia Derivatives borsasi BMD’de,
“benchmark” Eylul ayi teslimatli ham palm yagi kontrati, hafta bazinda %1,32 veya 50 ringgit fiyat artis
yasayarak, Cuma aksami Kuala Lumpur’da haftayi 3,833 ringgit ($821,50/mt) seviyesinde tamamladi.
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Malezya hikimeti Cuma gund yaptigi agiklamayla 2024 yih basinda Ulkede El Nifio hava fenomeninin
zirveye ulacagini soyledi. Bu donemde daha yuksek sicaklik ve azalan yagisla 7 yil sonra Ulke yeniden El
Nino etkisi altina girecek. Gegen hafta Sali glini Diinya Metoroloji Orgltt de Pasifik denizinde EI Nifio uyarisi

yapmisti.

Bu sabah yayinlanan MPOB Temmuz ayi raporuna gore, Haziran ayi sonu itibariyla Malezya’nin palm yagi
stoklari, aylik %1,92 artigla, 1.721 milyon tona yukseldi, tlkede Uretim %4,6 gerilemeyle 1,448 milyon ton
oldu ve Ulkeden ihracat ise, %8,59 artisla, 1.171 milyon ton olarak gerceklesti.
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Malezya nakit piyasasinda, Temmuz ayi yuklemeli spot RBD Palm Yagi, disen taleple, hafta bazinda
$7,50/mt fiyat gerilemesi yasayarak, Cuma aksami haftayr $850/mt FOB Malezya limanlari seviyesinde
tamamladi. Spot RBD Palm Olein ise, hafta bazinda $5/mt gerileyerek Cuma aksami haftayi $860/mt FOB
seviyesinde kapatti. Bugiin Kuala Lumpur BMD borsasinda, Eylil ayi teslimatli benchmark ham palm yagi
kontrati, firlayan Chicago soya yagi etkisinde ve Cuma aksamina gore 75 puan artisla, 3.908 ringgit
seviyesinde seyrediyordu.

Kolza/Kanola Kompleksi

Gegen hafta hem Kanada kanola kompleksi kismen de olsa fiyat artigi yasarken Avrupa kolza kompleksinde
fiyat gerilemeleri yasandi. Ukrayna bitkisel yag sanayicileri dernegi Ukroliyaprom, 2023 yilinda tlkenin kolza
tohumu Uretiminin, gegen yila goére %9,1 artisla, 3,318 milyon ton olarak gergeklesecegdi tahmininde bulundu.
Dernege gére 1,35 milyon hektar ekim alaninda mahsul 2,65 mt/Ha verimlilikle gergeklesecek. Ote yandan
Ukrayna’da yeni mahsul kola tohumu fiyati yllkselmeye basladi, kiiglik limanlarda lokal kanola fiyati $360-
370/mt fiyat araligi seviyesine yukseldi.

Kanada Winnipeg ICE borsasinda, yakin kontrat Temmuz ayi teslimath kanola tohumu, hafta bazinda
Can$6,70/ton daha fiyat artigl yasadi ve Cuma aksami haftayl Can$753,60/ton seviyesinde tamamladi. ICE
Euronext MATIF borsasinda ise, yakin kontrat Agustos ay teslimath kolza tohumu, hafta bazinda €10/mt
fiyat gerilemesi yasayarak Cuma aksami Paris’te haftayi €439,75/mt seviyesinde kapatt

Avrupa nakit piyasasinda da, FOB Moselle-Fransa teslimatli spot yeni mahsul kolza tohumu hafta bazinda
€10/mt fiyat gerilemesi yasayarak Cuma aksami €440/mt fiyatindan kote edildi. Kuzeybati Avrupa teslimath
(Rotterdam) spot Haziran ayi yliklemeli ham kolza/kanola yagi ise, Chicago hafta bazinda $83/mt fiyat ugusu
yasadi ve Cuma aksami haftayr $1.050/mt ex-works seviyesinde kapatti. Karadeniz piyasasinda da,
Temmuz-Agdustos ayi ylklemeli spot kolza tohumu, gecgen hafta Cuma aksami haftay1 $445/mt CIF Marmara
seviyesinde endike edildi.

Aycicek Kompleksi

Gectigimiz hafta aygicek kompleksinde nispeten sakin gecilirken Ozellikle Turkiye’deki yuksek ham yag
stoklari talepte sorun yasanmasine neden oluyor. Buna ragmen gecen hafta, Chicago soya yagi ve
kolza/kanola yagi ile birlikte aygicek yagdi ve gekirdek fiyati da bir nebze fiyat artigi yasadi.

Ote yandan Ukrayna bitkisel yag sanayicileri dernegi Ukroliyaprom’a gore tilke 2023/24 sezonunda yillik %4,3
artisla 11,813 milyon ton aygicek tohumu Uretimi yapacak.

Karadeniz nakit piyasasinda, Ukrayna/Rusya menseli ham aygicek yagi fiyati gecen hafta, Chicago soya yagdi
ve diger bitkisel yaglarla birlikte, $15/mt fiyat artisi yasayarak Cuma aksami $860/mt FOB seviyesine geriledi.
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Cekirdek teklifleri, de gegen hafta bir nebze gerileyerek Cuma aksami $460/mt CIF Marmara seviyesinde
gOsterildi.

I¢ Piyasa

Gectigimiz hafta Trakya’da kanola hasati %40-45 oraninda tamamlanirken sanayici 11.000 TL/mt fiyat
vermeye bagsladi. Ham kanola yagi ise 24.000 TL/mt okunuyor ve 7.900 TL kispe ve tohum fiyatiyla bu seviye
oldukga yuksek gorunuyor. Trakya’'da %40 yag bazinda aygicek fiyati 11.100 TL/mt seviyesine tirmanirken
ham aycicek yagi fiyati, yine 24.000 TL/mt seviyesinde okundu. Alicilar ise Cukurova hasati 6ncesi bu fiyatlari
ddemek istemiyor. Gegen hafta ciliz ticarette 2-3 bin ton ham aycicek yagi el degistirirken gérustigumuz
sanayiciler Cukurova cekirdek fiyatinin buglinki kurla 11.000 TL/mt seviyesinin altinda dengelenmesini
bekliyor.

Buglinkii %36 ham yag gumrlk vergisi ve 26,1 dolar kuru ile, ithal ham aygicek yagindan ($900/mt),
Trakya’da ham aycicek yagini yerine koyma maliyeti yaklasik $1.236/mt olurken; %27 vergi ile ithal
cekirdekten ($460/mt CIF) ham yagini yerine koyma maliyeti $1.195/mt ve (bulundugu takdirde) i¢ piyasa
tohumdan (11.100 TL/mt) maliyet; yaklasik $850/mt (22.200 TL/mt) olarak hesaplanabilir.
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Cuma aksami ve bu sabah gbérdigimuz ton basina endikatif fiyatlar:

Uluslararasi:

- Ukrayna menseli Aycicek tohumu (%44 baz) - CIF Marmara - $ 460
- Karadeniz menseli Kanola tohumu (%42 baz) - CIF Marmara - $ 445
- ABD menseli Soya Fasulyesi - CIF TR - $ 537

- Brezilya menseli Soya Fasulyesi - CIF TR - $ 545

- Ukrayna menseli Soya Fasulyesi - CIF Marmara - $ 540

- RBD Palm Yagi - CIF TR - $ 950

- RBD Palm Olein- CIFTR - $ 960

- RBD Palm Stearin - CIF TR - $ 910

- RBD Palm Kernel Yagi - CIF TR-$ 1.010
- Ham Palm Yagi - FOB Malezya - $ 820

- Ukrayna/Rusya menseli ham aycicek yagi CIF Marmara/Mersin - $ 900/ $ 910
- Arjantin menseli Ham Degam Soya Yagi - FOB Arjantin - $ 983

- Opsiyonel menseli Ham Degam Misirézu yagi - CIF Marmara - Teklifsiz

- Sizma Zeytinyagi - FOB ispanya - € 7.235

- Rusya menseli 12,5 protein Ekmeklik Bugday - CIF Marmara - $ 232

- Rusya menseli 13,5 protein Ekmeklik Bugday - CIF Marmara - $ 239

- Karadeniz menseli Misir (Sari) - CIF Marmara - $ 225

- Karadeniz menseli %35-36 protein Aycicek Kiispesi - CIF Marmara - $ 300
- 48 protein Arjantin menseli Soya Kiispesi - CIF Marmara - $ 520

- Bugday Kepegi - CIF Marmara - $ 190

i¢ Piyasa:

- Aycicek tohumu (%40 yaglh) - Trakya teslim - 11.100 TL

- Kanola tohumu (%42 yagl) - Trakya teslim - 11.000 TL

- Bugday (%13 pro) /Arpa (%13 pro) - Trakya teslim - 6.600 TL/ 5,345 TL

- Ham Aycicek Yagi - Trakya/Ege/Cukurova - 24.000 TL/ 24.500 TL/ 24.750 TL
- Rafine Aycigek - Trakya teslim - 26.400 TL

- Ham Kanola Yagi - Trakya teslim 24.000 TL

- Ham Aspir Yagi - Trakya teslim - 21.500 TL

- Ham Soya Yagi - Bandirma/izmir teslim - $ 920

- Ham Misir Yagi - Gliney Marmara - 26.000 TL

- Notr Pamuk Yagi (8 kirmizi) - Cukurova teslim - 26.800 TL (islem)

- Rafinajlik Zeytinyag (5 asit baz) - Ege teslim - 145.000 TL

- Sizma Zeytinyagi (Ayvalik) - 165.000 TL

- Sizma Zeytinyagdi (Ege/Aydin) - 160.000 TL

- 28 protein Aygicek kuspesi - Trakya/Bandirma/Cukurova teslim - 5.900 TL/ 6.400 TL/ 6.800 TL
- 34-36 protein Aygicek kiispesi - Trakya/Bandirma teslim - 7.500 TL/ $ 340

- Kanola kiispesi - Trakya/Bandirma teslim - 7.900 TL/ $ 400

- Soya kispesi (%46 protein) - Bandirma teslim - $ 553

- Bugday Kepegi - Trakya teslim - 4.600 TL

- Keten kispesi - Bandirma teslim - $ 410

- Aspir kiispesi - Bandirma teslim - $ 235

- Misirézu kuspesi - Teklifsiz
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