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Haftanin Basliklari

- Tirkiye, deprem ve getirdigi kayiplarin pengesinde normale donmek i¢in miicadele veriyor.

- Gegen hafta kiiresel borsalar genellikle kayiplar yasadi, BiST 100 ise ¢oktii.

- Brent ham petrol, Rusya’nin liretimde kisinti karariyla $85 varil seviyesinin listiine sigradi.
- Bu sabah Dolar/TL 18,837 - Borsa 4.505 - Faiz %7,71

- Trakya ham aygicek yagi1 22.250 TL/mt - ithal gekirdek CIF Marmara - $ 585/mt

- Ukrayna/Rusya menseli Ham Aygicek Yagi - CIF Marmara/Mersin - $ 1.100/ $ 1.115

Sermaye Piyasalari

Gegtigimiz hafta ABD borsalari Fed'in faizleri 25 baz puan artiriminin
ardindan kotu bir performans gostererek 2023 yilinin ilk haftalik
kaybini yasadi. Veri cephesinde, ABD’de issizlik maasi

Gegen Hafta Borsalar
New York S&P 500 -%1,1
NY Dow Jones Sanayi -%0,2

basvurusunda bulunanlarin sayisi, 4 Subat ile biten haftada, Avrupa Stoxx 600 %0,2
beklentinin az Ustlinde, 196 bin kisi oldu. Michigan Universitesi Londra FTSE 100 -%0,2
thketici hissiyati endeksi Subat ayinda 66,4 puana ylkselerek 2021 Frankfurt DAX %1, 1
yih Ocak ayindan bu yana en ylksek seviyesine tirmandi. ABD Paris CAC 40 “%1,4

Merkez Bankasi Baskani Jerome Powell, gegcen hafta yaptig i i
konusmada, daha fazla faiz artisi yapmak gerektigini diistindiiklerini MSCI AC Asya Pasifik  -%0,5

2023'te enflasyonda onemli diistslerin goriilmesini beklediklerini Tokyo Nikkei 225 2/0076
anlatti. Fed Baskani Powell''n agiklamalari sonrasi dolar endeksi Shanghai Kompozit '0/00,0
geriledi. Ote yandan ABD'de dis ticaret agigi, 2022 yilinda %12,2 Hong Kong Hang Seng  -%2,2
artigla, rekor 948,1 milyar dolara ytikseldi. Major Avrupa borsalari da istanbul BIST 100 -%9.9

genellikle gerilemeler yasarken AB'de perakende satislar Aralik
ayinda %2,6, bir yil dnceki ayni donemine goére de, %2,5 dustu. Euro Bélgesi'nde de perakende satislar Aralik
ayinda %2,7, dnceki yil ayni aya gore ise, %2,8 geriledi. Ote yandan Euro Bélgesi Genel Yatirimci Given
Endeksi Ocak ayinda eksi 17,5 puan olan endeks, Subat ayinda 9,5 puanlik artigla eksi 8 puana yukseldi.
Mart 2022'den bu yana en yliksek seviyesine ulagan endeks beklentisi eksi 12,8 puan yonindeydi. Ote
yandan Almanya’da enflasyon aylik bazda, beklentinin Uzerinde, %1,0, yillik bazda ise, %8,7 olarak
gercekleserek tahminlerin altinda kaldi.

Turkiye

Turkiye’nin deprem felaketiyle bogustugu gectigimiz haftada piyasa giivensizligiyle ¢okls yasayan istanbul
BIST100 endeksinde depremin ardindan Carsamba giinii iki kere devre kesici tetiklendi ve islemler
durduruldu. Buna ragmen endeks, haftalik %9,85 daha deger kaybi yasayarak, 4,505,34 puan seviyesinde
kapandi. Boylece endeks 2023 yili basindan bu yana %18,22 oraninda deger kaybi yasamis oldu. Gegen
hafta Tirkiye istatistik Kurumu, 2022 yili Aralik ay1 sanayi (retim endeksi sonuglarini agikladi. Buna gore,
sanayi uretimi Aralik ayinda %1,2 oraninda artarken, yillik bazda %0,2 azaldi. Ekonomistler, sanayi tretiminin
aralik ayinda %1,35 daralmasini bekliyorlardi. Yine TUIK, 2022 yili Aralik ayi Dis Ticaret Endekslerini
acikladi. Buna gore, ihracat birim deger endeksi Aralik ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina goére %7 artti. Endeks
bir dnceki yilin ayni ayina gore, gida, icecek ve titunde %12,4, ham maddelerde (yakit hari¢) %1,9, yakitlarda
%27,5 ve imalat sanayinde (gida, icecek, titiin harig) %5,6 artti. ihracat birim deger endeksi 2022 yili
dordincu geyrekte bir dnceki yilin doérdiincu geyregine gore %4,9 artti. Endeks, 2022 yilinda bir 6nceki yila
gore %7,9 artti. Bu sabah Merkez Bankasi Aralik ay1 6demeler dengesi verilerini agikladi. Buna gore, cari
islemler hesabi 5,91 milyar dolar agik verdi. Altin ve enerji hari¢ cari islemler hesabi ise 3,525 milyar dolar
fazla verdi. Doviz cephesinde, Dolar/TL hafta bazinda %0,06 daha artis yasayarak Cuma aksami haftayi
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18,832, Euro/TL ise bir %0,06 artis yasayarak nebze daha gerileyerek 20,117 seviyesinde haftay| tamamladi.
Tahvil-bono piyasasinda 2 yillik gosterge tahvilin bilesik faizi, gegen hafta yine ciddi gerileme yasayarak
Cuma aksami haftayi %7,71 seviyesinde tamamladi. Bu sabah istanbul borsasi agilmadi. Tim kaybettigimiz
vatandaslarimiza Allahtan rahmet, ve geride kalan yakinlarina bassagligi ve sabir diliyoruz.

Emtialar ve Petrol

Gecen hafta ham petrol bati Ulkelerinin koydugu ambargoya karsi Rusya’nin Uretimde kisintiya gidecegi
aciklamasiyla %8’den fazla sigradi. Gegen hafta ABD ticari ham petrol stoklari, gegen hafta 2,4 milyon varil
artarak, rekor 455,1 milyon varile ulasti. Ticari ham petrol stoklarina dahil olmayan stratejik ham petrol stoklari
ise 371,6 milyon varil seviyesinde sabit kaldi. Kiymetli metallerden Altin, gegen hafta sabit kalarak Cuma ak-

sami CME borsasinda haftayr $1.862,8/onz seviyesinde kapatti. Gimus g

ise haftallk %1,34 daha gerileyerek $22,034/onz seviyesinde haftayi ecen Hafta Emtialar
kapatti. Baz metallerden Bakir, zayif Cin talebiyle haftalik %1,67 daha | Reuters/Jefferies CRB %2,2
gerileme yasayarak Cuma aksami haftayr $8,904/mt seviyesinde

tamamladi. Aliminyum da hafta bazinda %4,84 daha fiyat gerilemesi CME AI_t_m i -%0,0
yasayarak Londra LME borsasinda haftayi $2.434/mt seviyesinde | CME GUmus -%1,3
kapatti. Gegen hafta Cinko yiliksek stok verisiyle %7,2 daha ¢okerken | Brent Ham petrol %8, 1
Nikel de hafta bazinda %4,8 gerilemis oldu. 19 emtianin sepet endeksi | \WT| Ham petrol %8.,6
Thomson Reuters/Jefferies CRB, gegen hafta ham petroliin etkisinde

%2,2 artig yasayarak Cuma aksami haftayl 297,5 puan seviyesinin | LME Bakir -%1,7
hemen altinda tamamlad. ICE Brent ham petrol de, hafta bazinda %8,1 | LME Aliminyum -%4,8
sicrama_yasayarak Cuma aksami Londra’da $86,39 varil seviyesinde | LME Ginko -%7,2
haftayl tamamladi. WTI hafif ham petrol de haftalik %8,6 sicrayarak | LME Nikel -7%4.,8
Cuma aksami New York'ta haftay1 $79,72 varil seviyesinde kapatti. Bu

sabah Brent ham petrolli, Cuma aksamina gore binde 7 duslsle, $86 varil fiyat seviyesinde seyrediyordu.

Tarim Emtialari ve Chicago

Gectigimiz hafta tarim emtialari genellikle artiglar yasarken Carsamba glinl yayinlanan Subat ayr USDA
WASDE raporu kismen de olsa saglam olarak algilandi. USDA, kiresel misir stoklarini Ocak ayi raporunun
1 milyon ton daha altinda verirken soya stoklarini da 1,5 milyon ton asagi revize etti. USDA, diinya bugday
stoklarini ise yukari dizeltti. USDA'in ABD misir ve soya bitis stok rakamlari ise, yukari dlizeltti. Rapor sonrasi
Chicago’da soya ve misir gerilerken kiispe artisina devam etti.

USDA World Ending Stocks United States Ending Stocks
WASDE February 8, 2023 - milions of tonnes USDA February 8, 2023 - billions of bushels
202223 Trade U3 2022/23 TradeAvg 0
Corn 295.28 | 294.71 | 296.42 Corn 1.267 | 1.266 | 1.242
Soybeans | 102.03 | 102.03 |02z Soybeans | 0.225 | 0211 | 0270
Wheat 269.34 | 268.56 | 268.39 Wheat 0.568 0576 | 0.567
Data sources: USDA; Reuters ke |, Data sources: USDA; Reuers @kannbwx

USDA Rusya bugday Uretimini 92 milyon ton olarak tahmin ederek beklentilerin altinda kaldi. Raporda
Brezilya soya uretimi 153 milyon ton olarak sabit birakilirken Arjantin Uretimi 4,5 milyon ton agagi revize
edilerek 41 milyon ton olarak verildi.

2022/23 South American Crop Production
(millions of tonnes)
CORN SOYBEANS
Argentina Brazil Argentina Brazil
USDAFeb| 47.0 125.0 41.0 153.0
Trade average 485 125.18 42.34 153.01
USDA Jan 52.0 125.0 45.5 153.0
USDA 2021722 49.5 116.0 43.9 129.5
Data sources: USDA/FAS; Reuters @kannbwx
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Chicago’da 24 Ocak tarihi itibariyla hedge-fonlar tam 9 haftadan sonra soya klispe satisi yaptilar ancak buna
ragmen fonlarin elde bulundurdugu kispe pozisyonlari ge¢gmis yillara gore rekor seviyede bulunuyor.

Managed Money Net Position - CBOT Soybean Meal Futures + Options -

2022123 2021/22
2020/21 2019/20 wm
2018/19 2017/18
/\ 110000

A 1

aaaaa
aaaaa

0000
20000
10,000
A~
A~ 10,000
20000
30000
40000
szao7 |
50,000

aaaaa

18

Bu arada meteorolojistler, kuzey yarimkirede La Nifa’'nin etkisinin azalarak bahar aylarinda El Nino’ya
(ENSO- El Nifio Guney Titresimleri) fenomenine donusmesini bekliyorlar. Tahminler Elul 2023 itibariyla %60
oraninda El Nifio yasanacagi dogrultusunda. El Nifio fenomeni diinyada en son 2018-19 sezonunda
yasanmis ve son 3 yil La Nifia hava sartlarini etkisi altina almisti. Asagidaki ABD Ulusal Okyanus ve Atmosfer
idaresi (NOAaA) grafigi 3 aylik devreler halinde El Nifio, La Nifia ve nétr ihtimallerini % cinsinden gosteriyor.

Official NOAA CPC ENSO Probabilities (issued Feb. 2023)
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Ote yandan Ukrayna, 9 Subat tarihi itibariyla misir hasatini %93 oraninda tamamlamis durumda ve tilke
Tarim Bakanh@i uretimi 26,4 milyon ton olarak tahmin ediyor. USD Subat ayi raporunda ise 2022/23 (lke
misir Gretimini 2 milyon artisla 22,5 milyon ton olarak tahmin etti.

Gecen hafta Chicago vadeli islemler ticaret borsasi CBOT’de, yeni yakin kontrat Mart ayi teslimath soya
fasulyesi kontrati, haftallk %0,7 daha fiyat artisi yasayarak, Cuma aksami haftayi 1.542,4 cent/busel
seviyesinde tamamladi. Yine yakin kontrat Mart ayi teslimath soya kispesi de, haftalik %0,58 daha artis
yasayarak Cuma aksami haftayr $499,5/ton seviyesinde kapatti. Ocak ayi teslimath soya yagi ise, haftanin
son giini ham petrolle birlikte sigrayarak hafta bazinda %2,51 ($35/ton) fiyat artisi yasayarak Cuma aksami
haftayl 60,54 puan ($1.335/ton) seviyesinde tamamladi. Chicago’da gegen hafta yakin kontrat Mart ayi
teslimath bugday, %3,89 sicrama yasarken misir da binde 4,5 kadar artis yasamis oldu. Bugiin Chicago gece
ticaretinde Mart ay1 soya kontrati, Cuma aksamina goére 1,4 puan artigla, 1.544 cent/busel seviyesinde
seyrediyordu.

Palm Yaglan

Gectigimiz hafta haftanin ilk yarisinda ihracat rakamlariyla artislar yasayan palm yaglari haftanin son 2
guninde geriledi. Kuala Lumpur Bursa Malaysia Derivatives borsasi BMD’de, “benchmark” Nisan ayi
teslimath ham palm yagi kontrati, hafta bazinda %2,23 veya 83 ringgit fiyat artis| yasayarak Cuma aksami
haftay1 3,934 ringgit ($908,75/mt) seviyesinde tamamladi. Gegen hafta yayinlanan MPOB Ocak ayi stok ve
uretim rakamlarina gore, Malezya’nin toplam palm yagi stoklari %3,26 artisla 2,268 milyon tona ulasti, GUlkede
uretim %14,73 dusugle 1,38 milyon ton oldu ve llkeden ihracat, %23 gerileyerek ancak 1,135 milyon ton
olarak gercgeklesti.
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= MPOB January 2023 . F_

PRODUCTION IMPORTS EXPORTS DOMESTIC END-MONTH
CONSUMPTION STOCKS

1.380 million 0.145 million 1.135 million 0.318 mllion 2.268 million
tons tons tons tons tons

V A Vi A A

-14.73% 123.29% -22.96% 5.44% 3.26%

month-on-month change

For daily and historical prices and indices subscribe to Palm Oil Analytics -
i i ics.com or +6590016176

Uluslararasi gézetmenlik firmasi ITS Intertek, 1-10 Subat tarihleri arasi igin Malezya’nin toplam palm yagi
ihracatini, Aralik ayr ayni doneme gore %39,3 artisla, 345.080 ton olarak verdi.

Malezya nakit piyasasinda, Subat ayi yiklemeli spot RBD Palm Yagi, hafta bazinda $5/mt fiyat artisi
yasayarak, Cuma aksami haftayr $950/mt FOB Malezya limanlari seviyesinde kapatti. Spot RBD Palm Olein
de hafta bazinda $5/mt fiyat artis| yasadi ve Cuma aksami haftayi $960/mt FOB seviyesinden tamamladi.
Bugun Kuala Lumpur BMD borsasinda benchmark Nisan ayi telimatli ham palm yagdi, Cuma aksamina gore
44 ringgit gerilemeyle 3.890 puan seviyesinde seyrediyordu.

Kolza/Kanola Kompleksi

Gectigimiz hafta hem Kanada kanola kompleksi, hem de Avrupa kolza kompleksi kisith fiyat artiglari yasadi,
ham kolza/kanola yagi, ham petrol etkisinde sigrama yasadi. Kanada Winnipeg ICE borsasinda, yakin kontrat
Mart ayi teslimatli kanola tohumu, hafta bazinda Can$0,60/ton fiyat artisi yasayarak Cuma aksami haftayi
Can$832,20/ton fiyat seviyesinde tamamladi. ICE Euronext MATIF borsasinda da, yeni yakin kontrat Mayis
ayI teslimatli kolza tohumu da hafta bazinda ay gecisiyle kismi fiyat artis| yasayarak Cuma aksami Paris’te
haftayr €550,50/mt seviyesinde kapatti. Avrupa nakit piyasasinda, ex-works, Montoir-Fransa teslimatl spot
kolza tohumu hafta bazinda €5/mt kadar fiyat gerilemesi yasayarak Cuma aksami €553/mt fiyatindan teklif
edildi. Kuzeybati Avrupa limanlar teslimatli ve Almanya menseli spot Subat-Mart aylari yiklemeli ham
kolza/kanola yagi da, sigrayan ham ptroller birlikte hafta basinda €75/mt fiyat sigramasi yasayarak Cuma
aksami €1.160/mt ex-works FOB Rotterdam) seviyesinde gdsterildi. Karadeniz piyasasinda ise, Ukrayna
menseli spot Subat-Mart ayi yiiklemeli kolza tohumu da gegen hafta $7/mt fiyat artis1 yasadi ve Cuma aksami
$640/mt CIF Marmara seviyesinde gosterildi.

Aycicek Kompleksi

Gegtigimiz hafta aygicek kompleksinde ticaret, Turkiye’'nin de piyasada olmamasi nedeniyle, oldukga sakin
gegcilirken alici tarafinda Hindistan aktif gériindi. Reuters ajansinin haberine gére Hindistan, Ocak ayinda
sadece Ukrayna’dan 459.000 ton ham aycicek yagi alimi yapti.

Karadeniz nakit piyasasinda Ukrayna/Rusya menseli ham aycicek yagi fiyati digsmeye devam ediyor. Gegen
hafta Cuma aksami $1.110/mt CIF Izmir teklif gosterilirken Marmara’ya $1.110/mt CIF islem oldugunu
isitiyoruz. Piyasada gekirdek teklifleri sabit bir seyirle, $585/mt Marmara seviyesinde endike edildi.

I¢ Piyasa

Gecen hafta i¢ piyasada yasanan deprem afeti sonrasi ticaret hemen hemen yok denecek kadar az oldu.
Blyuk rafinatorler ithal ham yag gemilerinin ard arda variglariyla Trakya piyasasinda yer almazken tim is
alemi de yaralarini sarma ¢abasina girdi. Glineydoguda birgogu pamuk isleme tesisi ciddi hasar goérirken
bazi tesislerin ise, bugln Antakya Organize Sanayi Bdlgesi'ne elektrik verilmesinin ardindan, ¢alismaya
baslayacagini isitiyoruz. Trakya’da cekirdek fiyati 10,500 TL/mt seviyesine gerilerken ham aygicek yagi
teklifleri ise 22.000-22.250 TL/mt seviyelerine geriledi. Kispeler, soya disinda, gegen hafta tim bdlgelerde
fiyat disusU yasadi.

Bugiinkli %0 ham yag gimrik vergisi ile ithal ham aygicek yagindan ($1.100/mt), Trakya’da ham aygicek
yagini yerine koyma maliyeti $1,115/mt olurken; %0 vergi ile ithal gekirdekten ($585/mt CIF), ham yagi yerine
koyma maliyeti $1,150/mt ve bulunursa i¢ tohumdan (10.500 TL/mt) maliyeti; $1.140/mt olarak hesaplanabilir.

Bu vesileyle gliney ve glineydogu bolgesinde yerlesik tim vatandaslarimiza sabir ve kolaylik diyoruz.
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Cuma aksami ve bu sabah gbérdigimuz ton basina endikatif fiyatlar:

Uluslararasi:

- Ukrayna menseli Aygicek tohumu (%44 baz) - CIF Marmara - $ 585
- Karadeniz menseli Kanola tohumu (%42 baz) - CIF Marmara - $ 640
- ABD menseli Soya Fasulyesi - CIF TR - $ 642

- Brezilya menseli Soya Fasulyesi - CIF TR - $ 652

- Ukrayna menseli Soya Fasulyesi - CIF Marmara - $ 600

- RBD Palm Yagi - CIF TR - $ 1.050
- RBD Palm Olein - CIF TR - $ 1.060
- RBD Palm Stearin - CIF TR - $ 1.020
- RBD Palm Kernel Yagi - CIF TR - $ 1.125
- Ham Palm Yagi - FOB Malezya - $ 987,50

- Ukrayna/Rusya menseli ham aycicek yagi CIF Marmara/Mersin - $ 1.100/ $ 1.115
- Arjantin menseli Ham Degam Soya Yagi - CIF Turkiye - $ 1.250

- Opsiyonel menseli Ham Degam Misirozi yagi - CIF Marmara - $ 1.400

- Sizma Zeytinyagi - FOB ispanya - € 5.250

- Rusya menseli 10,5 protein Ekmeklik Bugday - CIF Marmara - $ 304

- Rusya menseli 12,5 protein Ekmeklik Bugday - CIF Marmara - $ 330

- Rusya mensgeli 13,5 protein Ekmeklik Bugday - CIF Marmara - Teklifsiz

- Karadeniz menseli Misir (Sari) - CIF Marmara - $ 293

- Karadeniz menseli %35-36 protein Aycicek Kiispesi - CIF Marmara - $ 355
- 48 protein Arjantin menseli Soya Kiispesi - CIF TR - $ 670

- Bugday Kepegi - CIF Marmara - $ 235

i¢ Piyasa:
- Aycicek tohumu (%40 yagh) - Trakya teslim - 10.500 TL
- Bugday (%14,2 protein) - Edirne teslim - 6.680 TL

- Ham Aygicek Yagi - Trakya/Ege/Cukurova - 22.250 TL/ 22.750 TL/ 22.500 TL
- Rafine Aycicgek - Trakya teslim - 24.500 TL

- Ham Kanola Yagi - Bandirma teslim - 24.000

- Ham Aspir Yagi - Bandirma teslim - 22.000 TL

- Ham Soya Yagi - Bandirma/izmir teslim - $ 1.200

- Ham Misir Yagi - Giney Marmara - 24.000 TL

- N6tr Pamuk Yagi (8 kirmizi) - Cukurova teslim - Teklifsiz

- Rafinajlik Zeytinyag (5 asit baz) - Ege teslim - 71.000 TL

- Sizma Zeytinyagi (Ayvalik) - 87.000 TL

- Sizma Zeytinyagdi (Ege/Aydin) - 86.000 TL

- 28 protein Aycicek klispesi - Trakya/Bandirma/Cukurova teslim - 4.750 TL/ 5.250 TL/ 5.400 TL
- 34-36 protein Aygicek kiispesi - Trakya/Bandirma teslim - 6.700 TL/ $ 360

- Kanola kuspesi - Trakya teslim - Teklifisiz

- Soya kiispesi (%47 protein) - Bandirma teslim - $ 690

- Bugday Kepegi - Trakya teslim - 4.500 TL

- Keten kiispesi - Bandirma teslim - $ 430

- Aspir kiispesi - Bandirma teslim - 4.600 TL

- Misirozi kispesi - $ 345
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