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- Gegen hafta kiiresel borsalar global resesyon endiseleriyle topyekiin geriledi.

- Ham petrol kiiresel ekonomik durgunluk endigeleriyle gerilemeye devam ediyor.

- Dolar/TL 18,29 - Borsa 3.383 - Faiz %14,42.

- Trakya ham aygigek yagi 24.000 TL/mt - ithal gcekirdek CIF Marmara - $625/mt

- Karadeniz menseli spot Ham Aygicek Yagi - CIF Marmara/Mersin - $1.230/ $1.250

Sermaye Piyasalari

Gectigimiz hafta klresel borsalar biyime endiseleriyle topyekin
dususler yasarken ABD borsalari 2 aydan bu yana en kotu haftayi
geride biraktl. Veri cephesinde, ABD'de 10 Eylll ile biten haftada
issizlik maasi bagvurusunda bulunanlarin sayisi, beklentilerin altinda
213 bin kisi ile, son 13 haftanin en digslk seviyesine geriledi. ABD'de
perakende satislar AJustos ayinda ylksek enflasyona ragmen
tlketici talebinin glcli kalmaya devam ettigini gosterdi. Temmuz
ayinda %0,4 azalan perakende satiglar %0,3 buyudi. Avrupa’da da
endeksler topyekin gerilemeler yasarken Euro Bélgesi Temmuz ayi
sanayi Uretimi, beklenin ¢ok Ustinde, %2,3 dustu. AB'de de sanayi
Uretimi, Temmuz ayinda %1,6, gecen yilin ayni dénemine gére %0,8
geriledi. Asya’da da endeksler topyekiin ¢okerken Cin'de Agustos ayi
ekonomik goéstergelerinde toparlanma isaretleri gézlendi. Agustos

ﬁ;en Hafta Borsalar

ew York S&P 500 -%4,8
NY Dow Jones Sanayi -%4,1
Avrupa Stoxx 600 -%2,9
Londra FTSE 100 -%1,6
Frankfurt DAX -%2,7
Paris CAC 40 -%2,2
MSCI AC Asya Pasifik  -%1,5
Tokyo Nikkei 225 -%2,3
Shanghai Kompozit -%4,2
Hong Kong Hang Seng  -%3,1
istanbul BIST 100 -%4,1

ayinda sanayi uretimi, beklentilerin Gzerinde %4,2 artarken, peraken-
de satiglar da %5,4 ile beklentilerin Uzerinde artig gosterdi.

Tirkiye

Gegctigimiz hafta Sali ve Persembe giinleri keskin diisiisler yagayan istanbul BIST100 endeksi, hafta bazinda
%4,09 gerileme yasayarak, Cuma aksami haftay1 3.377,33 puan seviyesinde tamamladi. Merkez Bankasi,
Temmuz ayi icin 6demeler dengesi verilerini agikladi. Buna gore, cari islemler dengesi Temmuz ayinda 4
milyar dolar agik verirken, 12 aylik agik 36,6 milyar dolara ¢ikti. Temmuz ayinda 5,5 milyar dolar (kaynagi
belirsiz) para girisi yasandi. Artan eneriji fiyatlarinin ticaret acgiginda keskin blylimeye yol agmasiyla cari
acigin 3,6 milyar dolara ulagsmasi bekleniyordu. 7 aylik cari acik 36,7 milyar dolar olurken, Net hata ve noksan
kaleminde Ocak-Temmuz déneminde ise 24,35 milyar dolar fazla var. Bu arada Haziran ayi i¢in cari islemler
acigl 3,458 milyar dolardan 3,492 milyar dolara revize edildi. Doéviz cephesinde, Dolar/TL hafta bazinda
%0,115 daha artisla Cuma aksami haftayi; 18,256 seviyesinde tamamladi. Euro/TL ise gerileyerek haftayi
18,284 seviyesinde kapatti. Tahvil-bono piyasasinda, 2 yillik gosterge tahvilin bilesik faizi gegen hafta ciddi
sigrama yasayarak Cuma aksami %14,42 seviyesine yukseldi.

Emtialar ve Petrol

Gectigimiz hafta ham petrol; haftanin son giina Irak’in Basra terminalinde yasanan petrol sizintisi nedeniyle
artis yasasa da; haftayi Fed faiz artiglarinin ekonomik blyimeyi engelleyecegi endiseleriyle ekside kapatti.
Ote yandan ABD Enerji Enformasyon Iidaresi EIA, iilkedeki ticari ham petrol stoklarinin gecen hafta yaklasik
2,4 milyon varil artarak 429,6 milyon varile ylkseldigini acikladi. Piyasa beklentisi stoklarin yaklagik 200 bin
varil azalacagd! yonundeydi. Baz metallerden Bakir hafta bazinda, artan dolar endeksiyle, %2,43 gerileme
yasayarak Londra LME borsasinda haftayr $7.790/mt fiyatindan tamamladi. Nikel disindaki tim diger baz
metaller de haftayi kayiplarla kapatti.
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19 emtianin sepet endeksi Thomson Reuters/Jefferies CRB, gegen hafta %1,79 daha gerileme yasayarak
Cuma aksami haftay1 299 puan seviyesinin hemen Ustlinde tamamladi. ICE Brent ham petrol(, hafta bazinda
%1,6 daha fiyat gerilemesi yasayarak, Cuma aksami Londra’da haftayi $91,35 varil seviyesinde tamamladi.
ABD WTI hafif ham petrol de, hafta bazinda %1,79 daha gerilemeyle, Cuma aksami New York’ta haftayi
$85,11 varil seviyesinde kapatti. Buglin raporumuz hazirlanirken Brent ham petroll, binde 5 kadar bir artigla
$91/varil seviyesinde seyrediyordu.

Tarim Emtialari ve Chicago

Gectigimiz hafta tarim emtialari genellikle gerilemeler yasarken gegen hafta Pazartesi yayinlanan Eylll ayi
USDA WASDE raporu, soya agisindan saglam olarak algilanmasi diginda, genellikle beklentiler
dogrultusunda geldi. Raporda soya verimlilikleri, yasanan kuraklik nedeniyle slrpriz bir sekilde, beklentilerin
altinda verilirken soya stoklari son 7 yildaki en disik seviyesinde gosterildi. 2022/23 sezonu kiresel soya
bitis stoklari Agustos ayi raporuna gore 2,5 milyon ton asagiya dizeltilerek 98,92 milyon ton olarak tahmin
edildi.

World Ending Stocks — USDA Sep 2022

(millions of tonnes)

USDA

2021/22 %7* 2022/23 Trede o
Corn 312.14 |si184 304.53 | 302.29 | 30668

Soybeans| 89.70 | &.73 98.92 | 101.19 | 101.41
Wheat | 275.67 |27635| | 268.57 | 268.1 | 267.34

Data sources: USDA/WAOB; Reuters @kannbwx

Rapor sonrasi Chicago’da soya fasulyesi fiyati sigrama yasadi ancak haftanin diger ginlerinde kendini
konsolide ederek haftayi ekside kapatti. USDA, 2022/23 sezonu Brezilya soya Uretimini 126 milyon ton olarak
sabit birakirken, Arjantin Gretimini de 51 milyon tonda tuttu.

USDA South American Crop Production

(millions of fonnes)

CORN SOYBEANS
Argentina Brazil Argentina Brazil
2021/22 Sep| 53.0 116.0 44.0 126.0
2021/22 Aug 53.0 116.0 440 126.0

2022/23sep| 55.0 | 126.0 | 51.0 | 149.0

2022/23 Aug 55.0 126.0 51.0 149.0

Data source: USDA/WAOB/FAS @kannbwx

Persembe gind Putin-Erdogan gérismesinde “guivenli tahil kordoru” hakkinda olumlu sinyaller gelmesinin
ardindan 24 saat iginde Chicago’da bugday %5 kadar gerileme yasadi.
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USDA, WASDE raporunda Rusya bugday uretiminini 3 milyon ton yukari dizelterek 91 milyon ton olarak
tahmin ederken, Ukrayna misir dretimini de 1,5 milyon ton yukari diizelterek 31,5 milyon ton olarak verdi.

Ote yandan Ukrayna Altyapi Bakanli§i, 18 Eyliil Pazar sabahi (diin) itibariyla, glvenli koridor anlagsmasi
cercevesinde 165 gemi ile toplam 3,7 milyon ton tarim Grlninin Ukrayna limanlarindan yiklemesinin
tamamlandigini acikladi. Bdylece son 1 haftada Ukrayna, glvenli koridor anlagsmasi sayesinde 1,2 milyon
ton daha tahil ihracati yapabilmis oldu.

Gegen hafta Chicago vadeli iglemler ticaret borsasi CBOT’de, yeni yakin kontrat Kasim ayi teslimatli soya
fasulyesi, hafta bazinda %2,74 daha fiyat gerilemesi yasayarak Cuma aksami haftayl 1.448,4 cent/busel
seviyesinde tamamladi. Yeni yakin kontrat Ekim ayi teslimatli yakin kontrat soya kispesi de, hafta bazinda
%2,56 daha fiyat gerilemesi yasayarak, Cuma aksami haftay $429,6/ton fiyat seviyesinde kapatti. Ekim ayi
teslimath soya yagi da, ham petrol etkisinde haftalik %2,26 daha fiyat gerilemesi yagsayarak Cuma aksami
68,66 puan ($1.514/ton) seviyesinde haftayl tamamladi. Chicago’da gegen hafta yeni yakin kontrat Aralik ayi
teslimath bugday, hafta bazinda %0,75 artis yasarken misir ise haftalik %3 fiyat gerilemesi yasamis oldu.
Bugun Chicago gece ticaretinde, yeni yakin kontrat ve yeni mahsul Kasim ay! teslimatli soya fasulyesi, Cuma
aksaminda gore 3.4 puan artigla 1.452 cent/bu seviyesinde seyrediyordu.

Palm Yaglan

Gegctigimiz hafta palm yaglari iki haftalik gerilemenin ardindan yeniden yiikselise gecerken Malezya hiikimeti
ham palm yagi ihracatina uyguladigi gimrik vergisini Ekim ayi icin %8 seviyesinde tuttu, ancak referans
fiyatini 126 ringgit artirarak RM 4.033,51/mt seviyesine yukseltti. Cuma glini resmi tatil nedeniyle kapali olan
Kuala Lumpur Bursa Malaysia Derivatives borsasi BMD’de, “benchmark” Kasim ayi teslimath ham palm yagi
kontrati, hafta bazinda %4,14 veya 149 puan fiyat artigiI yasayarak, Persembe aksami haftayi 3.744 ringgit
($825,94/mt) seviyesinde tamamladi. Uluslararasi gézetmenlik kurulusu ITS Intertek, 1-15 Eylll tarihleri arasi
icin Malezya’nin palm yagi ihracatini, Agustos ayi ayni doneme gore %23,8 artigla 659.997 ton olarak verdi.

Ote yandan gecen hafta Endonezya Palm Yagi Dernegi GAPKI, stok, Uretim ve ihracat rakamlarini agikladi.
Buna gore, dinyanin bir numaral palm yagi dretici Ulkesi Endonezya’da Temmuz ayi sonu itibariyla toplam
palm yagi stoklari %11,72 disusle 5,9 milyon tona geriledi, tlkede Uretim %5,08 artisla 3,8 milyon tona
yukseldi ve ulkeden ihracat %15,9 artigla 2,7 milyon tona ulasti.

GAPKI July 2022 Indonesia palm oil S&D

Jul-22 Jun-22 Change % Change
Production - CPO+CPKO 3.803 3.619 0.184 A 5.08
Import 0.001 0.004 0003 | VW -75.00
Export 2.705 2.334 0.371 A 15.90
Domestic consumption 1.881 1.834 0.047 A 2.56
Stocks 5.905 6.689 -0.784 v -11.72

In millions of ton

Malezya nakit piyasasinda, Eylil ayi yiklemeli spot RBD Palm Yag hafta bazinda $15/mt fiyat artigi
yasayarak Cuma aksami haftayr $910/mt FOB Malezya limanlari daha seviyesinde kapatti. Spot RBD Palm
Olein de haftalik $15/mt artis yasayarak Cuma aksami haftay1 $920/mt FOB seviyesinden tamamladi. Bugiin
Kuala Lumpur BMD borsasinda yeni benchmark Aralik ayi teslimatl ham palm yagi kontrati, Cuma aksamina
gore 29 puan gerilemeyle 3.754 ringgit seviyesinde seyrediyordu.

Kolza/Kanola Kompleksi

Gectigimiz hafta Kanada’'da hasat basarili bir sekilde siirerken Kanada istatistik Kurumu “Statistics Canada”
mahsul raporu 6ncesi piyasada fiyat artiglari yasandi. Neticede StatCan, 2022/23 sezonu Kanada kanola
dretimini 19,1 milyon ton olarak agiklayinca piyasa bir nebze duruldu ve fiyatlar geriledi. Kanada, bir sezon
once ise 13,8 milyon ton kanola Uretimi yapabilmisti.

Kanada Winnipeg ICE borsasinda, yakin kontrat Kasim ayi teslimath kanola tohumu, hafta bazinda
Can$21,30/ton fiyat artisi yasayarak Cuma aksami haftayr Can$792,50/ton seviyesinde tamamladi. Avrupa
hasatinin beklenenden daha iyi gelmesiyle kolza piyasasinda ise fiyat gerilemeleri yasandi. ICE Euronext
MATIF borsasinda, yakin kontrat Kasim ayi teslimatli, kolza tohumu, hafta bazinda €20,5/mt fiyat gerilemesi
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daha yasayarak Cuma aksami haftay1 €577,25/mt seviyesinde kapatti. Avrupa nakit piyasasinda ise, Fransa
Montoir ex-depo teslimatli spot kolza tohumu hafta bazinda sabit kalarak Cuma aksami yine €600/mt
fiyatindan gdésterildi. Kuzeybati Avrupa limanlari teslimatli ve Almanya menseli spot ham kolza/kanola yagi
ise gegen hafta €40/mt daha fiyat gerilemesi yasayarak Cuma aksami €1.400/mt seviyesinden kote edildi.
Kasim ayi teslimatli vadeli ham kolza/kanola yagi da €40/mt daha fiyat gerilemesi yasadi ve Cuma aksami
€1.340/mt FOB seviyesinde gosterildi. Ukrayna menseli spot Eylil ayi ylklemeli kolza tohumu da gecen hafta
Cuma aksami $615-620/mt FOB, Reni/izmail limanlari, seviyesinde gosterildi.

Aycicek Kompleksi

Gectigimiz hafta aygicek kompleksinde fiyat erozyonu belli bir duraklama yasarken ham aygicek yag fiyati
yukseldi ancak ithal ¢ekirdek fiyatinda, Turkiye’de ham yaga gimrik vergisi gelmesi sonrasi, fiyat gerilemeleri
yasandi. Dnipro’da yerlesik tarim danismanlik firmasi APK-Inform, Ukrayna'da savasla birlikte bu sezon
aygicek Uretiminin, gegen sezona gore %34 gerilemeyle, ancak 10,9 milyon ton olarak gerceklesebilecegdi
tahmininde bulundu ki bu rakam 2015 yilindan bu yana en dusik Uretime isaret ediyor.

Ote yandan Karadeniz ilkelerinde hasat bagladi. Hafta sonu Bulgaristan’da harman %35 seviyesine
ulagirken Ukrayna ve Rusya’nin giney bdlgelerinde hasat yer yer hizlaniyor. Ukrayna’da kirma, savasa
ragmen beklenenin Ustlinde seyrederken ihracatin kaderi blyutk oranda “glivenli koridor’daki gelismelere
bagl olmaya devam ediyor.

Karadeniz nakit piyasasinda, Ukrayna menseli ham aycicek yagi fiyati hafta bazinda $30/mt kadar fiyat artig|
yasayarak Cuma aksami $1.200-1.210/mt FOB seviyesinde gosterildi. Ukrayna menseli aygicek tohumu
teklifleri ise gegen hafta $10/mt daha gerileyerek Cuma giinii $605/mt CIF Marmara seviyesinde yer aldi.

I¢ Piyasa

Gecen hafta Trakya’da hasat %60 seviyelerine ulasirken beklendidi gibi Persembe sabahi ham yag ithalatina,
%10 gumruk vergisi getirildi. Bir dnceki hafta agiklanan Trakya Birlik fiyatina ragmen Trakya’'da ¢ekirdek fiyati
10.500 TL/mt seviyesine oturdu. Bu arada Tarim Kredi Kooperatifleri fiyatini 11.500 TL/mt'dan 11.000 TL/mt
seviyesine ¢ekti. Diger yandan Eskisehir ve Karadeniz bolgesinden Trakya’ya 10.500 TL/mt fabrika teslim
fiyati ile %43-44 yagli ¢cekirdek gelmeye basladi. Konya’da ise 11.600 TL/mt’a fiyat revizesi yapan Konya
Seker’in alimlarini durdurdugu haberlerini isitiyoruz.

Trakya’'da ham aycicek yagi fiyati 24.000 TL/mt seviyesine gerilerken kiispe ve kepek fiyatlar yikseldi.

Buglnki %10 ham yag gimrik vergisi ile, ithal ham yagdan Trakya'da ham yag maliyeti $1,370/mt civarinda
olurken ithal gekirdekten maliyet $1,350/mt civarinda oluyor. I¢ gekirdekten Trakya’da ham yagi yerine koyma
maliyetini ise $1.320/mt (24.090 TL/mt) olarak hesapliyoruz.
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Cuma aksami gérdigimuz ton basina endikatif fiyatlar:

| Uluslararasi:

- Ukrayna menseli Aygicek tohumu (%44 baz) - CIF Marmara - $ 625
- Karadeniz menseli Kanola tohumu (%42 baz) - CIF Marmara - $ 650
- Karadeniz menseli Keten tohumu (%42 baz) - CIF Marmara - $ 600
- ABD Soya Fasulyesi - CIF TR - Teklifsiz

- Brezilya Soya Fasulyesi - CIF TR - $ 657 (millilesmis)

- Ukrayna Soya Fasulyesi - CIF Marmara - $ 580 (kamyon Ust)

- RBD Palm Yagi - CIF TR - $ 985

- RBD Palm Olein - CIF TR - $ 995

- RBD Palm Stearin - CIF TR -$ 910

- RBD Palm Kernel Yagi - CIF TR - $ 1.320
- Ham Palm Yagi - FOB Malezya - $ 870

- Rusya/Ukrayna menseli ham aycicek yagi CIF Marmara/Mersin teslim - $ 1.230/ $ 1.250
- G. Amerika menseli Ham degam Soya Yagi - FOB Arjantin - $ 1.250

- Opsiyonel menseli Ham Degam Misirézi yagdi - CIF Marmara - $ 1.680

- Sizma Zeytinyagi - FOB ispanya - € 3,980

- Rusya menseli 12,5 protein Ekmeklik Bugday - CIF Marmara - $ 325
- Rusya menseli 13,5 protein Ekmeklik Bugday - CIF Marmara - $ 350
- Karadeniz menseli 35 protein Aycicek Klspesi - CIF Marmara - $ 280
- 48 protein Brezilya menseli Soya Kiispesi - CIF TR - $ 585

- Bugday Kepegi - CIF Marmara - $ 205

i¢ Piyasa
- Aycicek tohumu (%40 yagli) - Trakya/Konya teslim - 10.500 TL (TB 12.000) / 10.500 TL
- Bugday - Trakya teslim - 6.760 TL

- Ham Aygicek Yagi - Trakya/Bandirma/Ege/Cukurova - 24.000 TL/ 24.400 TL/ 24.500 TL/ 24.600 TL
- Rafine Aygicek Yagi - Trakya teslim - 26.500 TL

- Ham Kanola Yagi - Trakya teslim - Teklifisiz

- Ham Aspir Yagi - Bandirma teslim - Teklifisiz

- Ham Soya Yagi - Bandirma/izmir teslim - $ 1.300

- Ham Misir Yagi - Gliney Marmara teslim - 27.250 TL

- Notr Pamuk Yagi — Cukurova teslim - Teklifisiz

- Rafinajlik Zeytinyag (5 asit baz) - Ege teslim - 55.000 TL

- Sizma Zeytinyagi (Ayvalik) - 70.000 TL

- Sizma Zeytinyagi (Ege/Aydin) - 69.000 TL

- 28 protein Aycicek klispesi - Trakya/Bandirma/Ege/Cukurova teslim - 3.100/ 3.500/ 3.500/ 3.550 TL
- 34-36 protein Aygicek kiispesi - Trakya/Bandirma teslim - 4.900 TL/ $ 292

- Kanola kispesi - Trakya teslim - Teklifsiz

- Soya kuspesi (%47 protein) - Bandirma/Cukurova teslim - $ 595

- Bugday Kepegi - Trakya teslim - 3.650 TL

- Keten kispesi - Bandirma teslim - $ 385

- Aspir kiispesi - Bandirma teslim - 3.400 TL

- Misirézi kispesi - $ 340
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