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- Bati borsalari gegen hafta giiglenen dolarla yeniden yeniden diisiise gegti.

- Brent petrolii bu sabah $104 varil seviyesinin hemen altinda.

- Dolar/TL 17,443 - Borsa 2.418 - Faiz %23,78

- Trakya ham aygigek yagi 24.600 TL/mt - ithal gekirdek CIF Marmara - $690/mt
- Rusya menseli spot Ham Aycgicek Yagi - CIF Marmara/Mersin - $1.320/ $1.350

Sermaye Piyasalari

Gegctigimiz hafta bati borsalari yeniden gerilemeler yasarken, en Hafta Borsalar
haftanin son ginil yasanan artiglara ragmen haftayr ekside ew York S&P 500 -%0,9
kapattilar. ABD'de enflasyon Haziran ayinda %1,3 artarken, yillik | NY Dow Jones Sanayi -%0,2
%9,1 ile Kasim 1981'den bu yana kaydedilen en hizli artisi gésterdi. 0
Degisken eneriji ve gida fiyatlarini igermeyen gekirdek TUFE de aylk ﬁ;rr]%?: E—trcg(é ?88 _(;282
%0,7 ve yillik %5,9 ile piyasa beklentilerinin Gzerinde yukselis Bankfurt DAX _%1’2
kaydetti. Cekirdek enflasyon beklentisi aylik %0,6 ve yillik %5,7 artig Paris CAC 40 %0:1

yonundeydi. Beklentiyi asan enflasyona piyasalarin ilk tepkisiyle 10-
yillik tahvil faizi %3't asti, dolar endeksi 109 seviyesine hareketlendi. MSCI AC Asya Pasifik  -%2,7

ABD’de haftalik igsizlik maasi bagvurusu yapanlarin sayisi, 9 | Tokyo Nikkei 225 %1,2
Temmuz ile biten haftada 244 bin ile beklentilerin tGzerinde aciklandi Shanghai Kompozit -%3,8
ve Kasim ayindan beri en yiksek seviyeye ulasti. ABD’de Uretici Hong Kong Hang Seng -%6,6
fiyatlari Haziran ayinda bir 6nceki aya gore beklentilerinin Gizerinde istanbul BIST 100 “%2.1

%1,1 artt1, yillik ise %11,3 artis yasadi. Avrupa’da da borsalar genel-
likle gerilerken Euro Bdlgesi'nde sanayi Uretimi Mayis ayinda %0,8 ile beklentilerin Gzerinde artis gosterdi.
Avrupa Komisyonu, Ukrayna'daki savas nedeniyle, bu yil igin Euro Boélgesi biyime tahminini dusurirken,
enflasyon tahminlerini ise ylkseltti. Komisyon, Euro Bdlgesi 2022 biyime tahminini %2,7'den %2,6'ya,
2023 buyime tahminini ise %2,3'ten %1,4'e dusurdu. AK, Euro Bolgesi 2022 enflasyon tahminini %6,1'den
%7,6'ya, 2023 enflasyon tahminini %2,7'den %4'e ¢ikardi. Ote yandan ingiltere ekonomisi Mayis ayinda,
beknetinin Ustitnde, %0,5 blyime kaydetti. Ulke ekonomisi bir énceki ay %0,2 daralmisti. Yine ingiltere’de
perakende satiglari 29 Mayis - 2 Temmuz tarihleri arasinda %1 ile salgin kapanmalarinin ardindan en sert
distnind kaydetti. Gegen yilin ayni déneminde Ulkede perakende satislari %10,4 artis kaydetmisti.
Asya’da da endeksler genellikle gerilerken Sri Lanka Bagkan’i Ulkeyi terkederek istifa etti. Cin’de buyime
rakamlari ise endise yaratti. Buna goére, Cin ekonomisi 2022 yili 2. ¢eyreginde bir dnceki yila ayni déneme
gére yalnizca %0,4 biyidu. Ulkede Haziran ayi sanayi Uretimi de %3,9 ile beklentilerin geriside kalirken
perakende satislari %3,1 ylikselerek beklentileri asti.

Tiirkiye

Kurban Bayrami nedeniyle 3 gline kisalan gegen hafta Carsamba ve Persembe ginleri keskin disusler
yasayan Istanbul BiST100 endeksi, haftanin son giini toparlanmasina ragmen, hafta bazinda %2,12 deger
kaybi daha yasadi ve Cuma guni 2.382,44 puan seviyesinde haftayli tamamladi. Yogun veri cephesinde,
TUIK 15 ve daha yukari yastaki kisilerde issiz sayisinin 2022 yili Mayis ayinda bir énceki aya gére 56 bin
kisi azalarak 3 milyon 785 bin kisiye geriledigini agikladi. igsizlik orani 0,3 puanlik azalis ile %10,9
seviyesinde gercgeklesti. Genig tanimli igsizlik orani Mayis ayinda dnceki aya gére 0.8 puan artarak %22,4'e
cikti. Sanayi Uretimi, Mayis ayinda aylik %0,5 artarken, yillik artis %9,1 oldu. Uretimde aylik %0,3 daralma
ve yillik bazda %8 artis bekleniyordu. TUIK verilerine gore; sanayinin alt sektérleri incelendiginde, 2022 yili
Mayis ayinda madencilik ve tasocakgiligi sektéri endeksi bir dnceki yilin ayni ayina goére %5,7 azalirken,
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imalat sanayi sektoéri endeksi %10,7 ve elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme Uretimi ve dagitimi sektéri
endeksi ise %0,3 artti. Yine Tirkiye Istatistik Kurumu, 2022 yili Mayis ayi icin Perakende Satig
Endeksleri'ni acikladi. Buna gore, sabit fiyatlarla perakende satis hacmi 2022 yili Mayis ayinda %1,9 artti.
Ayni ayda gida, icecek ve titun satislar %2,8, gida disi satiglar (otomotiv yakiti hari¢) %0,3 azaldi,
otomotiv yakiti satiglar ise %7,8 artti. Doviz cephesinde Dolar/TL, haftalik %0,76 daha artis yasadi ve
Cuma aksami haftayi; 17,40 seviyesinde tamamladi, Euro/TL de kismi artigla haftayr 17,551 seviyesinde
kapatti. Tahvil-bono piyasasinda, 2 yillik gosterge tahvilin bilesik faizi gegen hafta bir nebze artarak Cuma
aksami haftayl %23,78 seviyesinde tamamladi.
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Emtialar ve Petrol

Gegtigimiz hafta ham petrol son 3,5 aydaki en disuk seviyelerini test ederken kiresel enflasyon ve
ekonomilerde resesyon endiseleri duraklamalarda yine etkili oldu. Buna ragmen Brent ham petroli agir
Covid-19 pandemisi sonrasi son 12 ayda %40’a varan bir deger artisi yasamis durumda. Asagidaki grafik
son 1 yilda ICE Brent ham petrol fiyatindaki gelisimi gdsteriyor.
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Kiymetli metallerden Altin, giiglii ABD dolari ile gecen hafta da gerileyerek $1.715/0z seviyesinin altina indi.
Baz metallerden Bakir, Cin’den gelen olumsuz ekonomik veriler ve artan Covid vakalari endiseleriyle Ust
Uste 6. haftayl da %10,1 ¢okisle geride birakarakti ve Londra LME borsasinda Cuma aksami $6.998/mt
seviyesinde kapandi. Boylece bakir, 2020 yili Kasim ayindan bu yana ilk kez $7.000/mt seviyesinin altina
gerilemis oldu. Aluminyum hafta bazinda %3,3 daha deder kaybederken ginko da hafta bazinda %7,3
¢Okmuls oldu. Nikel de son 9 aydaki en dusik seviyesine geriledi. 19 emtianin sepet endeksi Thomson
Reuters/Jefferies CRB, gegen hafta %3,47 daha gerileme yasayarak Cuma aksami haftayr 296,5 puan
seviyesinin hemen altinda tamamladi. ICE Brent ham petroli, hafta bazinda %5i34 daha gerileyerek Cuma
aksami Londra’da haftayr $101,16 varil seviyesinde tamamlarken ABD WTI hafif ham petroli ise, hafta
bazinda %6,9 daha diserek Cuma aksami New York'ta haftayr $97,59 varil seviyesinde kapatti. Bugiin
raporumuz hazirlanirken Brent ham petroli %2,7 sigramayla $104/varil seviyesinde seyrediyordu.

Tarim Emtialari ve Chicago

Gegtigimiz hafta tarim emtialarinda tahtalar, gevsek olarak algilanan USDA WASDE Temmuz ayi stok ve
mahsul raporu sonrasi, soya 6nculiginde kirmiziya boyandi ve hafta sonuna kadar da dyle kaldi. USDA
raporunda, diinya soya stoklarini bir 6nceki aya goére 2,3 milyon ton daha ylksek olarak verirken, diinya
bugday stoklarini da 830.000 ton daha yukarida tahmin etti. Misir stoklari da 960.000 ton daha yukarida
tahmin edildi. USDA, ABD bugday uretimini de 1,4 milyon ton yukariya diizeltti.

World Ending Stocks — USDA July 2022

(millions of tonnes)

2021/22 Trade

USDA
June

2022/23 Trade

USDA
June

Corn 312.28 | 311.32 | 31092 312.94 31049 | 31045
Soybeans | 88.73 | 8643 | se.15 99.61 | 9937 | 10046
Wheat 280.1 |279.27 | 2794 267.52 | 266.26 | 266.85
Data sources: USDA; Reuters @kannbwx
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USDA, 2021/22 sezonu GlUney Amerika soya ve misir Uretimini ayni birakirken Arjantin soya Uretimini 44
milyon ton olarak yukari dizeltti.

2021/22 South American Crop Production

(millions of tonnes)
CORN SOYBEANS
Argentina  Brazil  Argentina Brazil

USDA July | 53.0 116.0 44.0 126.0
Trade average 52.38 116.47 43.32 125.86

USDA June 53.0 116.0 43.4 126.0
USDA 2020/21 52.0 87.0 46.2 139.5
Data sources: USDA/FAS; Reuters @kannbwx

USDA Karadeniz rakamlarinda, Rusya bugday Uretimini 81,5 milyon ton olarak 500 bin ton artirdi, Ukrayna
Uretimini ise 19,5 milyon ton olarak 2 milyon ton asagdi ¢ekti. Rusya misir Gretimi 14,5 milyon ton olarak
asag! cekilirken Ukrayna misir Uretimi 25 milyon tonda sabit olarak tahmin edildi.

Ote yandan Rusya, Ukrayna, Tirkiye ve Birlesmis Milletler temsilcileri arasindaki “giivenli koridor”
gergevesindeki ilk toplanti gegen hafta istanbul’da yapildi. ik gelen raporlar bu hafta yeniden biraraya
gelinme karari diginda herhangi bir karar gikmadigi yoniinde bildirilirken Ukrayna merkezli bir kaynaga goére
yeni bir mekanizma Uzerinde anlagsmaya varildi. Bu iddiaya gére, Odesa, Chernomorsk ve Pivdennyi olmak
Uzere tahil yUkli gemiler 3 Ukrayna limanindan, Ukrayna deniz kuvvetleri korumasinda ve mayin tarayarak
ateskes altinda cikacaklar. Gemilerin bu limanlara bos olarak geldiginin fiili kontroli ise Turk Deniz
Kuvvetleri tarafindan yapilacak. Birlesmis Milletler de istanbul'daki kontrol merkezinde operasyonlari
denetleyecek.

Chicago vadeli igslemler ticaret borsasi CBOT’de, yeni yakin kontrat Agustos ayi teslimatli soya fasulyesi, ay
gegcisi ve USDA raporuyla keskin diserek Cuma aksami haftayi 1.466 cent/busel seviyesinde tamamladi.
Yine Adustos ayi teslimath yakin kontrat soya kispesi de ay gecisi ve gevsek USDA raporuyla hafta
bazinda %10’dan fazla ¢okti ve Cuma aksami haftayr $431/ton fiyat seviyesinde tamamladi. Agustos ayi
yeni yakin kontrat soya yagi da ay gecisiyle %5 kadar daha dlgus yagsayarak Cuma aksami haftay1 60,08
puan ($1.325/ton) seviyesinde kapatti. Chicago’da gegen hafta yakin kontrat bugday da ay gegisiyle %10
diserken misir da hafta bazinda %20 kadar ¢6kmus oldu. Buglin Chicago gece ticaretinde yakin kontrat
Agustos ayi teslimath soya fasulyesi, Cuma aksamina goére 23,2 puan sigramayla 1.489,2 cent/bu
seviyesinde islem goruyordu.

Palm Yaglari

Gegctigimiz hafta palm yaglari, artan stoklar, disen ihracat talebi ve Endonezya’nin ihracati artirici
tedbirleriyle gerilemeye devam etti. Kuala Lumpur Bursa Malaysia Derivatives borsasi BMD’de, benchmark
Eylil ay teslimatli ham palm yagi kontrati hafta bazinda %13,88 veya 578 puan daha ¢okls yasayarak
Cuma aksami haftayr 3.585 ringgit ($806,60/mt) seviyesinde tamamladi. Bu arada Endonezya’'nin Mayis
ay! sonu itibariyla palm yagi stoklari Nisan ayi ayni deneme goére %18,5 artisla 7,23 milyon tona tirmandi.
Gecgen hafta yayinlanan MPOB raporuna gore, Malezya’nin Haziran ayl sonu palm yagi stoklari %8,76
artarak 1,66 milyon tona yukseldi, Ulkede Uretim %5,76 artarak 1,545 milyon tona tirmanirken son 7 aydaki
zirvesine ulasti. Ulkeden ihracat ise %13,26 gerileyerek 1,194 milyon tona geriledi. Ote yandan uluslararasi
gOzetmenlik kurulusu ITS Intertek, 1-15 Temmuz tarihleri arasi igin Malezya’nin toplam palm yagi
ihracatinin, bir 6énceki ay ayni déneme goére %13,7 dislsle, 518.520 ton olarak gergeklestigini duyurdu.
Malezya nakit piyasasinda, Temmuz ayi yiklemeli spot RBD Palm Yagi hafta bazinda $102,50/mt daha
¢cOkUs yasayarak Cuma giini haftayr $1.012,50/mt FOB Malezya limanlari daha seviyesinde kapatti. Spot
RBD Palm Olein de haftalik $97,50/mt sgoklis yasayarak Cuma gind haftayr $1.012,50/mt FOB
seviyesinden tamamladi. Bugin Kuala Lumpur BMD borsasinda yeni benchmark Ekim ayi teslimath ham
palm yagi kontrati, Cuma aksamina gore 252 puan sigramayla 3.882 ringgit seviyesinde seyrediyordu.
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Asagidaki grafik, 2021 yili sonundan Cuma aksamina kadar gegen 6,5 ayda Kuala Lumpur BMD
borsasinda benchmark ham palm yagi kontrat fiyatindaki haftalik gelisimi gosteriyor.
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Kanola Kompleksi

Gegtigimiz hafta hem Kanada kanola kompleksi, hem de Avrupa kolza kompleksinde, Chicago soya yagi ve
palm yagdlari etkisinde fiyat gerilemeleri yasandi. Fransa Tarim Bakanligi bu sezon ulke kolza tohumu
uretiminin, verimliliklerdeki artisla, 2021 sezonuna gére artisla 3,98 milyon ton olarak gerceklesecegini
duyurdu. Kanada Winnipeg ICE borsasinda, yeni yakin kontrat Kasim ayi teslimatli kanola tohumu, hafta
bazinda ay gecisiyle de gerileyerek Cuma aksami haftayi Can$843,40/ton seviyesinde tamamladi.
Asagidaki grafik 2022 yili basindan bu yana ICE borsasinda benchmark kanola fiyatindaki gelisimi
gOsteriyor. Gorulecegdi gibi, son haftalardaki keskin fiyat gerilemelerine ragmen kanola fiyati hala 2022 yil
basindaki seviyesinin Ustlinde seyrediyor.
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ICE Euronext MATIF borsasinda da, yakin kontrat Agustos ayi teslimatl, yeni mahsul kolza tohumu, hafta
bazinda €18,25/mt fiyat gerilemesi yasayarak, Cuma aksami haftay €675,25/mt seviyesinde tamamladi.
Avrupa nakit piyasasinda, Fransa Montoir ex-depo spot kolza tohumu hafta bazinda €6/mt fiyat
gerilemesiyle €678/mt fiyatindan kote edildi. Kuzeybati Avrupa limanlari teslimath Almanya menseli
Temmuz-Agustos ayi yuklemeli spot ham kolza/kanola yadi fiyati da hafta boyu €20/mt gevseyerek Cuma
aksami €1.680/mt FOB fiyatindan kote edildi. Yine Kuzeybati Avrupa limanlari teslim Kasim ay: teslimath
vadeli ham kolza/kanola yagi ise €40/mt fiyat dlistisi yasayarak Cuma aksami €1.570/mt FOB seviyesinde
gOsterildi. Bu arada Rusya saldirisi altindaki Ukrayna’da kolza hasati 8 ayri boélgede basladi ve 68.000 ton
seviyesine ulasti. Tuna limanlarinda da belli bir fiyat olusmaya basladi. APK-Inform ajansinin haberine
gére, ilk gelen fiyatlar $620-650/mt CPT Reni/izmail limanlari seviyesinde kaydedildi. Karadeniz menseli
spot Temmuz-Agdustos ay yliklemeli kolza tohumu gegen hafta $40/mt kadar bir fiyat gerilemesi yasayarak
Cuma aksami $690/mt FOB seviyesinde gosterildi.

MAC

Aycicek Kompleksi

Gectigimiz hafta aycicek kompleksinde Bayram tatili sonrasi yine 6nemli fiyat hareketlilikleri yasandi.
Ukrayna menseli ham aygicek yagi ve gekirdek fiyatlari biytk hizla dismeye devam ederken Rus menseli
ham aycicek yagi piyasada rekabet edemez duruma geldi. Ote yandan Ukrayna bitkisel yag sanayi dernegi
Ukroliyaprom Baskani Stepan Kapshuk, Cuma glni yaptidi agiklamada Mart ayinda savas yizinden
duran kirma tesislerinin ancak %15-20’sinin faaliyetlerine dénebildidini sdyledi. Bunlarin glnlik igleyebildigi
tohum ise 10-15.000 ton olarak éngdruliyor. Bu durumda da binlerce ton ¢ekirdek Ukrayna bati sinirlarin-
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dan diinyaya arz edilirken izmail limanindan da 4-6.000 tonluk gemilerle ham aycigek yagi disiik fiyatlarla
arz edilmeye baglandi.

Karadeniz nakit piyasasinda tam bir fiyat karmasasi yasanirken Ukrayna menseli spot aygicek tohumu
Cuma aksami Temmuz-Agustos yiklemeli olarak $690/mt CIF Marmara seviyesinden teklif edilirken kara
yolu ile bunun ¢ok altinda teklifler de goérlyoruz. Ukrayna menseli ham aycicek yaginin da Cuma gunu
$1.350/mt CIF Mersin seviyesinde teklif edildigini isitiyoruz.

I¢ Piyasa

Gecen hafta Trakya'da kanola hasatini %80-90 oraninda tamamlanirken fiyat da 12.750 TL/mt seviyesinde
dengelendi, ham kanola yagi da 27.000 TL/mt seviyesinden alici bulmaya devam ediyor. Aygicek yagi
tarafinda ise, talebin Bayram tatili ddneminde oldukc¢a zayif seyretmesiyle fiyat da 24,500-24.700 TL/mt
seviyesine geriledi. Kiispeler de tim bolgelerde zayif seyretti.
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Cuma aksami gérdiigimuz ton basina endikatif fiyatlar:

Uluslararasi:

- Karadeniz menseli Aygicek tohumu (%44 baz) - CIF Marmara - $ 690
- Karadeniz menseli Kanola tohumu (%42 baz) - CIF Marmara - $ 730
- ABD Soya Fasiilyesi - CIF TR - $ 677

- Brezilya Soya Fasulyesi - CIF TR - $ 685

- Ukrayna Soya Fasulyesi - CIF Marmara - $ 610

- RBD Palm Yagi - CIF TR - $1.072,50
- RBD Palm Olein - CIF TR - $ 1.082,50
- RBD Palm Stearin - CIF TR-$ 1.120

- RBD Palm Kernel Yagi - CIF TR - $ 1.295
- Ham Palm Yagi - FOB Malezya - $ 877

- Rusya/Ukrayna menseli ham aycicek yagi CIF Marmara/Mersin teslim - $ 1.320/ $ 1.350
- G. Amerika mengeli Ham degam Soya Yagi - FOB Arjantin - $ 1.280

- Opsiyonel menseli Ham Degam Misirézl yagi - CIF Marmara - $ 1.900

- Sizma Zeytinyagi - FOB ispanya - € 3,600

- Rusya menseli 12,5 protein Ekmeklik Bugday - CIF Marmara - $ 380

- Rusya menseli 13,5 protein Ekmeklik Bugday - CIF Marmara - Teklifsiz
- Karadeniz menseli 34 protein Aygicek Kispesi - CIF Marmara - $ 300

- 48 protein Arjantin menseli Soya Kispesi - CIF TR - $ 570

- Bugday Kepegi - CIF Marmara - $ 240

i¢ Piyasa:

- Aycicek tohumu (%40 yagl) - Trakya teslim - 11.000 TL
- Kanola tohumu (%40 yagl) - Trakya teslim - 12.750 TL
- Bugday - Trakya teslim - 6.895 TL

- Ham Aycicek Yagi - Trakya/Ege/Cukurova - 24.600 TL/ 25.000 TL/ Teklifisiz
- Rafine Aygicek Yagi - Trakya teslim - 27.250 TL

- Ham Kanola Yagi - Trakya teslim - 27.000 TL

- Ham Aspir Yagi - Bandirma teslim - Teklifisiz

- Ham Soya Yagi - Bandirma/Cukurova teslim - $ 1.400 (endikasyon)

- Ham Misir Yagi - Giiney Marmara teslim - $ 1.500

- N6tr Pamuk Yagi - Cukurova teslim - 27.500 TL

- Rafinajlik Zeytinyagdi (5 asit baz) - Ege teslim - 49.000 TL

- Sizma Zeytinyagi (Ayvalik) - 60.000 TL

- Sizma Zeytinyagi (Ege/Aydin) - 57.500 TL

- 28 protein Aygicek kiispesi - Trakya/Bandirma/Ege teslim - 3.400 TL/ 3.500 TL/ 4.000 TL
- 34-36 protein Aycicek kiispesi - Trakya/Bandirma teslim - 4.500 TL/ $ 350

- 44 protein Aygicek kispesi - Bandirma teslim - Teklifsiz

- Kanola kuspesi - Trakya teslim - 5.450 TL

- Soya kiispesi (%47 protein) - Bandirma/Cukurova teslim - $ 617

- Bugday Kepegi - Trakya teslim - 3.000 TL

- Keten kiispesi - Bandirma teslim - Teklifsiz

- Aspir kiispesi - Bandirma teslim - Teklifsiz
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