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Haftanin Basliklari

- Bati borsalarindaki erozyon gegen hafta da artarak siirdii.

- Ham petrol fiyati yine $120 varil seviyesinde seeyrediyor.

- Dolar/TL 17,265 - Borsa 2.545 - Faiz %24,24

- Trakya ham aygicek yagi 28.500 TL/mt - ithal gekirdek CIF Marmara - $ 800/mt

- Rusya menseli spot Ham Aycigek Yagi - CIF Marmara/Mersin - $ 1.750/ $1.760

Sermaye Piyasalari

Gegtigimiz hafta bati borsalari topyekiin gerilemeye devam ederken afta Borsalar
S&P ve Nasdaq endeksleri Ocak ayindan bu yana en kétii haftalik ork S&P 500  -%5,1
performansini kaydetti. Veri cephesinde, ABD’de haftalik issizlik Dow Jones Sanayi  -%4,6
maas! bagvurulari yapanlarin sayisi 4 Haziran ile biten haftada 229 0
bin ile beklentilerin Gzerinde aciklandr. Ulkede tiketici fiyatiar Mayis | 1 dPa Stoxx 600 "
i b oo e et ey londra FTSE 100 -%2,9
ayinda yillik %8,6 artti. Michigan Universitesi, tuketici guveni 0
deksi Hazi da 8.2 larak ti | diisik Frankfurt DAX -%4,8
endeksi Haziran ayinda 8,2 puan azalarak tim zamanlarin en disu Paris CAC 40 %46

seviyesi olan 50,2'ye geriledi. Ote yandan ABD’de Mayis ayi
enflasyon rakamlan agiklandi. Buna goére, vyilik enflasyon, MSCI AC Asya Pasifik ~ %0,1

beklentinin Uzerinde, %8,6'ya ylikseldi. Avrupa’da da borsalar ciddi | Tokyo Nikkei 225 %0,2
duslsler yasarken Euro Bolgesi 2022'nin birinci geyreginde yillik | Shanghai Kompozit %2,8
%5,4 bluyldl, AB'de biyume ise %5,6 oldu. Euro Boélgesi'nde Hong Kong Hang Seng  %3.,4
yatinmci gliven endeksi, Haziran ayinda, beklentiden iyi, -15,8 istanbul BIST 100 %22

puana c¢ikti. Majér Asya borsalari gecen hafta yine artislar yasarken
Japonya ekonomisi Ocak-Mart déneminde gecen yila gére %0,5 daraldi, Cin'in ihracati ise Covid-19
karantinalarinin kaldirilmaya baslamasinin ardindan toparlandi ve Mayis ayinda gegen yilin ayni ayina
gére %16,9 artis gosterdi. Bu sabah yapilan agiklamaya gore ingiltere ekonomisi beklenmedik sekilde
daraldi ve Nisan ayinda %0,3 kuguldu. Beklenti %0,1 bluylime yonindeydi.

Tiirkiye

Gegctigimiz hafta Carsamba ve Cuma giinleri keskin disiisler yasayan Istanbul BiST100 endeksi hafta
bazinda %2,24 deger kaybi yasayarak Cuma aksami haftayi 2.543,10 puan seviyesinde tamamladi. TUIK
verilerine gére Turkiye genelinde 15 ve daha yukari yastaki kisilerde igsizlik orani bir dnceki aya gore 0,1
puanlik artisla %11,3'e yiikseldi. issiz sayisi da aylik bazda 65 bin kisi artarak 3,853 milyon kisi oldu. Yine
TUIK tarafindan yapilan agiklamaya goére, insaat maliyet endeksi, 2022 yili Nisan ayinda bir énceki aya
gobre %6,12 bir dnceki yilin ayni ayina gére %106,60 artti. Bir 6nceki aya goére malzeme endeksi %7,47,
iscilik endeksi %1,35 artti. Ayrica bir énceki yilin ayni ayina gére malzeme endeksi %133,71, iscilik endeksi
ise %43,75 artti. Ote yandan istanbul Sanayi Odasi Tirkiye imalat Sektérii ihracat iklimi Endeksi Mayis
ayinda 53,2 olarak iyilesme egilimini strdirdi ancak endeks, Nisan ayindaki 54,4 puanlik seviyesine goére
dusus gosterdi. Doviz cephesinde Dolar/TL, piyasada slren déviz talebiyle haftalik %4,24 gibi ciddi bir
sicrama daha yasayarak Cuma aksami haftayi; 17,11 seviyes,nde haftayi tamamladi, Euro/TL de %2,36
sicramayla 18,012 seviyesinden kapandi. Tahvil-bono piyasasinda, 2 yillik gdsterge tahvilin bilesik faizi
gecen hafta da gerileyerek Cuma aksami haftayi %24,24 seviyesinden tamamladi. Bu sabah TUIK
tarafindan yapilan aciklamaya gore, sanayi uretimi, Nisan ayinda yillik %10,8 artis kaydetti. Veri icin piyasa
beklentisi %9 artis yonlindeydi.
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Emtialar ve Petrol

Gegen hafta ham petrol, ABD’de mevsimsel etki ile benzin talebinin artmasiyla son 8 haftada 7. kez
yukselirken Carsamba gunu fiyat son 13 haftadaki en ylksek seviyesine yikseldi, ancak haftanin son iki
glnd bir nebze geriledi. ABD Enerji Enformasyon Ajansi EIA, llkedeki ticari ham petrol stoklarinin gegen
hafta 2 milyon varil (%0,5) artarak 416,8 milyon varile ulastigini acikladi. Piyasa beklentisi stoklarin 1,8
milyon varil azalacagi yénindeydi. Ote yandan Norveg'te petrol endlstrisi iscileri, daha yiiksek iicret
talebiyle Pazar gininden itibaren greve basladi.

Kiymetli metallerden Altin, gecen hafta %1,39 fiyat artis| yasayarak, Cuma aksami Londra LME borsasinda
haftayi, $1.871,50/onz seviyesinde tamamladi. Baz metallerden bakir, hafta bazinda %1 kadar artis yasadi
ve Cuma aksami LME borsasinda $9.537/mt seviyesinde haftayi tamamladi. Aluminyum haftalik binde 2,5
kadar gerileme yasarken ¢inko %3,6 daha geriledi, nikel ise hafta bazinda binde 5 kadar bir fiyat gerilemesi
daha yasadi. Ote yandan Elliott Associates firmasindan sonra ABD merkezli Jane Street Global Trading
firmasi da LME borsasini Mart ayinda nikel ticaretini durdurmasi nedeniyle dava etti. LME’nin sahibi Hong
Kong Exchanges & Clearing firmasina goére 456 milyon dolarlik Elliott tazminat davasindan sonra Jane
Street de, 15,5 milyon dolarlik bir dava agti. LME borsasi 8 Mart 2022 tarihinde Rusya’nin Ukrayna’yi isgali
sonrasi borsada nikel fiyatinin bir kag saat iginde 2 katina ¢ikmasiyla metalin ticaretini, 8-22 Mart 2022
tarihleri arasinda durdurmustu. Asagidaki LME grafigi, 2022 yili basindan gecen Cuma aksamina kadar
LME borasasinda spot nikel fiyatindaki gelisimi gOsteriyor. Grafikten gorulebilecedi gibi 8-22 Mart tarihleri
arasinda LME yo6netimi karariyla borsada ticaret yapilamamisti.

LME Nickel Official Prices graph

@ Gid @ Offer

19 emtianin sepet endeksi Thomson Reuters/Jefferies CRB gegen hafta ham petrolin etkisinde %0,81
daha artis yasayarak Cuma aksami haftayl 347,5 puan seviyesinin hemen altinda tamamladi. ICE Brent
ham petrolii, hafta bazinda %1,94 daha artis yasayarak Cuma aksami Londra’da haftayr $122,01 varil
seviyesinde tamamladi. ABD WTI hafif ham petroli de, haftalik %1,5 fiyat artisi yasayarak Cuma aksami
New York'ta haftayr $120,67 varil seviyesinde kapatti. Bu sabah raporumuz hazirlanirken Brent ham
petroli Cuma aksamina gore %1,5 kadar gerilemeyle $120/varil seviyesinin hemen Ustlinde seyrediyordu.

Tarim Emtialari ve Chicago

Gectigimiz hafta tarim emtialari genellikle yikselisler yagsarken Cuma guni yayinlanan USDA WASDE
Haziran ayi stok ve mahsul raporu herhangi bir surpriz icermedi ve ndtr-gevsek arasi olarak algilandi.
Gecen hafta soya fasulyesi fiyati, beklenenden iyi olarak agiklanan ihracat rakamlari ile birlikte yeniden
artisa gecti. Cin, Mayis ayinda 9,67 milyon ton soya alimi yaparak Nisan ayinda yaptigi 8,08 milyon ton
alimin oldukga Ustlne c¢ikti.

Ote yandan USDA'in Hindistan atasesi, 2022/23 sezonu lilke bugday lretim tahminini bir dnceki tahmini
olan 110 milyon tondan, 99 milyon tona indirdi. Agiklama Uzerine bazi piyasa oyunculari ise bu sezon
Hindistan bugday Gretiminin 92 milyon tona kadar diisebilecegini soéyllyorlar.

Cuma gun yayinlanan USDA WASDE raporunda kiresel misir stoklari beklenenin oldukga Ustlinde
verilirken bugday stoklari beklenenin bir miktar altinda verildi.
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World Ending Stocks — USDA June 2022

(millions of tonnes)
2021/22 Trade Y04 2022/23 Trade Y504
Corn | 310.92 | 30857 |30939| | 310.45 | 305.1 | 30513
Soybeans | 86.15 | 8482 [852¢| | 100.46 | 99.77 | 996
Wheat 279.4 |279.83|279.72| | 266.85 |267.18 | 267.02

Data sources: USDA; Reuters @kannbwx

USDA, Brezilya soya Uretimini 126 milyon ton olarak yukari dizeltirken Arjantin Uretinmini de 43,4 milyon
ton olarak verdi. Raporda Brezilya ve Arjantin misir Uretimi de sirasiyla 116 ve 53 milyon ton olarak yukari
dizeltildi.

2021/22 South American Crop Production

(millions of tonnes)
CORN SOYBEANS
Argentina Brazil Argentina Brazil

USDAJune| 53.0 | 116.0 | 43.4 | 126.0
Trade average 52.15 114.33 42.16 124.77
USDAMay |  53.0 116.0 42,0 125.0

USDA 2020721 52.0 87.0 46.2 139.5

Data sources: USDA/FAS; Reuters @kannbwx

Ote yandan Ukrayna giimriik idaresi, 2021/22 sezonunun basindan bu yana Ukrayna’nun 47,71 milyon ton
hububat ve bakliyat ihracati yaptigini agikladi. Ukrayna Tarim Konseyi’'nin gegen haftaki agiklamasina gére
gerekli lojistik dizeltmelerle, Ulke demiryolu ve nehirlerden aylik 2,5 milyon ton hububat ihracati
yapabilecek ki bu, normal zaman Ulke ihracatinin %50’sine denk gelebilecek.

Chicago vadeli islemler ticaret borsasi CBOT’de, yakin kontrat Temmuz ayi teslimath soya fasulyesi, hafta
bazinda %2,82 fiyat sigramasi yasayarak Cuma aksami haftayi 1.745,4 cent/busel seviyesinde tamamladi.
Yine Temmuz ay! teslimatli soya kispesi de, haftallk %5,2 sigrama yasayarak Cuma aksami haftayi
$429,1/ton fiyat seviyesinde tamamladi. Temmuz ayi yeni yakin kontrat soya yagi ise %1.27 fiyat gerilemsi
yasayarak Cuma aksami haftayr 80,81 puan ($1.781,55/ton) seviyesinde kapattl. Chicago’da gegen hafta
yakin kontrat bugday %2,94 artis yasarken misir da hafta bazinda %6,35 artis yasamis oldu. Bugln
Chicago gece ticaretinde, Temmuz ayi teslimatli soya kontrati, Cuma aksamina gére 18,6 puan dususle
1.726,6 cent/bu seviyesinde seyrediyordu.

Palm Yaglari

Gegtigimiz hafta palm yaglari hem borsada hem de nakt piyasasinda keskin disulsler yasayarak son 2
aydaki en disuk seviyesine inerken gerilemelerde, Endonezya hikimetinin stoklari bosaltma amaciyla
ihracat kisitlamalarini gevsetmesi etkili oldu. Kuala Lumpur Bursa Malaysia Derivatives borsasi BMD'de,
benchmark Agustos ayi teslimatlh ham palm yadi kontrati hafta bazinda %7,84 veya 505 puan g¢okus
yasayarak Cuma aksami haftayi 5.940 ringgit ($1.350/mt) seviyesinde tamamladi. Gegen hafta yayinlanan
Haziran ayr MPOB raporuna gére Mayis ayi sonu itibariyla Malezya’nin palm yagi stoklari, bir dnceki aya
gére %7,37 duserek 1,522 milyon tona geriledi, Ulkede Uretim %0,07 diserek 1,46 milyon ton oldu ve
Ulkeden ihracat, %26,67 artisla 1,359 milyon ton olarak gergeklesti.

*
MPOB May 2022 =
May-22 Apr-22 Change | % Change
Production 1.461 1.462 Vv -0.07
Imports 0.051 0.076 b 4 -33.87
Exports 1.359 1.073 A 26.67
Domestic use 0.273 0.296 v -7.51
End-month stock| 1.522 1.642 v 737
In"million metric tons PALMOILANALYTICS.COM
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Ote yandan uluslararasi gdzetmenlik kurulusu AmSpec, 1-10 Haziran tarihleri arasi igin Malezya’nin toplam
palm yagi ihracatinin Mayis ay1 ayni déneme gore %3,4 disls yasadigini agikladi.

Malezya nakit piyasasinda, Haziran ayi yiklemeli spot RBD Palm Yagi hafta bazinda $70/mt daha fiyat
gerilemesi yasayarak Cuma aksami haftayr $1.610/mt FOB Malezya limanlari seviyesinde kapattl. Spot
RBD Palm Olein de haftalik $70/mt ¢oklisle Cuma aksami haftayl $1.620/mt FOB seviyesinden tamamladi.
Bugiin Kuala Lumpur BMD borsasinda, benchmark AJustos ayi teslimatl ham palm yagi kontrati, Cuma
aksamina gore 148 puan daha gerilemeyle 5.792 ringgit seviyesnde seyrediyordu.

Kanola Kompleksi

Gegtigimiz hafta Kanada kanola kompleksi, kolza/kanola yaginin soya yagina gore rekabetgi olmamasi ve
kolza/kanola kispe fiyatlarindaki gerileme ile diserken, Avrupa kolza kompleksi daha alicili seyretti.
Kanada Winnipeg ICE borsasinda, yakin kontrat Temmuz ayi teslimath kanola tohumu hafta bazinda
Can$4,70/ton fiyat gerilmesi yasayarak Cuma aksami haftayr Can$1.104,10/ton seviyesinde tamamladi.
ICE Euronext MATIF borsasinda ise, yakin kontrat Agustos ayi teslimatli yeni mahsul kolza tohumu, hafta
bazinda €9,25/mt fiyat artis1 yasayarak, Cuma aksami haftayl €785/mt fiyatindan tamamladi. Avrupa nakit
piyasasinda, Kuzeybati Avrupa limanlari Haziran ayi yuklemeli spot ham kolza yagi gecen hafta €50/mt
fiyat gerilemesi yasayarak Cuma aksami €2.100/mt fiyatindan gdésterildi. Yeni mahsul Agustos ayi
yuklemeli ham kolza/kanola yagi ise hafta bazinda €10/mt daha fiyat gerilemesi yasayarak Cuma aksami
€1.740/mt FOB fiyatindan kote edildi. Karadeniz menseli spot Haziran ayi yiklemeli kolza tohumu ise
gecen hafta $20/mt kadar fiyat gerilemesi yasadi ve Cuma aksami yine $835/mt seviyesinde gosterildi.

Aycicek Kompleksi

Gectigimiz hafta aycgicek kompleksinde yine fiyat gerilemeleri yasanirken Avrupa’dan talep azalmaya
devam ediyor. Kiev'de yerlesik tarim analisti firma UkrAgroConsult haberine gére, 1-8 Haziran 2022 tarihleri
arasinda Ukrayna, 72.000 ton ham aygicek yagdi ve 5.600 ton ham soya yagi ihracati yapti. Bu dénemde
Turkiye'ye yapilan ham aygicek yagi ihracati ise 16.000 ton olarak gergeklesti. Ayni dénemde Ukrayna bati
sinirlarindan 126.600 ton aygicek tohumu ve 21.700 ton aygicek kuspesi ihracati da yapildi. Ukrayna
cekirdek ihracatinin 24.400 tonu Tirkiye'ye yapilirken 58.700 ton Bulgaristan’a, 28.400 ton ise Romanya’ya
yapildi. Ote yandan, Misir devlet tedarik kurumu GASC gegen hafta ihaleyle 52.500 ton lokal Gretim ham
soya yagini $1.735-1.748,50/mt CFR fiyat araliginda 5-25 Agustos yliklemeli olarak yapti ve ithal soya ve
ham aygicek yagi alimini pas gecti. Karadeniz nakit piyasasinda, Ukrayna menseli ¢gekirdek Cuma aksami
$800/mt CIF Marmara seviyesinden teklif edilirken Rusya menseli ham aycicek yagr $1.750-1.760/mt CIF
Marmara seviyesinde gosterildi.

i¢ Piyasa
Gectigimiz hafta artan kurla aygicek yagi fiyati bir nebze yikselirken kispe fiyati da bir miktar artis yasadi.

Gecen haftanin en ilging olayl Trakya Birlik'in 2021 yili aygigcek alim fiyatina 1.100 TL/mt fark agiklamasi
oldu. Bdylece Trakya Birlik gekirdek alimini 6.500 TL/mt nihai fiyatindan yapmis oldu. Anladigimiz kadariyla
piyasada beklenen fark 3.000-4.000 TL/mt, nihai fiyat beklentisi ise 8.500-9.000 TL/mt idi.

Raf tarafinda bu sabah, en buyuk indirim zincir marketler, 5 litrelik rafine aycigek yagdi fiyatina %5,8 kadar
zam yaparak fiyati 155 TL/5 litre seviyesine yuUkseltti. GlUneyde bugday hasati gecen hafta hizlanmaya
baslarken Urfa borsasinda ekmeklik bugday 7.200 TL/mt, makarnalik bugday ise 8.400 TL/mt fiyatindan
islem gordu. Gorustigimiz bazi sektdér mensuplari, hasat piyasasinda belli bir kilitlenme yasandigini ve
sektor disi oyuncularin piyasadan yogun bir sekilde bugday alimi yaptiklarini aktardilar.
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Cuma aksami gordigimuz ton basina endikatif fiyatlar:

Uluslararasi:

- Karadeniz (Romanya) menseli Aycicek tohumu (%44 baz) - CIF Marmara - $ 800
- Karadeniz menseli Kanola tohumu (%42 baz) - CIF Marmara - $ 890

- ABD Soya Fasiilyesi - CIF TR - $ 780

- Brezilya Soya Fasulyesi - CIF TR - $ 770

- Ukrayna Soya Fasulyesi - DAP Bandirma - $ 750

- RBD Palm Yagi -CIFTR - $1.670
- RBD Palm Olein- CIFTR - $ 1.680
- RBD Palm Stearin - CIF TR-$ 1.595
- RBD Palm Kernel Yagi - CIF TR - $ 1.730
- Ham Palm Yagi - FOB Malezya - $ 1.655

- Rusya/Ukrayna menseli ham aycicek yagi CIF Marmara/Mersin teslim - $ 1.750/ $ 1.760
- G. Amerika mengeli Ham degam Soya Yagi - FOB Arjantin - $ 1.700

- Opsiyonel menseli Ham Degam Misirézl yagi - CIF Marmara - $ 2.140

- Sizma Zeytinyagi - FOB ispanya - € 3,360

- Rusya menseli 12,5 protein Ekmeklik Bugday - CIF Marmara - $ 440

- Rusya menseli 13,5 protein Ekmeklik Bugday - CIF Marmara - Teklifsiz
- Karadeniz menseli 34 protein Aygicek Kispesi - CIF Marmara - $ 360
- 48 protein Arjantin menseli Soya Kispesi - CIF TR - $ 560

- Bugday Kepegi - CIF Marmara - $ 260

i¢ Piyasa:
- Aycicek Tohumu (%40 yagh) - Trakya teslim - 12.750 TL
- Bugday - Trakya teslim - 6.525 TL

- Ham Aygicek Yagi - Trakya/Ege/ Bandirma/Cukurova - 29.000 TL/ 29.450 TL/ $ 1.750/ Teklifisiz
- Rafine Aygicek Yagi - Trakya teslim - 31.500 TL

- Ham Kanola Yagi - Trakya teslim - Teklifisiz

- Ham Aspir Yagi - Bandirma teslim - Teklifisiz

- Ham Soya Yagi — Bandirma/Cukurova teslim - $ 1.725

- Ham Misir Yagi - Gliney Marmara teslim - $ 1.800

- N6tr Pamuk Yagi - Cukurova teslim - 33.000 TL

- Rafinajlik Zeytinyadi (5 asit baz) - Ege teslim - 47.500 TL

- Sizma Zeytinyagi (Ayvalik) - 58.000 TL

- Sizma Zeytinyagi (Ege/Aydin) - 57.000 TL

- 28 protein Aygigcek kiispesi - Trakya/Bandirma/Ege teslim - 4.500 TL/ 4.600 TL/ 4.850 TL
- 34-36 protein Aycicek kiispesi - Trakya/Bandirma teslim - $ 360/ $ 365

- 44 protein Aycicek kiispesi - Bandirma teslim - $ 550

- Kanola kispesi - Bandirma teslim - Teklifsiz

- Soya kuspesi (%47 protein) - Bandirma/Cukurova teslim - $ 615

- Bugday Kepegi - Trakya teslim - 4.400 TL

- Keten kispesi - Bandirma teslim - Teklifisiz

- Aspir kiispesi - Bandirma teslim - $ 260

- Misirozi kispesi - Bandirma teslim - Teklifisiz
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