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Haftanin Basliklari
- Kiiresel borsalar gegen hafta yine oynaklik yasadi.
- Ham petrol, lilkelerin devlet rezervlerini agmasina ragmen yeniden artisa gegti.
- Bu sabah Dolar/TL 14,643 - Borsa 2.503 - Faiz %22,26
- Trakya ham aygigek yadi 26.750 TL/mt - ithal gekirdek CIF Marmara - $ 900/mt
- Rusya menseli spot Ham Aycgicek Yagi - CIF Marmara - $ 1.900/mt Marmara

Sermaye Piyasalari

Gegtigimiz hafta kiiresel borsalar oldukga karisik bir gériintii verirken Fen Hafta Borsalar
Rusya-Ukrayna savasinin ¢dziimsiizlige dogru gitmesi piyasalari ew York S&P 500 -%2,1
olumsuz etkiledi. Veri cephesinde, ABD'de haftalik issizlik maasi | NY Dow Jones Sanayi -%0,8
basvurulari 9 Nisan ile biten haftada beklentileri asarak 185.000 0
seviyesine cikti. ABD Merkez Bankasi Fed, Mart ay! icin sanayi ﬁ;:é?: E-tl-oé(é ?83 (,//::(1)17
Uretimi ve kapasite kullanim verilerini agikladi. Buna gore, llkede R fLIrt DAX -%0,8
sanayi Uretimi Mart ayinda, beklentinin Ustunde, %0,9 artt. Sanayi Paris CAC 40 %0’6
dretimi yilin ilk ¢ceyreginde ise %8,1'lik artis gosterdi. Ulkede Nisan ’
ayinda tlketici gliven endeksi, beklentilerin ¢ok Ustiinde, 6,3 puan | MSCI AC Asya Pasifik -%0,8
artarak 65,7 puana cikti. Yine ABD'de perakende satiglari, Mart | Tokyo Nikkei 225 %0,4
ayinda binde 5 artarak $665,7 milyar oldu. Avrupa’da borsalar | Shanghai Kompozit -%1,3
genellikle gerilerken Avrupa Merkez Bankasi ECB, varlik alimlarinin Hong Kong Hang Seng -%1,6
kademeli azaltilacaginin sinyalini verdi ve para politikasinda bir ; A
degisiklige gitmedi. ECB Baskani C. Lagarde “Savas, Euro Bolgesi - asianoul BISTH00 2

ekonomisini agir sekilde etkiliyor ve belirsizligi artiryor. Hane halklarinin gecim maliyetleri ve sirketlerin
uretim maliyetleri artiyor. Enflasyon ¢ok hizli yukseliyor ve 6nimuzdeki aylarda da ¢ok ylUksek kalmaya
devam edecek.” seklinde konustu. Asya’da borsalar, Japonya disinda, savas ve pandemi etkisinde
disusler yasarken Cin ekonomisinin 2022 wili ilk g¢eyreginde beklentilerin Ustinde %4,8 blyudugu
aciklandi.

Turkiye

Bir dnceki hafta gibi, gecen haftanin da tim islem giinlerinde de artiglar yasayan istanbul BiIST100 endeksi
hafta bazinda %4,22 daha degder artisi yasayarak Cuma aksami haftaylr 2.494,37 puan seviyesinde
tamamladi. BOylece borsanin 2022 yili igin deger artisi %30’'u asti. Gegen hafta Persembe glini toplanan
Merkez Bankasi Bagkani Para Politikasi Kurulu faiz kararini duyurdu. Buna goére; Nisan ayi faiz
orani %14'te sabit tutuldu. Para Politikasi Kurulu yilin 3. toplantisinda da faiz degisikligine gitmemisti.
Sanayi Uretimi Subat ayinda yillik bazda %13,3 artti. Beklentiler subat ayinda sanayi Uretimi yillik bazda
yiizde 9 civari artacagina isaret ediyordu. Tirkiye Istatistik Kurumu tarafindan yapilan agiklamaya gére,
sanayinin alt sektorleri (2015=100 referans yilli) incelendiginde, 2022 yili Subat ayinda madencilik ve
tasocakciligi sektéri endeksi bir dnceki yilin ayni ayina gére %6,1, imalat sanayi sektéri endeksi %14,4 ve
elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme Uretimi ve dagitimi sektérl endeksi %4,9 artmis oldu. Doviz
cephesinde Dolar/TL Merkez Bankasinin fazi kararinin ardindan gevseyerek hafta bazinda %0,75 gerileme
yasadi ve Cuma aksami haftayi; 14,632; Euro/TL da gerileyerek 15,826 seviyesinde; tamamladi. Tahvil-
bono piyasasinda, 2 yillik gosterge tahvilin bilesik faizi gegen hafta da gerileme yasayarak Cuma aksami
haftayl %22,26 seviyesinden kapatti.
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Emtialar ve Petrol

Gegtigimiz hafta ham petrol, Rusya-Ukrayna savasinin ¢ézimsuzlige dogru gitmesi ve artan belirsizlikle
beraber 2 haftalik gerilemenin ardindan, yeniden artisa gecti. Asagidaki grafik, 2021 yili sonundan
Persembe aksamina kadar ICE borsasinda Brent ham patroliiniin haftalik fiyat gelisimini gOsteriyor.
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Kiymetli metallerden Altin hafta bazinda yine artis yasadi ve Paskalya tatili dncesi Persembe aksami
Londra LME borsasinda, Paskalya nedeniyle 4 giine kisalan haftayi, $1.971,60/onz seviyesinde tamamladi.
Baz metallerden bakir, hafta bazinda gerileme yasayarak $10.277/mt seviyesinde haftayr kapatt.
Aluminyum da haftayi gerilemeyle tamamlarken ginko hafta bazinda artmis oldu. 19 emtianin sepet endeksi
Thomson Reuters/Jefferies CRB gegen hafta %4,6 sigrama yasayarak Cuma aksami haftayr 332 puan
seviyesinin hemen altinda tamamladi. ICE Brent ham petroll, hafta bazinda %8,7gibi keskin bir sicrama
yasayarak Paskalya tatili 6ncesi Peersembe aksami Londra’da haftayr $111,70 varil seviyesinde
tamamladi. ABD WTI hafif ham petroli de, hafta bazinda %8,8 sigrayarak Persembe aksami New York'ta
haftayr $106,95 varil fiyatindan kapattl. Bu sabah uzak dogu piyasalarinda ham petrol Cuma aksamina
gore duserek $110,68 seviyesinde acildi.

Tarim Emtialari ve Chicago

Gectigimiz hafta da tarim emtialarinda volatilite ve istikrarsiz gérinim surerken piyasada genellikle fon
kaynakli fiyat artislari yasandi. Asagidaki grafik son 12 yilda hedge-fonlarin elde tuttugu “bilesik” tahil ve
yagh tohum pozisyonlarini gdsteriyor, siyah egri ise 12 Nisan itibariyla 2022 yilina igaret ediyor.

Money managers’ combined net position in grain and
oilseed* futures and options through April 12, 2022
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*Includes CBOT corn, soybeans, wheat, soymeal, soyoil, K.C. wheat and MGEX wheat @kannbwx
Data source: Reuters/CFTC

Rusya ile Ukrayna arasindaki savasin yarattigi arz eksikligine ABD’de soya ve misir yeni ekim alanlarinda
suren kuraklk da eklenince, fiyatlar yiiksek seyirini gegen hafta da siirdirdi. 12 Nisan tarihinde Chicago’da
en aktif soya yagi kontrati 78,75 cent/lb seviyesine ulasarak tim zamanlarin en yiksek seviyesine
dokundu. Kontrat 2022 yili icinde gecen 3,5 ayda %38 fiyat artisi yasarken son 12 ay icinde ise %53 fiyat
artis| yasamis, son 2 yilda ise %190 artmis oldu.
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Daily CBOT Soybean Oil Futures: Most-Active Contract
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Ote yandan USDA verilerine gore Hindistan bu sezon, olumlu hava ve toprak kosullariyla 110 milyon tonun
Ustliinde bugday hasat edecek. Rusya’nin Ukrayna'yi isgaliyle bu sezon Hindistan’in rekor (10 milyon ton
civarinda) ekmeklik budday ihracati yapmasi bekleniyor. Rusya ge¢en hafta slresince yasanan deniz
catismalari arasinda sadece 400.000 ton hububat ihracati yapabildi, bir énceki hafta bu rakam 560.000 ton
idi. Ukrayna ise bati sinirlarindan demiryolu vasitasiyla ve blyuk lojistik zorluklar arasinda hububat ve yagl
tohum ihracatini sirdirmeye calisiyor. Bu sezon Ukrayna’'nin bugday Uretiminin yalnuzca 18,2 milyon ton
olmasi bekleniyor, gegen sezon ise uretim 30,3 milyon ton olarak kayitlara ge¢cmisti. APK-Inform ajansinin
verdigi bigiye gore Ukrayna’nin toplam hububat ve yagl tohum Uretiminin ie 53,3 milyon ton olarak; bir
onceki sezonun %51 gerisinde; olmasi bekleniyor.

Ote yandan Arjantin’de kamyon ve nakliye iscileri greve bagladilar. Grevin uzamasi halinde soya Uriinleri
ihacatinin da aksamasi s6z konusu. Uluslararasi ticarette gegen hafta Misir, 350.000 ton %12 poteinli
Fransa (240K), Rusya (60K) ve Bulgaristan (50K) menseli ekmeklik bugday alimini $460-494,25/mt CFR
fiyat araliginda 20-31 Mayis ve 1-15 Haziran (Rus) yUklemeli olarak yapti.

Chicago vadeli iglemler ticaret borsasi CBOT'de, yakin kontrat Mayis ayi teslimatli soya fasulyesi, hafta
bazinda %0,4 fiyat gerilemesi yasadi ve Paskaya tatili 6ncesi Persembe aksam haftayl 1.682,2 cent/busgel
seviyesinde tamamladi. Yine yakin kontrat Mayis ayi teslimatll soya kispesi da haftallk %1,45 fiyat
gerilemesi yasayarak Persembe aksami haftayr $461,4/ton fiyatindan tamamladi. Mayis ayi teslimath yakin
kontrat soya yagi ise, haftalik %5,05 daha sigrama yasayarak Persembe aksami haftayr 78,91 puan
($1.740/ton) seviyesinde kapattl. Chicago’da gegen hafta yakin kontrat bugday, %4,28 daha sigrama
yasarken misir da hafta bazinda %2,8 daha fiyat artisi artis yasamis oldu. Pskalya tatili sonrasi bugun
Chicago gece ticaretinde Mayis ayi teslimatli yakin kontrat soya fasulyesi, Persembe aksamina gére 12
puan daha artigla, 1.694,2 cent/bu seviyesinde seyrediyordu.

Palm Yaglari

Gectigimiz hafta palm yaglari, Rusya-Ukrayna savasinin yemeklik yag arzini azaltmasi endiseleriyle Cuma
glint son 1 aydaki en ylksek seviyesini test etti ve 6 aydan bu yana en buyuk haftalik yikselisini yasadi.
Kuala Lumpur Bursa Malaysia Derivatives borsasi BMD’'de, benchmark Haziran ayi teslimathh ham palm
yagd! kontratl hafta bazinda %6,6 veya 390 puan daha sigrama yasayarak Cuma aksami haftayr 6.310
ringgit ($1.516,18/mt) seviyesinde tamamladi. Uluslararasi kargo goézetmenlik firmasi ITS Intertek, 1-15
Nisan tarihleri arasinda Malezya’'nin toplam palm yagi ihracatinin, Mart ayr ayni déneme goére %23,1
disusle 436.548 ton olarak agikladi. Malezya nakit piyasasinda, yeni spot Nisan ayi yuklemeli spot RBD
Palm Yagi hafta bazinda $70/mt fiyat sigramasi yasayarak Cuma aksami haftayr $1.690/mt FOB Malezya
limanlari seviyesinde kapatti. Spot RBD Palm Olein de haftalik $70/mt fiyat sigramasi yasadi ve Cuma
aksami haftayr $1.700/mt FOB seviyesinden kapatti. Bugiin Kuala Lumpur BMD borsasinda, benchmark
Haziran ayi teslimath ham palm yagi kontrati, Cuma aksamina gore 117 ringgit daha sigramayla, 6.427
puan seviyesinde seyrediyordu. Asagidaki grafik, 2021 yih sonundan Cuma aksamina kadar BMD
borsasinda ham palm yagi hafta kapanis fiyatlarinin gelisimini gosteriyor.
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Kanola Kompleksi

Paskalya nedeniyle 4 gine kisalan gectigimiz haftada hem Kanada kanola kompleksi, hem de Avrupa
kolza kompleksinde Rusya-Ukrayna savasinin getirdigi yag krizine bagh fiyat atislari yasandi. Kanada
Winnipeg ICE borsasinda, yakin kontrat Mayis ayi teslimatli kanola tohumu, haftalik Can$4,90/ton fiyat
sigramas! yasayarak Cuma aksami haftayr Can$1.160,70/ton seviyesinde tamamladi. Asagidaki grafik,
2021 yii sonundan Cuma aksamina kadar Mayis ayi teslimath kanola tohumunun Winnipeg ICE
borsasindaki fiyat gelisimini gosteriyor.
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ICE Euronext MATIF borsasinda da, yakin kontrat Mayis ayi teslimath kolza tohumu hafta bazinda €43/mt
fiyat sigramasi yasayarak Cuma aksami haftayi €1.004/mt fiyatindan tamamladi. Avrupa nakit piyasasinda
da, Mayis ayi yiklemeli FOB Fransa menseli spot kolza tohumu €1.000/mt fiyatindan kote edilirken
Kuzeybati Avrupa limanlari Nisan ayi ylUklemeli spot ham kolza yagi, hafta bazinda €100/mt daha fiyat
sigramasi yasayarak Cuma aksami €2.250/mt FOB seviyesinden kote edildi ve son 2 haftadaki fiyat artisi
€200/mt'a ulasti. Karadeniz menseli (Romanya) Mayis ayi yliklemeli spot kolza tohumu ise Cuma aksami
$1.000/mt FOB seviyesinde endike edildi.

Aycicek Kompleksi

Gegtigimiz hafta aygicek kompleksinde hareketli gegilirken Ukrayna menseli aygicek tohumu yiklemeleri
demiryoluyla Romanya ve daha sonra Tuna nehri kanallariyla Avrupa’ya ve Romen limanlari vasitasiyla da
deniz yoluyla diger destinasyonlara oldukga gecikmeli olarak devam etti. Romanya’nin Tulcea bdlgesi
Sulina kanalinda trafigin ¢ok yogun oldugunu isitiyoruz. Cekirdek ve diger Urin tasiyan gemilerin gelis-
gidisleri uzuyor. Bu nedenle piyasaya verilen aycicek teklifleri Mayis ayi ikinci yarisi olarak gosteriliyor.
Dnipro’da yerlesik APK-Inform ajansina gére Urkayna’nin bu sezon yagli tohum uretimi son 10 yildaki en
disuk seviyesinde gerceklesecek. Gegen hafta bir sanal konferansta konusan Ukrayna bitkisel yagd
sanayicileri dernegi Ukroliyaprom Baskani Stepan Kapshuk Ulkenin son 2 haftada yalnizca 24.000 ton ham
aycicek yagi ihracati yapabildigini ve bu miktarin Glkede bir glinlik tretime kargilik geldigini séyledi. Gegen
hafta Romanya ve Polonya siniri teslimath DAP ham aycicek yagdi fiyatlari $1.500-1.600/mt seviyesinde
seyrederken Romanya limanlarina akan yodun demiryolu trafigi ve limanlarda yigilma gegen hafta da
surdu. Ote yandan Bulgaristan'da i¢ piyasa aygicek tohumu fiyati $970-975/mt civaridan seyrediyor ve
kiricilar Moldova ve Ukrayna menseli mallara yéneliyorlar. Bir yandan da Bulgaristan’dan diger Avrupa
Birligi ulkelerine ciddi miktarlarda ham ve rafine aygicek yagi ihracati siruyor.
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Karadeniz nakit piyasasinda, Rusya menseli ham aygicek yagi yine $1.850-1.870/mt FOB seviyesinde
gosterilirken Ukrayna menseli aygicek tohumu Cuma aksami $900/mt CIF Marmara seviyesinde teklif
edildi.

i¢ Piyasa

Gegtigimiz haftanin en 6nemli gelismesi, Cumartesi giini Tarim ve Orman Bakanligi Koruma Kontrol
Madarlaga genelgesi ile dahilde islem rejimi kapsaminda bitkisel yad ihracatina konan yasak kaldirilarak
ihracat yolu dnce ithalat sartiyla yeniden agildi.

Trakya’'da ticaret nispeten hareketli gegilirken en blyuk rafinatér Trakya’'da 26.500 TL/mt fiyati ile yukli
alim yapti. Ham aygicek yaginda kiricilar 27.000 TL/mt talep ediyorlar ancak bu seviyeden henliz herhangi
bir islem isitmedik. Gegen hafta tim bdlgelerde kispe fiyatlar bir nebze gevsedi. Raf tarafinda tiiketici
talebi gecen hafta da zayif seyretti.

Trakya’'da gecen hafta aycicek ekimi yagislarla duraklayarak sirerken ekim oraninin %70 civarinda
tamamlandigini anlyoruz.

Bugiinkii kur ve sifir gimrik vergileriyle ithal tohumdan Trakya’da ham aygicek yagi maliyeti $1.780/mt
olurken, ithal ham yagdan ise maliyet $1.910/mt oluyor.
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Cuma aksami gordigimiz ton basina endikatif fiyatlar:

Uluslararasi:

- Karadeniz (Romanya) menseli Aycicek tohumu (%44 baz) - CIF Marmara - $ 900
- Karadeniz menseli Kanola tohumu (%42 baz) - CIF Marmara - $ 1.120

- ABD Soya Fasiilyesi - CIF TR - $ 755

- Brezilya Soya Fasulyesi - CIF TR - $ 743

- Ukrayna Soya Fasulyesi - CIF Marmara - Teklifsiz

-RBD Palm Yagi -CIFTR - $1.750
- RBD Palm Olein- CIF TR - $ 1.760
- RBD Palm Stearin - CIF TR-$ 1.650
- RBD Palm Kernel Yagi - CIF TR - $ 2.250
- Ham Palm Yagi - FOB Malezya - $ 1.740

- Rusya/Ukrayna menseli ham aygicek yagi CIF Marmara/Mersin teslim - $ 1.900/ $ 1.910
- G. Amerika menseli Ham degam Soya Yagi - FOB Arjantin - $ 1.850

- AB menseli ham Kanola Yagi - CIF Tekirdag - Teklifsiz

- Opsiyonel menseli Ham Degam Misirdzi yagi - CIF Marmara - Teklifisiz

- Sizma Zeytinyagi - FOB ispanya - € 3,440

- Rusya menseli 12,5 protein Ekmeklik Bugday - CIF Marmara - $ 430

- Rusya menseli 13,5 protein Ekmeklik Bugday - CIF Marmara - Teklifsiz
- Karadeniz menseli 34 protein Aygicek Klspesi - CIF Marmara - $ 405

- 48 protein Arjantin menseli Soya Kispesi - CIF TR - $ 605

- Bugday Kepegi - CIF Marmara - $ 265

Ig Piyasa:
- Aycicek Tohumu (%40 yagh) - Trakya teslim - 12.600 TL
- Bugday - Trakya teslim - 5.150 TL

- Ham Aygicek Yagi - Trakya/Bandirma/Ege/Cukurova - 26.750 TL/ $ 1.875/ 27.250 TL/ $1.870
- Rafine Aygicek Yagi - Trakya teslim - 28.800 TL

- Ham Kanola Yagi - Trakya teslim - Teklifisiz

- Ham Aspir Yagi - Bandirma teslim - Teklifisiz
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