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Haftanin Basliklari
- Kiresel borsalar yilin ilk haftasinda karisik seyretti.
- Ham petrol diigen stoklarla $86/varil seviyesinin iistiinde.
- Bu sabah Dolar/TL 13,497 - Borsa 2.095 - Faiz %23,30.
- Trakya ham aygicek yagi1 $1.400/mt - ithal gekirdek CIF Marmara - $735/mt
- Karadeniz menseli spot Ham Aygicek Yagi $1.390/mt CIF Marmara - $1.400/mt Mersin.

Sermaye Piyasalari

Gectigimiz hafta kiresel borsalar yine oldukg¢a karisik bir gérinti n Hafta Borsalar

verirken ABD endeksleri yine geriledi, (ilke endeksleri kendi York S&P 500 -%0,3
dinamikleriyle bir yén bulmaya calist. ABD'de 8 Ocak ile biten Y Dow Jones Sanayi  -%0,9
haftada issizlik Gcreti basvurulari 230 bin ile beklentilerin tzerinde Avrupa Stoxx 600 %11
gelerek Kasim'dan bu yana en yiksek seviye olarak kaydedildi. Londra FTSE 100 %0,8
ABD’de yayinlanan Fed'in Ocak ay! "Bej Kitap" raporunda ABD’de EEnkfurt DAX _%0’4
ekonomik faaliyetin 2021'in son haftalarinda ihmli hizda buyadagu Paris CAC 40 _%1:1

belirtildi. Raporda, devam eden tedarik zinciri sorunlari ve is gucu
sikintisi nedeniyle blyUmenin kisittanmaya devam ettigi aktarild. MSCI AC Asya Pasifik ~ %2,4

Ulkede Uretici fiyatlari gegen ay beklenenden az %0,2 artti. Uretici Tokyo Nikkei 225 -%1,2

fiyatlar, yillik bazda %9,7 artarak tarihi rekor seviyedeki ylkselisini Shanghai Kompozit -%1,6

sUrdlrdi. Avrupa’da borsalar genellikle gerilerken AB'de issizlik | Hong Kong Hang Seng  %3,8
o X - ) " O

orani, Kasim ayinda %6,5'e geriledi. Euro Boélgesi'nde ise issizlik istanbul BIST 100 %2.0

%7,2'ye distli. AB ve Euro Bolgesi Kasim ayi sanayi uretimi %2,3
artarak %1,5 geriledi. AB'de ise sanayi Uretimi, Kasim ayinda bir 6nceki aya goére %2,5 yukselirken, énceki
yihin ayni dénemine gore sabit kaldi. Avrupa Biriligi ihracati, Kasim ayinda énceki yilin ayni dénemine gore
%13,8 artarak €201,4 milyar, ithalati da %37,6 yukselerek €209,7 milyara ¢ikti. Bdylece AB’nin dig ticaret
acig €8,3 milyar oldu. Euro Bolgesi'nde ise ihracat, yillik %14,4 ylkselisle €225,1 milyar, ithalat da %32
artigla €226,6 milyar oldu. Euro Bdlgesi'nin ticaret acigi, Kasim ayinda €1,5 milyar olarak kayitlara gecti.
Ote yandan Kasim ayinda ingiltere ekonomisi %0,9 blylyerek pandemi éncesindeki blytkligini ulasti.
2020 yihini %4,6 daralarak kapatan Alman ekonomisi de 2021 yilinda, beklentilere paralel, %2,7 buyuda.
Asya’da da endeksler karisik bir haftayl geride birakirken Cin'de aralik ayinda Uretici fiyatlari gegen yilin
ayni dénemine gore, beklenenin altinda, %10,3 yikseldi. Kasim ayinda %2,3 olan ve yillik tiketici fiyat
artist %1,5 oldu. Buglin ABD piyasalari Martin Luther King Jr. GUnU nedeniyle kapali olacak.

Tiirkiye

Gegen hafta Carsamba giinii disinda yine artislar yasayan istanbul BiST100 %1,95 oraninda deger artisi
yasadi ve Cuma aksami haftayl 2.072,93 puan seviyesinde tamamladi. Tiirkiye Istatistik Kurumu ve Ticaret
Bakanhgi igbirligiyle olusturulan gecici dig ticaret verilerine gére Genel Ticaret Sistemi kapsaminda ihracat
Kasim ayindaa gecen yil ayni aya gore %33,7 artarak 21,5 milyar dolar, ithalat %27,3 artisla 26,9 miyar
dolar oldu. Dis ticaret acigi %6,9 artarak 5,4 milyar dolara yiikseldi. ihracatin ithalati karsilama orani Kasim
2020'de %76,1 iken, bu yilin %79,9'a yikseldi. Turkiye genelinde tavuk eti Uretimi, Kasim 2021’de, bir
onceki yilin ayni ayina gére %16,1 artarak 197.334 tona c¢ikarken, tavuk yumurtasi Uretimi ylizde %3,9
diserek 1,6 milyar adede geriledi. Piyasada, enflasyon beklentilerinde yikselis egilimi devam
ediyor. Merkez Bankasi'nin Ocak ayina iligkin Piyasa Katilimcilari Anketi'nde bu yilki enflasyon beklentisi
%29,75'e yikseldi. Gegen ay %2,99 olan Ocak ayi TUFE beklentisi, bu anket déneminde %6,45'e cikti.
Cari yil sonu TUFE beklentisi ise %29,75 oldu. Katilimcilarin yil sonu Dolar/TL beklentisi 16,13 olurken, 12
ay sonrasi dolar/TL beklentisi ise 15,56'dan 16,85'e cikti. Bir 6nceki anket doneminde 11,2 milyar dolar
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olan yil sonu cari iglemler agigi beklentisi, bu donemde 7,9 milyar dolara inerken, gelecek yil cari iglemler
acigr beklentisi 11,5 milyar dolar oldu. Gayrisafi Yurt i¢ci Hasila biyime beklentisi %4,1'den %3,9'a
gerilerken, gelecek yil bliyime beklentisi ise %4,2 oldu. Déviz cephesinde Dolar/TL, hafta boyu %1 kadar
gerileyerek Cuma aksami haftayr 13,52 seviyesinde; Euro/TL ise 15,43 seviyesinde kapatti. Tahvil-bono
piyasasinda, 2 yilik gosterge tahvilin bilegsik faizi gecen hafta gerileyerek Cuma aksami %23,30
seviyesinden kapandi.

Emtialar ve Petrol

Gectigimiz hafta ham petrol, Covid-19 Omicron varyanti paniginin durulmasiyla yeniden artisa gercerken
ABD ham petrol stoklarinin azalmasi artiglarda etkili oldu. ABD Enerji Enformasyon Kurumu EIA, Ulke ticari
ham petrol stoklarinin gecen hafta 4,6 milyon varil (%1,1) azalarak 413,3 milyon varile geriledigini aciklad.
Piyasa beklentisi, stoklarin 1,95 milyon varil azalacagi yonindeydi. Kiymetli metallerden Altin, gegen hafta
borsalardaki karigiklikla artis yasayarak Cum aksami Londra’da haftayr $1.815,6/onz seviyesinde
tamamladi. Altin, Covid-19 salgini etkisinden kurtulan dinyada 2021 yilini ise %4 kadar gerileyerek
tamamlamisti. Asagidaki grafik 2021 yili boyunca, spot altin fiyatinin, Londra LME borsasindaki gelisimini
gOsteriyor.

USS per troy ounce

Date

Baz metallerden Bakir gecen hafta, tedarikteki sikisiklikla Ekim ayindan bu yana en buyuk haftalik atisini
(%3) yasayarak Cuma aksami Londra LME borsasinda haftayi $9.900/mt seviyesinde tamamladi.
Aluminyum da, haftalik %2,5 kadar bir sigrama yasamis oldu. Cinko gec¢en hafta gerileme yasarken ylksek
eneriji fiyatlariyla tadarikteki dislsin stoklari eritmesiyle Nikel fiyati, Cuma gind 2011 yilindan bu yana en
yuksek seviyesine sigradi ve haftallk %8,3 gibi bir artis yasamis oldu. Gegen hafta yayinlanan bir
“CreditSights” raporuna goére baz metal fiyatlari 2022 yilinda da pandemi dncesi seviyelerinin Ustlinde
seyredecek. 19 emtianin sepet endeksi Thomson Reuters/Jefferies CRB, ham petrol ve baz metallerin
etkisinde hafta bazinda %2,3 oraninda daha sigrama yasayarak Cuma aksami haftayr 261 puan
seviyesinin hemen altinda tamamladi. ICE Brent ham petroll, hafta bazinda %5,3 daha sigrama yasayarak
Cuma glinli Londra’da haftay1 $86,06 varil fiyati seviyesinde tamamladi. WTI Amerikan hafif ham petrol de,
ABD stoklarindaki gerilemeyle hafta bazinda %6,2 daha sigrama tyasayarak Cuma guni New York'ta
haftayr $83,82 varil fiyatindan tamamladi. Bu sabah uzak dogu piyasalarinda ham petrol, yatay bir seyirle
aclldi.

Tarim Emtialari ve Chicago

Gegtigimiz hafta tarim emtialari USDA raporu 6ncesi yapilan kar satislari ve daha sonra da raporla birlikte
genellikle gerilemeler yasadi. Carsamba glnd yayinlan USDA WASDE Ocak ay! stok ve mahsul raporu
bugdday agisindan gevsek, misir agisindan nétr-gevsek ve soya agisindan da nétr-saglam arasi algilanirken
soya ve soya yagi geriledi ancak kuspede artis yasandi. USDA raporunda, 6zellikle Brezilya’nin soya
uretimi, beklentiler dogrultusunda 144 milyon tondan 133 milyon ton olarak asagi dizeltilirken ve misir
Uretimi de 115 milyon ton olarak asagi g¢ekildi. Arjjantin soya Uretimi de 3 milyon ton asagi duzeltilerek 46,5
milyon ton olarak verildi. Asagidaki tablo, USDA Ocak ay! raporuna gore Giney Amerika mahsullerinin son
durumunu gosteriyor.
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2021/22 South American Crop Production

(millions of tonnes)

CORN SOYBEANS
Argentina  Brazil Argentina Brazil
USDAJan| 54.0 115.0 46.5 139.0
Trade average |  53.59 116.17 48.11 141.62
USDA Dec 54.5 118.0 49.5 144.0
USDA 2020721 50.5 87.0 462 138.0

Data sources: USDA/FAS; Reuters @kannbwx

Ote yandan Buenos Aires Borsasi Arjantin’de soya mahsuliinin, ancak %37’inin durumunu, iyi olarak
verirken Ulke soya Uretimi tahminini 1 ay énceki 56 milyon tondan 48 milyon tona indirdi. USDA, Ocak ayi
raporunda ABD soya ve misir stoklarini da asagi dizeltirken bugday stoklarini ise 2,5 milyon ton olarak
artis tahmin etti. Asagidaki tablo USDA Ocak ayi bitis stok tahmin rakamlarini gésteriyor.

USDA World Ending Stocks

WASDE January 12, 2022 — millions of tonnes

2021/22  Trade %Se%q
Corn 303.07 | 304.08 | 30554
Soybeans 95.2 99.93 | 1020

Wheat 279.95 | 278.67 | 278.18

Data sources: USDA; Reuters @kannbwx

USDA raporuna goére kiresel soya ve misir bitis stoklari gerilerken bugday stoklarinda artis olacak.
Asagidaki tablo Ocak ayi raporu dinya bitis stoklarini Aralik ayi raporu ve piyasa beklentileriyle
karsilastirmali olarak gdsteriyor.

USDA World Ending Stocks

WASDE January 12, 2022 — millions of fonnes

202122 Trade U
Corn 303.07 | 304.08 | 30554
Soybeans 95.2 99.93 | 1020

Wheat 279.95 | 278.67 | 27818

Data sources: USDA; Reuters @kannbwx

Glney Amerika’daki gegen hafta sonu yagislar gerceklesirken hafta sonu éncesi soya, beklentilerle birlikte
borsada geriledi. Chicago’da bugday fiyatt USDA raporuyla gerilerken Karadeniz piyasasinda bugday
fiyatlari genellikle sabit kaldi. Ote yandan Londra’da yerlesik Uluslararasi Hububat Konseyi IGC, diinya
bugday uretimi tahminin 777 milyon tondan 781 milyon ton olarak yukariya dizeltti. Tahmindeki artis 3,5
milyon ton artirilan, 35,5 milyon ton Avustralya budday uretiminden kaynaklaniyor. IGC, dinya misir
Uretimini ise bir dnceki tahmininden 5 milyon ton eksigiyle 1,207 milyar ton olarak verdi. Eksiklik, 5 milyon
ton kadar gerileyen Brezilya Uretiminden kaynaklaniyor. Uluslararasi ticarette gecen hafta Irak, 150.000 ton
Avustralya menseli ekmeklik bugday aliminini $447/mt CFR fiyatindan Viterra firmasindan yapti. Chicago
vadeli islemler ticaret borsasi CBOT'de, yakin kontrat Ocak ayi teslimatl soya fasulyesi, haftalik %3,20
fiyat gerilemesi yasayarak, Cuma aksami haftay1 1.356,6 cent/busel seviyesinde tamamladi. Yakin kontrat
Ocak ay! teslimatli soya klUspesi ise haftallk %2,65 daha fiyat artisi yasadi ve Cuma aksami haftayi
$445/ton fiyatindan tamamladi. Ocak ayi teslimath yakin kontrat soya yagi ise, ham petrol destegine
ragman, haftalik %0,82 gerileme yasayarak Cuma aksami haftayr 58,15 puan ($1.282/ton) seviyesinde
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kapatti. Chicago’da gecen hafta yakin kontrat bugday, gevsek USDA raporuyla %2,24 daha gerileme
yasarken misir da %1,71 fiyat disisl yasamis oldu. Bugin ABD piyasalari Martin Luther King Jr. GlnU
munasebetiyle kapali olacak.

Palm Yaglari

Gegtigimiz hafta ortasi palm yagdlari, Covid-19 kaynakl is guici sorunlari sonucu Uretimdeki gerilemeyle,
borsada tim zamanlarin en yiksek seviyesinden gerilerken hem borsada hem de nakit piyasasinda fiyat
artislari yasandi. Gegen hafta Persembe ginlu bir sektdr konfransinda konusan bir MPOC yefkilisi,
Hindistan’da yerel mahsullin iyi olmasi nedeniyle Ulke bitkisel yag ithatinin %2 oraninda dustigune dikkat
cekerken en blylk darbeyi palm yaglarinin aldigini ve vergi dusurtilmesi nedeniyle soya ve aygicek yagi
ithalatina kayip verdiklerini anlatti. Kuala Lumpur Bursa Malaysia Derivatives borsasi BMD’de, benchmark
Mart ayi teslimatl ham palm yadi kontrati hafta bazinda %2,68 veya 131 ringgit daha fiyat sigramasi
yasayarak Cuma aksami haftayi, 5.127 ringgit ($1.227,44/mt) seviyesinde tamamladi. Agasidaki grafik
2021 yili boyunca Kuala Lumpur Bursa Malaysia Derivatives borsasinda “benchmark” ham palm yagi

kontrati fiyatinin ringgit cinsinden gelisimini gosteriyor.
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Uluslararasi gézetmenlik kurulusu ITS Intertek, 1-15 Ocak tarihleri arasinda Malezya’'nin toplam palm yagi
ihracatini, bir dnceki ay ayni déneme gére %44,8 gokiisle, 426.111 ton olarak verdi. Ote yandan Malezya
hukumeti ham palm yagi ihracatina uyguladigi gimrik vergisini Subat ayi igin de %8 olarak tutacagini
acikladi. Gegen hafta Malezya nakit piyasasinda, Ocak ayi yiklemeli spot RBD Palm Yagi $25/mt daha
fiyat artisi yasayarak Cuma aksami haftayr $1.332,50/mt FOB Malezya limanlari seviyesinde kapatirken
Ocak ayi yiklemeli spot RBD Palm Olein de $25/mt fiyat artisi yasayarak $1.335/mt FOB seviyesinde
kapatti. Bugin Kuala Lumpur BMD borsasinda, “yeni benchmark” Nisan ayi teslimath ham palm yagi
kontrati Cuma aksamina goére 49 ringgit fiyat artisi ile 5.004 puan seviyesinde seyrediyordu.

Kanola Kompleksi

Gegtigimiz hafta hem kanola, hem de kolza komplekslerinde borsada blylk satislarla ciddi fiyat
dizeltmeleri yasanirken fiyatlar da rekor seviyelerden geri dondi. Piyasadaki asiri dusidsin énemli
nedenlerinden beri dinyanin en buylk palm yag Ureticisi Endonezya’nin %40 palm yagdi harmanli biyodizel
Uretimini deneyecegdi yonundeki haberlerdi. Kanada Winnipeg ICE borsasinda, yeni yakin kontrat Mart ayi
teslimatli kanola tohumu, Cuma aksami haftayr Can$979/ton fiyatindan tamamladi. ICE Euronext MATIF
borsasinda ise, yakin kontrat Subat ayi teslimatli kolza tohumu hafta bazinda €58/mt fiyat ¢Okusu
yasayarak bir hafta dnceki rekor seviyelerden Cuma aksami haftayl €770/mt fiyatindan tamamladi. Avrupa
nakit piyasasinda, Montoir fabrika teslimatl spot kolza tohumu €710/mt fiyatindan gésterilirken Kuzeybati
Avrupa limanlari Subat ayi yiklemeli spot ham kolza yagi, hafta bazinda €110/mt fiyat ¢okist yasadi ve
Cuma akgsami €1.650/mt seviyesinden gosterildi. Mart-Nisan aylari yukelemeli vadeli ham kolza yagi nakit
fiyati da gegen hafta boyu €80/mt ¢okisle Cuma aksami €1.570/mt seviyesinden kote edildi. Ukrayna
menseli Subat ayi ylklemeli spot kolza tohumu da gegen hafta $45/mt kadar fiyat ¢coklsil yasayarak Cuma
aksami $840/mt seviyesinden gosterildi.
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Aycicek Kompleksi

Gectigimiz hafta aycgicek kompleksi Karadeniz Ulkelerindeki Noel tatili sonrasi ylkselerek geri donis
yaparken piyasaya destek, blylk oranda palm yaglarindan geldi. Gegen hafta Ukrayna’da aygigek tohumu
fiyatlari fabrika teslim 19.700-21.700 Grivna ($700-770/mt) araligina yiikseldi. Rusya, ham aygicek yagina
uyguladigi gimrik vergisi fonunu, Ocak ayindaki $280,80/mt'dan; Subat ayi icin $251,40/mt seviyesine
cekti. Ote yandan gegen hafta yayinlanan WASDE stok ve mahsul raporunda USDA Ukrayna igin aycigek
Uretimini 17.5 milyon tonda sabit birakirken Rusya Uretimini de 15,5 milyon ton olarak sabit tuttu. Az
hareketli Karadeniz nakit piyasasinda, Ukrayna menseli spot Subat ayi yiklemeli spot ham aygicek yagi,
haftalik $25/mt fiyat artisi yagsayarak Cuma aksami $1.350/mt FOB fiyatindan gosterilirken; Rusya menseli
Subat ayi yiklemeli spot aygigek yadi da, haftalik $25/mt artisla Cuma aksami $1,350/mt FOB fiyatindan
kote edildi. Romanya/Bulgaristan menseli aygicek tohumu kotasyonlari kalarak Cuma aksami $695/mt FOB
seviyesinde yer ald1.

I¢ Piyasa

Gegtigimiz hafta Trakya aygicek tohumu fiyati sabit kalan kurla 9.000 TL/mt seviyesinden gegilirken ham
yag talebi iyice geriledi. Gegen haftanin en 6nemli gelismesi Karadeniz Ulkelerinden gelen aygicek
gemilerine gelen “yad orani soku” oldu. Gelen gemilerden alinan numuneler istanbul ve Bursa devlet
laboratuvarilarina analize gonderilmeye baslanirken laboratuvarlar asin distk yag oranlari tespit edince
devlet tarafinda mallarin gerezlik olabileceg@i kuskulari uyandi. Yapilan analizler muhtemelen yanlis olmakla
birlikte yasanan gecikmeler, sektérde biyilk sorun yasanmasina neden oluyor. Trakya’da ham aygicek yagi
19.000 TL/mt seviyesinden okunerken alici tarfinda talep iyiice geriledi. Tim limanlara ard arda ham
aycicek yagi gemileri de geslmeye devam ediyor. Raf tarafinda da talep Aralik ayindaki yogun tuketici
alimiyla gerilerken rafinatorler agirlikl olarak 4 litre ambalajli aygicek yagi tretimine yoneldi. Private label 5
litre aycicek yagdi fiyati gecen hafta da 109 TL seviysinden gegildi.

Turkiye istatistik Kurumu, Aralik ayi igin Tarim Uriinleri Uretici Fiyat Endeksi (Tarim UFE) verilerini agikladi.
Buna gobre, endekste artis %12,51 ve 12 aylik ortalamalara gore yillik %23,73 olarak gergeklesti. Sektorler
6zelinde 6nceki aya gére ormancilik Grtnleri ve ilgili hizmetlerde %5,49, balik ve diger balik¢ilik Grinlerinde
%6,95, tarim ve avcilik Urtnleri ve ilgili hizmetlerde %12,91 artis oldu. Aralik ayinda canh hayvanlar ve
hayvansal Grlinlerde %10,6, ¢o yillik bitkisel Uriinlerde ylizde%11,71, tek yillik bitkisel Uriinlerde %15 artis
olarak kayitlara gegti.

Buglinki kur ile, ithal cekirdekten maliyet $1.492/mt; ithal ham yagdan maliyet ise $1.405/mt oluyor.
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Cuma aksami gordigimiz ton basina endikatif fiyatlar:

Uluslararasi:

- Karadeniz menseli Aygicek tohumu (%44 baz) - CIF Marmara - $ 735

- Bulgaristan menseli Aycicek tohumu (%43 baz) - DAP Kapikule - Teklifsiz
- Karadeniz menseli Kanola tohumu (%42 baz) - CIF Marmara - $870

- ABD Soya Fasiilyesi - CIF TR - $ 607

- Brezilya Soya Fasulyesi - CIF TR - $ 616

- Ukrayna Soya Fasulyesi - CIF Marmara - $ 605

- RBD Palm Yagi - CIF TR - $ 1.382,50
- RBD Palm Olein- CIF TR - $ 1.385

- RBD Palm Stearin - CIF TR-$ 1.390

- RBD Palm Kernel Yagi - CIF TR - $ 2.540
- Ham Palm Yagi - FOB Malezya - $ 1.405

- Rusya/Ukrayna menseli ham aygicek yagi CIF Marmara/Mersin teslim - $ 1.390/ $1.400
- G. Amerika menseli Ham degam Soya Yagi - FOB Arjantin - $ 1.340

- Opsiyonel menseli Ham Degam Misirdzi yagi - ex-tank Bandirma - $ 1.475 (ihrag kayitl)
- Sizma Zeytinyagi - FOB ispanya - € 3,420

- Rusya menseli 12,5 protein Ekmeklik Bugday - CIF Marmara - $ 343
- Rusya menseli 13,5 protein Ekmeklik Bugday - CIF Marmara - $ 350
- Karadeniz menseli 34 protein Aycicek Kiispesi - CIF Marmara - $ 310
- 48 protein Arjantin menseli Soya Kispesi - CIF TR - $ 520

- Bugday Kepegi - CIF Marmara - $ 200

Ig Piyasa:
- Aygicek Tohumu (%40 yagl) - Trakya teslim - 9.000 TL
- Bugday - Trakya teslim - 4.150 TL

- Ham Aycicek Yagi - Trakya/Ege/Cukurova - 19.000 TL ($ 1.400)/ $ 1.420/ $ 1.410
- Ham Kanola Yagi - Trakya teslim - Teklifisiz
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