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Haftanin Basliklari
- Gegen hafta ABD borsalari gerilerken diger major endeksler artiglar yasadi.
- Ham petrol fiyati Rusya-Ukrayna geriginliginin tirmanmasiyla $95 seviyesine tirmandi.
- Bu sabah Dolar/TL 13,55 - Borsa 2.015 - Faiz %20,86.
- Trakya ham aygicek yagi1 $1.430/mt - ithal gekirdek CIF Marmara - $745/mt
- Karadeniz menseli spot Ham Aygicek Yagi $1.420/mt CIF Marmara - $1.430/mt Mersin.

Sermaye Piyasalari

Gegtigimiz haftanin son 2 glnd, yatirmcilarin  Rusya-Ukrayna afta Borsalar

gerginliginin  yeniden tirmanmasiyla riskli varliklardan ¢ikma ork S&P 500 -%1,8
girisimleriyle ABD borsalari gerilerken Avrupa ve Asya borsalarinda Dow Jones Sanayi  -%1,0
artiglar yasandi. ABD, vatandaglarina Urkayna'dan ayriima cagrisi Avrupa Stoxx 600 %1.6
yapti ve buyulkelgilik calisanlarini da Kiev'den c¢ikma talimati verdi. Londra FTSE 100 %1’9
ABD’de issizlik maasi basvurulari yapan sayisi 5 Subatta sona eren BrEnkfurt DAX %2’2
haftada beklentinin Ustylinde, 16 bin kisi distsle 223 bine geriledi. Paris CAC 40 %2:2

Veri cephesinde, ABD'de enflasyon Ocak ayinda %0,6 ve yillik %7,5
ile beklentilerin Gzerinde gerceklesti. Enerji ve gida fiyatlarinin dahil | MSCI AC Asya Pasifik ~ %2,0

edilmedigi cekirdek enflasyon ise, beklentilerin Uzerinde, %0,6 oldu, Tokyo Nikkei 225 %0,9
yillik gekirdek TUFE ise %6’ya ulasti. ABD’de dis ticaret acigi, gecen | Shanghai Kompozit %3,0
yiin son ayinda bir énceki aya kiyasla %1,8 artigla 80,7 milyar | Hong Kong Hang Seng  %1.4
dolara c¢ikti. Avrupa’da borsalar artiglar yasarken Ingiltere de istanbul BIST 100 %5.5

vatandaslarina Ukrayna’yi terk etme talimati verdi. Asya’da borsalar
topyekin deger artiglari yagsarken Beijing kis olimpiyatlari siirerken ABD 6nculugundeki Bati ile Rusya-Cin
bloku arasinda Asya-Pasifik bolgesinde ABD, Avustralya, Hindistan ve Japonya'dan olugsan Dortli Guvenlik
Diyalogu (Quad) grubu Ust dizey toplantisi Melbourne’da yapildi. Toplanti sonrasi Quad grubu
aciklamasinda, Cin'in boélgedeki ekonomik ve askeri yayilma politikasi icin "cebir" tehdidinden uzak bir Hint-
Pasifik bolgesi icin is birliginin derinlestirilecegi, ayrica siber tehditler, terérle micadele, Covid-19 gibi
alanlarda da ig birliginin artirilacag@i bildirildi.

Turkiye

Gecen hafta Persembe giinii disinda yiikselisler yasayan istanbul BIST100, %5,52 sigrama yasayrak
Cuma aksami haftayr 2.051,05 puan seviyesinde tamamladi. Turkiye’de 15 ve daha yukari yasi kisilerde
issiz sayisi 2021 yili Aralik ayinda bir énceki aya gére 2 bin kisi artarak 3 milyon 794 bin kisi oldu. Issizlik
orani ise 0,1 puanlik azalis ile %11,2 seviyesinde gergeklesti. Mevsim etkisinden arindiriimis istihdam orani
%47 olurken Aralik ayinda istihdam edilen nufus bir dnceki aya gére 236 bin kisi artarak 30 milyon 141 bin
kisiye yukseldi. Aralik ayinda toplam isgticu, bir dnceki aya goére 238 bin kisi artarak 33 milyon 935 bin Kisi,
isgliciine katilma orani ise 0,3 puanlik artis ile %52,9 olarak kayitlara gecti. TUIK verilerine gére, sabit
fiyatlarla perakende satis hacmi 2021 yili Aralik ayinda bir énceki aya gore %5,8 artti. Ayni ayda gida,
icecek ve tutln satiglan %3,7, gida digi satiglar (otomotiv yakiti hari¢) %4,3, otomotiv yakiti satislari %14,2
artti. Turkiye Ekonomi Politikalari Arastirma Vakfi'nin TEPAV galismasina gore, perakende giveni yila
disusle basladi. Perakende Guven Endeksi, Ocak 2022'de bir dnceki aya gore 1,4 puanlik azalig, bir
onceki yilin ayni dénemine gore ise 1,9 puanlik artisla -13,1 puan degerini aldi. Déviz cephesinde Dolar/TL,
hafta boyu binde 3 kadar gerileme yasayarak Cuma aksami haftayi 13,503 seviyesinde; Euro/TL da
gerileyerek 15,334 seviyesinde kapatti. Tahvil-bono piyasasinda, 2 yillik gosterge tahvilin bilesik faizi ise
gecgen hafta 2 puana yakin bir gerileme yasdi ve Cuma aksami %20,86 seviyesinden kapandi.
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Emtialar ve Petrol

Gectigimiz hafta ham petrol, Ust Gste 8. haftayl da artislar yasayarak geride birakirken, Rusya ve Ukrayna
arasindaki gerilimin savas alarmi seviyesine ylkselmesiyle, 2014 yil Ekim ayindan bu yana en ylksek
diizeye yilkseldi. Ote yandan Uluslararasi Enerji Ajansi IEA, gegen hafta yayinlanan petrol piyasasi
raporunda, OPEC+ Uyelerinin petrol arzlarini séz verdikleri gibi artirmakta zorlanmalarinin fiyatlari
yukselttigini agikladi. OPEC+ uyelerinin petrol arzlarinin taahhit ettikleri miktarin 900 bin varil/giin altinda
kaldigini belirten IEA, OPEC+ Uyelerinin belirlenen kotalara uyum oranlarinin %27 oldugunu vurguladi. EIA,
ABD’de ticari ham petrol stoklarinin gegen hafta 4,8 milyon varil (%1,1) azalisla yaklasik 410,4 milyon varile
geriledigini de agikladi. Gegen hafta yayinlanan bir Bloomberg haberine gére, Azerbaycan hukimeti
Rusya-Ukrayna gerginligiyle Rusya’nin Avrupa’ya dogal gaz tedarigini kesmesi durumunda Giney
Kafkasya, Trans-Anadolu ve Trans-Adriyatik boru hatlari (gliney koridoru) tzerinden Avrupa’ya acil tedarik
saglayabilecegini agikladi.

South Caucasus
Pipeline

Trans-Adriatic
Pipeline
Trans-Anatolia
Pipeline

Kiymetli metallerden Altin, Karadeniz gerilimi tedirginliginin artmasiyle haftalik %1,85 daha artis yasayarak
Cuma aksami Londra’da haftayl $1.840,6/onz seviyesinde kapattl. Gegen hafta spot bakir; %1,72 daha
fiyat artigl yasayarak LME borsasinda haftayr $10.040/mt seviyesinde tamamladi. Aluminyum haftalik %3,6
sigrarken spot ¢inko da haftayr %1,07 artarak geride birakti. Asagidaki grafik, 2020 yih sonundan Cuma
aksamina kadar LME borsasinda spot bakir fiyatindaki artigi gésteriyor.

LME Copper Official Prices graph

e

19 emtianin sepet endeksi Thomson Reuters/Jefferies CRB, ham petrol etkisinde, hafta bazinda %0,7 daha
artis yasayarak Cuma aksami haftayr 2808 puan seviyesinin hemen altinda tamamladi. ICE Brent ham
petroli, haftallk %1,3 daha artig yasayarak Cuma aksami Londra’da haftayi $94,44 varil seviyesinde
tamamladi. ABD WTI hafif ham petrol de, hafta bazinda %0,9 oraninda daha artis yasayarak Cuma aksami
New York'ta haftay1 $93,10 varil fiyatindan tamamladi. Bu sabah ham petrol, yatay bir sekilde acild!.

Tarim Emtialari ve Chicago

Gectigimiz hafta Carsamba aksami yayinlanan Subat ayi USDA WASDE (Dunya Tarim Arz ve Talep
Tahminleri) Raporu genellikle gevsek olarak algilanirken rapor sonrasi yeniden hareketlenen Rusya-
Ukrayna gerginligiyle fiyatlar artmaya basladi. USDA, kiresel soya stoklarini 92,93 milyon tonla
beklentilerin Ustliinde ancak bir énceki raporunun altinda verirken, bugday stoklarini 278,1 milyon tonla
beklentilerin az altinda belirledi. Kiresel misir stoklari ise 302,22 milyon tonla, beklenti Gstiinde verildi.
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USDA World Ending Stocks
WASDE February 9, 2022 — millions of tonnes
2021/22 Trade U5
Corn 302.22 | 300.32 | 303.07
Soybeans 92.83 | 91.51 | 9520
Wheat 278.21 | 279.89 | 279.95
Data sources: USDA; Reuters @kannbwx

USDA Brezilya soya uretimini 134 milyon tonla beklentinin gok az tstlinde gegerken bir énceki rapora goére
Brezilya Uretiminde 5 milyon ton kadar bir eksiklige isaret etti. Asagdidaki tablo USDA Subat ayi raporu
2021/22 sezonu Guney Amerika misir ve soya Uuretim tahminlerini, bir dnceki rapora ve piyasa
beklentilerine gore karsilastirmali olarak g0osteriyor.

2021/22 South American Crop Production

(millions of tonnes)

CORN SOYBEANS
Argentina  Brazil Argentina Brazil
USDAFeb| 54.0 114.0 45.0 134.0
Trade average | 52.16 113.63 44.51 13365
USDA Jan 54.0 115.0 46.5 139.0
USDA 2020/21 51.5 87.0 46.2 138.0

Data sources: USDA/FAS; Reuters

@kannbwx

USDA, ABD soya bitis stoklarini ise 325.000 tonla beklentinin Gstinde ancak Ocak ayi raporunun altinda
olarak acikladi.

United States Ending Stocks
USDA February 9, 2022 - billions of bushels
2021/22 Tradeavg Yoo
Corn 1.540 1512 | 1.540
Soybeans | 0.325 | 0310 | 0350
Wheat 0.648 | 0629 | 0628
Data sources: USDA; Reuters @kannbwx

Raporun gevsek veya nétr olrak algilanmasina ragmen Karadeniz gerginliginin tirmanmasiyla Chicago
ticaret borsasinda soya fasulyesi fiyati artisina devam etti. Asagidaki grafik en aktif soya kontratinin
CBOT’'de Nisan 2021 tarihinden bugline olan gelisimini gOsteriyor. Persembe guniu Chicago’da soya
$16,33/bu fiyati ile 2021 yili Mayis ayindaki seviyelerine yikseldi.

Daily CBOT Soybean Futures: Most-Active Contract
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Ote yandan Brezilya devlet kurumu CONAB, Brezilya'’nin 2021/22 sezonu soya Uretimini, siiren kuraklikla,
bir dnceki raporundaki 140 milyon tondan; 125,5 milyon ton olarak asagi duzeltti. Arjantin’de de Buenos
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Aires Borsasi, llke soya uretimini 57 milyon tondan 51 milyon tona ¢ekti. Carsamba giinkii USDA raporu
ayni rakami 54 milyon ton olarak tahmin etmisti.

Rusya ile Ukrayna arasindaki gerginligin yeniden tirmanmasiyla fiyatlar artiglar yasarken bu 2 iilke diinya
ticaretinin 6nemli bir bélimune hizmet ediyor ve kriz kiiresel gida glivenligini tehdit ediyor. Asagidaki IGC
rakmalari grafigi, Rusya ve Ukrayna’'nin kiresel hububat ihracatinin dértte birini olusturdugunu gdsteriyor.

Grain Heavyweights
Ukraine and Russia account for a quarter of global exports

40m tons
Russia

46m tons

EU
Source: International Grains Gouncil estimates for 2021-22 season, excludes rice

Ote yandan Ukrayna Disisleri Bakanli§i, Rusya’nin 13-19 Subat tarih araligi igin agikladigi deniz

——121m tons
Rest of world

58m tons
Argentina

———95m tons
us.

63m tons
Ukraine

aksayabilecegini acikladi. Asagidaki temsili goruntt, Ukrayna ticari limanlari ¢gevresinde Rusya tatbikatinin
ates alanlarini gosteriyor.

FROM 210070 2100UTC

'UKRAINE COASTAL WARNING 53/22 ODESANAVTEX: 1300 UTC

Moskova'da yerlesik tarim danismanlik firmasi IKAR, 2022 yili igin Rusya’da bugday uretimi girdi
fiyatlarinin bir dnceki sezona gére %18-25 artis gosterecedi tahmininde bulundu. Bu arada 16-22 Subat
tarihleri arasi igin Rusya’nin bugday ihrcatina uyguladigi gimrik fonu, ton bagina 40 cent artigla $92,80/mt
olarak uygulanacak. Uluslararasi ticarette TMO gecen hafta, 325.000 ton opsiyonel menseli misir alimini
$304,70-315,70/mt CFR fiyat araliginda gesitli firmalardan 7 ayri limana 25 Subat-15 Mart yiklemeli olarak
yapti.

Chicago vadeli islemler ticaret borsasi CBOT'de, yakin kontrat Mart ay teslimath soya fasulyesi, hafta
bazinda %1,9 daha fiyat artisi yasayarak Cuma aksami haftayr 1.583 cent/busel seviyesinde tamamladi.
Yakin kontrat Mart ayi teslimatli soya kispesi de haftalik %2,86 daha sigrama yasayarak Cuma aksami
Chicago’'da haftayr $456,6/ton fiyatindan tamamladi. Mart ayi teslimath yakin kontrat soya yagi da, ham
petrol ve palm yaglari destegiyle, haftalik %0,55 daha artigla Cuma aksami haftayl 65,72 puan ($1.449/ton)
seviyesinde kapatti. Chicago’da gegen hafta yakin kontrat bugday, Rusya-Ukrayna geriliminin
tirmanmasiyla %4,5 sigrama yasarken misir da %4,93 artis yasamis oldu. Bugiin raporumuz hazirlanirken
Chicago gece ticaretinde, Mart ayi kontrati soya fasulyesi, Cuma aksamina gére 3,2 puan gerilemeyle
1.579,6 cent/busel seviyesinde seyrediyordu.

Palm Yaglari
Gegctigimiz hafta palm yaglarn ihracattaki gerilemeyle borsada son 4 haftada ikinci kez gerilerken nakit
piyasasinda, kismi de olsa yine fiyat artisi yasandi. Kuala Lumpur Bursa Malaysia Derivatives borsasi
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BMD’de, benchmark Nisan ay! teslimatli ham palm yagi kontrati hafta bazinda %073 veya 37 ringgit fiyat
gerilemesi yasadi ve Cuma aksami haftayi 5.580 ringgit ($1.332,38/mt) seviyesinde tamamladi. Endonezya
hukumeti, bir 6nceki hafta palm yagi ureticilerine %20 i¢ piyasaya satma zorunlulugu getirmesinin ardindan
ic piyasa icin bir dizi tavan fiyat uygulamasi baglatti. Malezya Palm Yagi Kurumu MPOB gecen hafta
yayinlanan aylik raporunda, Ocak ay! sonu itibariyla Ulke palm yag stoklarinin %3,85 gerilemeyle 1,55
milyon tona geriledigini, Ulkede uretimin%13,54 dususle 1,25 milyon tona geriledigini ve ulkeden ihracatin
%18,67 diislisle1,16 milyon ton olarak gergeklestigini agikladi. Ote yandan uluslararasi kargo gézetmenlik
kurulusu ITS Intertek, 1-10 Subat tarihleri arasinda Malezya'nin toplam palm yagi ihracatinin, Aralik ayi
ayni déneme %5 duslgsle 318.078 ton olarak gerceklestigini acikladi. Malezya nakit piyasasinda, Subat ayi
yiklemeli spot RBD Palm Yag haftaik $5/mt daha fiyat artisi yasayarak Cuma aksami haftayi
$1.472,50/mt FOB Malezya limanlari seviyesinde kapatti. Spot RBD Palm Olein de yine $5/mt haftalik artis
yasayarak $1.475/mt FOB seviyesinde haftayl kapatti. Bugiin Kuala Lumpur BMD borsasinda, benchmark
Nisan ayi teslimath ham palm yadi kontratt Cuma aksamina goére 68 ringgit fiyat artisiyla 5.648 puan
seviyesinde seyrediyordu.

Kanola Kompleksi

Gegtigimiz hafta hem Kanada kanola kompleksi, hem de Avrupa kolza kompleksinde de yine fiyat
gerilemeleri yasandi. Kanada devlet istatistik kurumu Statistics Canada gegen hafta yayinlanan Subat ayi
raporunda, Ocak ay! sonu itibariyla tlke kanola stoklarini, 1 yil dncesine gére %43,1 gerilemeyle ve 2007
yilindan bu yana en dislk seviye olan, 7,561 milyon ton olarak verdi. Kanada Winnipeg ICE borsasinda,
yakin kontrat Mart ayi teslimatli kanola tohumu, Can$3,50/ton daha fiyat gerilemesi yasayarak Cuma
aksami haftayr Can$1.013,50/ton seviyesinde tamamladi. ICE Euronext MATIF borsasinda da, yakin
kontrat Mayis ayi teslimatl kolza tohumu da €5/mt fiyat disislU yasayarak Cuma aksami haftayi
€691,50/mt fiyatindan tamamladi. Avrupa nakit piyasasinda da, Fransa Montoir kamyon usti CPT spot
kolza tohumu hafta bazinda €12/mt gerileme yasayarak Cuma aksami €707/mt fiyatindan gdsterildi.
Kuzeybati Avrupa limanlari Subat ayi ylUklemeli spot ham kolza yagi, hafta bazinda 90/mt fiyat ¢okusu
yasadi ve Cuma aksami €1.480/mt FOB seviyesinden gosterildi. Ukrayna mengeli Subat-Mart ayi yiklemeli
spot kolza tohumu da gegen $10/mt kadar fiyat gerilemesi yasayarak Cuma aksami $805-807/mt FOB
seviyesinden gosterildi.

Aycicek Kompleksi

Gectigimiz hafta aycicek kompleksi yine saglamhgdini korurken Rusya-Ukrayna krizinin diger tarim
emtialarini etkiledigi kadar etkilenmedi. Gegen hafta Karadeniz Ulkeleri aygicek piyasalarinda en c¢ok
tartisilan konu Ukrayna ile Turkiye arasinda imzalanan serbest ticaret anlagsmasi ve bunun piyasaya etkisi
oldu. Kiev'de yerlesik tarim danismanlik firmasi UkrAgroConsult Ukrayna kararini Ulke kirma sanayine
zarar verdigi nedeniyle elestirirken Ulkenin Rusya isgali altindaki Dontsk bdlgesinde yerlesik APK-Inform,
50 bin tonluk ki¢ctk miktar vergisiz ihracatin piyasalara herhangi bir etkisinin olmayacagini savundu.

Ote yandan USDA Subat ayi raporunda Karadeniz aygicek Uretimini 36,8 milyon ton olarak sabit tuttu.
Karadeniz nakit piyasasinda, Ukrayna menseli spot yiklemeli spot ham aygicek yagi, hafta bazinda $10/mt
fiyat gevsemesi yasayarak Cuma aksami $1.385/mt FOB fiyatindan gosterilirken; Rusya menseli Subat ayi
ylklemeli spot aygicek yadi da, haftalik $10/mt gerilemeyle Cuma aksami $1,380/mt FOB fiyatindan kote
edildi. Romanya/Moldova menseli aygicek tohumu gegen hafta sabit kalarak Cuma aksami yine $715/mt
FOB seviyesinde yer aldi. Bu hafta ayciek kompleksinde gézler, Misir'in bitkisel yag alim ihalesinde olacak.

I¢ Piyasa

Gectigimiz hafta Trakya aycicek tohumu fiyati 9.100 TL/mt seviyesinde dengelenirken &6zellikle rafine yag
ve kiispe ticareti zayif seyretti. ithal ham aygigcek yaginin ithal cekirdekten maliyete gére hesapli
olmamasiyla kirma sanayi zor durumda. Gegen hafta Trakya’da ham aygicek yagi $1.430/mt seviyesinden
islem gorurken aygicek kuspe fiyati kismen yukseldi. Raf tarafinda, 5 litre PET rafine aycgicek yadi fiyat
gecen hafta yapilan %7 KDV indirimiyle en buyuk indirim markette %7,5 kadar fiyat gerilemesi yasayarak
111 TL seviyesine geriledi.

Bugiinkii kur ile, $745/mt fiyath ithal gekirdekten maliyet $1.544/mt; ithal ham yagdan yerine koyma maliyeti
ise ise $1.435/mt oluyor.
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Cuma aksami gordigimiz ton basina endikatif fiyatlar:

Uluslararasi:

- Karadeniz menseli Aygicek tohumu (%44 baz) - CIF Marmara - $ 745

- Bulgaristan menseli Aygigek tohumu (%42 baz) - DAP Kapikule - $ 740
- Karadeniz menseli Kanola tohumu (%42 baz) - CIF Marmara - $835

- ABD Soya Fasiilyesi - CIF TR - $ 690

- Brezilya Soya Fasulyesi - CIF TR - $ 700

- Ukrayna Soya Fasulyesi - CIF Marmara - $ 680

- RBD Palm Yagi - CIF TR - $ 1.532,50
- RBD Palm Olein- CIF TR - $ 1.535

- RBD Palm Stearin - CIF TR-$ 1.525

- RBD Palm Kernel Yagi - CIF TR - $ 2.600
- Ham Palm Yagi - FOB Malezya - $ 1.485

- Rusya/Ukrayna menseli ham aygicek yagi CIF Marmara/Mersin teslim - $ 1.420/ $1.430
- G. Amerika mengeli Ham degam Soya Yagi - FOB Arjantin - $ 1.500

- Opsiyonel menseli Ham Degam Misirézl yagi — CIF Marmara - $ 1.680

- Sizma Zeytinyagi - FOB ispanya - € 3,300

- Rusya menseli 12,5 protein Ekmeklik Bugday - CIF Marmara - $ 335
- Rusya menseli 13,5 protein Ekmeklik Bugday - CIF Marmara - $ 342
- Karadeniz menseli 34 protein Aygicek Kiispesi - CIF Marmara - $ 315
- 48 protein Arjantin menseli Soya Kispesi - CIF TR - $ 580

- Bugday Kepegi - CIF Marmara - $ 189

I¢ Piyasa:
- Aycicek Tohumu (%40 yagl) - Trakya teslim - 9.100 TL
- Bugday - Trakya teslim - 3.950 TL

- Ham Aygicek Yagi - Trakya/Bandirma/Ege/Cukurova - $ 19.300 ($1.430) / $1.450/ $ 1.440/ $ 1.445
- Rafine Aygicek Yagi - Trakya teslim — 21.000 TL

- Ham Kanola Yagi - Trakya teslim - Teklifisiz
- Ham Aspir Yagi - Bandirma teslim - Teklifisiz
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