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Haftanin Basliklari

- Omicron endiselerinin hafiflemesiyle kiresel borsalar topyekiin yikseldi.

- Ham petrol, salgin endiselerinde rahatlamasiyla $75/varil seviyesinin iistiinde.

- Bu sabah Dolar/TL 14,20 - Borsa 2.035 - Faiz %21,07.

- Trakya ham aygicek yagi1 $1.425/mt - ithal gekirdek CIF Marmara - $735/mt

- Karadeniz menseli spot Ham Aygicek Yagi $1.425/mt CIF Marmara - $1.435/mt Mersin.

Sermaye Piyasalari
Gegctigimiz hafta kiresel borsalar topyekiin artislar yasarken ecen Hafta Borsalar

yukselislerde, Omicron virlis varyanti ile ilgili endiselerin hafiflemesi New York S&P 500 %3,8
etkili oldu. Wall Street'te New York S&P 500 endeksi Cuma aksami NY Dow Jones Sanayi  %4,0
tarihteki en yiiksek seviyesine yikselirken piyasa olumsuz enflasyon

verisini sindirmeye calisti. Veri cephesinde, ABD'de enflasyon Kasim | A\Vfupa Stoxx 600 :%’2’8
ayinda yillk bazda %6,8 ile beklentilere paralel geldi. Bdylece II;(r):r?I:?url‘:tTgﬁl\EXmO o//"gg
ABD'de 39 yildan sonra en yuksek enflasyon rakami kaydedilmi ook

Y e Y FRaYEECimS | paris CAC 40 %3,3

oldu. EkKim ayinda ise TUFE, %0.9 seviyesinde aciklamisti.
Avrupa’da borsalar topyekin artiglar yasarken Almanya'da Kasim MSCI AC Asya Pasifik ~ %2,0
ayinda yillik enflasyon, enerji fiyatlari ve salgin etkisinde %4,5tan | Tokyo Nikkei 225 %1,5
%5,2'ye ylkselerek son 30 yilin en yiksek seviyesine ulasti. Shanghai Kompozit %1,6
Almanya'da sanayi Uretimi Ekim ayinda beklentilerin Gzerinde %2,8 Hong Kong Hang Seng ~ %1.,0
artis yasadi. Asya’da da borsalar yukselirken Cin’in emlak krizinin d
ustiine, ABD’nin Mynamar ve K. Kore ile yaptirim karari da eklendi. Istanbul BIST 100 %6,6

Tiirkiye

Gecen hafta da disistne devam eden Turk Lirasi ile birlikte, haftanin tim islem ginlerinde yine artiglar
yasayan Istanbul BIST100 endeksi hafta bazinda %6,55 daha sigrama ile haftayr 2.035,48 puan
seviyesinde tamamladi. TUIK issizlik rakamlarini acikladi. Buna gére, Tiirkiye genelinde 15 ve daha yukari
yastaki kisilerde issiz sayisi Ekim ayinda, bir dnceki aya gére 75 bin kisi azalarak, 3 milyon 717 bin Kisi
olarak kayitlara gecti. Boylece issizlik orani 0,2 puanlik azalis ile %11,2 seviyesine gerilemis oldu. Mevsim
etkisinden arindiriimis isgiiciine katiima orani da %52 olarak agiklandi. Ote yandan Merkez Bankasi Piyasa
Katihmcilari anketi'nde, enflasyon beklentilerindeki aylik artis hizi anket baslangig¢ tarihi olan 2013’den beri
en ylksek seviyeye cikarken, 12 ay ve 24 ay sonrasi enflasyon beklentilerinin ortalamasi %13,69'dan
%17,90'a yiikseldi. Ankete gére, bir dnceki anket déneminde %19,31 olan cari yil sonu TUFE beklentisi ise
%23,85 oldu. Gegen ay %1,32 olan Aralik ay1 TUFE beklentisi, bu anket déneminde %3,37'ye gikti. Anket
katilimcilari Ocak ayi enflasyonunu %2,99 ve Subat ayini ise %1,96 olarak bekliyor. 12 ay sonrasi TUFE
beklentisi ise %15,61'den %21,39'a yukseldi. Boylece enflasyon beklentilerindeki artis hizi, 2013’ten beri en
yuksek seviyeye ¢ikti. Katilimcilarin yil sonu Dolar/TL beklentisi 9,98'den 13,77'ye, 12 ay sonrasi beklentisi
ise 10,93'ten 15,56'ya ¢ikti. Bir 6nceki anket déneminde 19,2 milyar dolar olan yil sonu cari islemler agigi
beklentisi, bu donemde 15,6 milyar dolara, gelecek yil cari islemler agigi beklentisi 19 milyar dolardan 11,2
milyar dolara indi. Gayrisafi Yurt i¢i Hasila 2021 biyime beklentisi %9,2'den %9,9'a yikselirken, 2022 yili
blyime beklentisi ise %4,2'den %4,1'e geriledi. TCMB'nin 1 hafta vadeli repo ihale faiz oranina iligkin cari
ay sonu beklentisi %14,53 olarak kayitlara gecerken 3 ay sonrasina iliskin bir hafta vadeli repo ihale faiz
orani beklentisi ise %14,74'ten %14,28'e geriledi. Ote yandan BloombergHT haberine gdére, Moody’s,
Turkiye'de reel GSYH’nin 2022'de %4 civarina yaklagacadini tahmin ettiklerini ve Ulkedeki "kat"
enflasyonun 2022’de blylime ivmesini énemli 6lglide yavaslatacagini agikladi. Ayrica TL'deki zayifigin
dolarizasyonu artirdigi ve llkedeki bankacilik sistemine olan givenin ise gig¢li kalmaya devam ettigi
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belirtildi. DOviz cephesinde Dolar/TL, hafta boyu %1 kadar daha ylkselerek Cuma aksami haftayi tarihte ilk
kez 13,858 seviyesinde; Euro/TL ise 15,695 seviyesinde kapatti. Tahvil-bono piyasasinda, 2 yillik gdsterge
tahvilin bilesik faizi gecen hafta bir nebze gerileyerek haftayi %21,07 seviyesinde tamamladi.

Emtialar ve Petrol

Gegtigimiz hafta ham petrol, Omicron varyantinin kiiresel ekonomiler ve yakit talebi tGzerinde etkisinin kisitli
kalacag algisi ve ABD’de ticari ham petrol stoklarinin 200 bin varil azalmasiyla Agustos ayindan bu yana
en blylk haftalik fiyat artisini yasadi. Kiymetli metallerden Altin, yine inisli-gikish gecilen haftayl az bir
artigla kapatarak Cuma aksami Londra’da haftayr $1.783,9/onz seviyesinde tamamladi. Baz metallerden
bakir, Covid-19 yeni varyant endiselerinin blyik oranda dagilmasiyla 4 haftadan sonra artiya dénerek
Cuma aksami Londra LME borsasinda haftayr $9.543/mt fiyatindan tamamladi. Aluminyum hafta boyu
gerilerken ¢inko, Uretimin dismesi ve stoklardaki gerilemeyle hafta bazinda artis yasadi. Asagidaki grafik,
2021 yili bagindan bu yana, LME borsasinda ginko fiyatlarindaki gelisimi gosteriyor. Kasim ayi basindan bu
yana enerji fiyatlarindaki asiri artigla beraber kiiresel (retimin dismesiyle ¢inko fiyatlari $3.800/mt
seviyesine kadar tirmanmigti.

ol Sl ST

Ote yandan Amerikan Cevre Koruma Ajansi EPA, 2022 yili igin biyodizel harmanlama zorunlulugunu 20,77
milyar galona (yaklasik 84 milyon varile) ¢ikardigini agikladi. Covid-19 pandemisi nedeniyle 2020 yilinda
zorunluluk 17,13 milyar varile indirilmis, 2021 yili igin ise 18,52 miyar varil olarak belirlenmisti.

19 emtianin sepet endeksi Thomson Reuters/Jefferies CRB, 6zellikle ham petrolde yasanan sigramayla
hafta bazinda %2,4 artis yasayarak Cuma aksami haftayl 240 puan seviyesinin hemen tstiinde tamamladi.
ICE Brent ham petrolii de, hafta bazinda %7,5 sigrama yasayarak Cuma aksami Londra’da haftayi $75,15
varil fiyati seviyesinde tamamladi. WTlI Amerikan hafif ham petrol de, Omicron varyanti endiselerinin
hafiflemesiyle hafta bazinda %8,2 sigradi ve Cuma aksami New York'ta haftayr $71,67 varil fiyatindan
tamamladi. Bu sabah uzak dogu borsalarinda ham petrol, %1.5 kadar daha sigramayla acildi.

Tarim Emtialari ve Chicago

Gectigimiz hafta tarim emtialari yine karisik bir gérintta verirken soya yagi ¢oktl; soya ve kispe keskin
artiglar yasadi. Gegen hafta yayinlanan USDA WASDE Aralik ayi stok ve mahsul raporu bugday agisindan
gevsek olarak algilandi. USDA raporunda, kiresel bugday devreden stoklarini, 276,3 milyon tondan 278,18
milyon ton olarak yukari diizeltti ve Avustralya tretimini de 34 milyon ton olarak yukari diizeltti. Ote yandan
USDA 2021/22 sezonu i¢in Rusya bugday Uretimini 75,5 milyon ton olarak, 1 milyon ton yukari dizeltti.
USDA, Ukrayna Uuretimini ise 33 milyon tonda birakti. Yine USDA, Aralik ayi raporunda, diinya soya
fasulyesi Uretimini 381,78 milyon ton olarak 2,2 milyon ton asagi dizeltirken kiresel soya bitis stoklarini da
1,78 milyon ton asagi dizelterek, 102 milyon ton olarak verdi. Asagida tablo Aralik ayr USDA raporunda
kiresel bugday, soya fasulyesi ve misir bitis stoklarini Kasim ayi raporu ile karsilastirmali olarak gosteriyor.
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USDA World Ending Stocks

WASDE December 9, 2021 — millions of tonnes
USDA

2021/22  Trade 45

Corn 305.54 | 304.47 | 304.42
Soybeans 102.0 | 104.13 | 103.78
Wheat 278.18 | 276.3 | 2758

Data sources: USDA; Reuters @kannbwx

Rapor uzerine Karadeniz havzasinda bugday fiyatlari gerilemeye baslarken Chicago’da da soya ve soya
kispesi fiyatlari artmaya basladi. Diger yandan Rusya, 15-21 Aralik tarihleri arasindaki hafta icin bugday
ihracatina $91/mt giimrilk fonu uygulayacak. Uluslararasi ticarette gegen hafta Giiney Kore, Urdiin ve
Tayvan’in kigik miktarlarda yemlik/ekmeklik bugday, arpa ve misir alimlariyla gegildi. Chicago vadeli
islemler ticaret borsasi CBOT’de, yakin kontrat Ocak ayi teslimatli soya fasulyesi, hafta bazinda %0,03
artis yasayarak, Cuma aksami haftayi 1.267,6 cent/busel seviyesinde tamamladi. Yakin kontrat Aralik ayi
teslimatli soya kiispesi de haftallk %2,77 daha sigrama yasayarak Cuma aksami haftayr $377,90/ton
fiyatindan tamamladi. Aralik ayi teslimatli yakin kontrat soya yagi ise, ham petroldekki gerilemyle, hafta
bazinda %6,15 ¢Okerek Cuma aksami haftayr 53,59 puan ($1.181,46/ton) seviyesinde tamamladi.
Chicago’da gegen hafta yakin kontrat bugday, USDA raporuyls %1,56 gerilerken misir da binde 4 kadar
fiyat artis1 tyasamis oldu. Bugtin Chicago gece ticaretinde, yakin kontrat Ocak ayi teslimatli soya fasulyesi,
Cuma gundne gore 1,2 puan gerilemeyle 1.266,4 cent/bu seviyesinde seyrediyordu.

Palm Yaglari

Gectigimiz hafta palm yagi fiyatlari, Uretimindeki artisin beklentilerin gerisinde kalmasi ve yeni Covid-19
varyantiyla ilgili endiselerin bir nebze rahatlamasiyla, yukseldi. Kuala Lumpur Bursa Malaysia Derivatives
borsasi BMD’de, benchmark Subat ayi teslimatli ham palm yadi kontrati hafta bazinda %3,2 veya 148
ringgit fiyat sigramasi yasayarak Cuma aksami haftayi 4.800 ringgit ($1.140,14/mt) seviyesinde tamamladi.
Malezya Palm Yagi Otoritesi MPOB Aralik ayl raporunda, Kasim ayi sonu itibariyla Malezya’nin palm yagi
stoklarinin, bir énceki aya gére % 0,96 gerileyerek 1,82 milyon tona dustigund, udlkede Uretimin %5,3
duserek 1,63 milyon tona geriledigini ve ulkeden iharacatin %3,3 artisla 1,47 milyon ton olarak
gerceklestigini acikladi. Boylece Malezya palm yagi tretiminin son 4 yildaki en digik seviyeye gerileyecegi
yonlndeki algi piyasaya saglamlik olarak yansidi.

MALAYSIA'S 2021 PALM OIL OUTPUT MAY HIT 4-YEAR LOW

(million mt)
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Source: Malaysian Palm Qil Board

Uluslararasi gézetmenelik firmasi ITS Intertek. 1-10 Aralik tarihleri arasinda Malezya’'nin toplam palm yagi
ihracatini, bir énceki ay ayni ddoneme gore yalnizca %0.2 artigla 572.689 ton olarak verdi. Malezya nakit
piyasasinda, Aralik ayi yiklemeli spot RBD Palm Ya@i gecen hafta boyu $15/mt fiyat artisi yasayarak
Cuma aksami haftayr $1.307,50/mt FOB Malezya limanlari seviyesinde kapatti. Yine Aralik ayi ylUklemeli
spot RBD Palm Olein de yine haftalik $15/mt artis yasadi ve haftayi, $1.310/mt FOB seviyesinde kapatti.
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Bugin Kuala Lumpur BMD borsasinda, benchmark Subat ayi teslimath ham palm yagi kontrati, Cuma
aksamina gore 4 ringgit gerilemeyle 4.796 puan seviyesinde seyrediyordu.

Kanola Kompleksi

Gegtigimiz hafta Kanada kanola tohumu fiyati gerilemeye devam ederken Avrupa kolza kompleksinde yine
ciddi fiyat artislari yasandi. Asagidaki Hamburg’da yerlesik Oil World firmasi analiz grifigi, son 10 sezonda
nakit piyasada kolza fiyatindaki ortalama ve aylik fiyat araliklarini gdsteriyor. icinde bulundugumuz 2021/22
sezonunun ilk 5 ayinda kolza tohumu CIF Hamburg fiyati €520-700/mt aralidinda seyretmis durumda.
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Kanada Winnipeg ICE borsasinda, yakin kontrat Ocak ayi teslimatl kanola tohumu, hafta bazinda
Can$12/mt fiyat dislsl yasayarak Cuma aksami haftayr Can$1.026,90/ton fiyatindan. ICE Euronext
MATIF borsasinda ise, yakin kontrat Subat ayi teslimatl kolza tohumu da hafta bazinda €35,75/mt daha
fiyat sigramasi yasayarak Cuma aksami haftayl €718,25/mt seviyesinde kapatti. Avrupa nakit piyasasinda,
FOB Fransa spot kolza tohumu yine €695/mt seviyesinde kote edilirken Kuzeybati Avrupa limanlari Ocak
ay! yiklemeli spot ham kolza yagi Cuma aksami €1.540/mt seviyesinde kote edildi. Ukrayna menseli Aralik
ayl spot kolza tohumu ise gegen hafta $40/mt kadar fiyat sigramasi yasayarak Cuma aksami $820-825/mt
seviyesinden gosterildi.

Aycicek Kompleksi

Gegtigimiz hafta aygicek kompleksi genellikle hareketsiz gegilirken Cumartesi giini Misir'in devlet tedarik
kurumu GASC, bugiin igin 4.000 ton bitkisel yag alimi igin ihaleye ¢ikti. Ote yandan USDA, gegen haftaki
Aralik ayr WASDE raporunda, 2021/22 sezonu igin kiresel aygicek Uretimini, Rusya ve Ukrayna
uretimindeki 1,04 milyon ton artigla 57,04 milyon ton olarak verdi. Karadeniz nakit piyasasinda, Ukrayna
menseli spot Aralik/Ocak ayi ylklemeli ham aygicek yagi hafta bazinda $20/mt fiyat gerilemesi yasayarak
Cuma aksami $1.380/mt FOB fiyatindan gosterilirken Rusya menseli Aralik ayi yiklemeli ham aygigcek yagi
ise sabit kalarak Cuma aksami yine $1,380-1.385/mt FOB fiyatindan kote edildi. Romanya/Bulgaristan
menseli aycicek tohumu kotasyonlari ise hafta bazinda $5/mt artis yasayarak Cuma aksami $695/mt FOB
seviyesinde yer ald1.

I¢ Piyasa

Gegtigimiz hafta igeride kiricilar gekirdek bulmakta zorlanirken ithal ¢ekirdekten aycicek yagi, ithal ham
aygicek yagina karsi calismiyor. Ithal gekirdek teklifleri de sadece “endikasyon” seklinde gdsterilirken
sezonun bu erken safhasinda Turkiye, ithal ham yaga bagimh hale gelmis durumda. Trakya aygicek
tohumu fiyati 9.000 TL/mt seviyesinin Ustine tirmanirken kur karmasasi iginde ticaret olduk¢a sakin
seyretti. Klguk kiricilar; yogun olarak gelen ithal ham yad gemileri nedeniyle; baganti yapmaktan
cekiniyorlar. Trakya’da ham aycicek yagi fiyati $1.420-1.425/mt seviyesinden okunuyor. Raf tarafinda 5
litrelik rafine aycicek yagi 100 TL seviyesine tirmanirken bu seviyeden de rafinatorlerin %10-15 araliginda
zarar yazacaklarini distnlyoruz. Aygicek kispesi gegen hafta da tim bdlgelerde fiyat artisi yasamaya
devam etti.

Buglinki kur ile, Trakya aygicek tohumundan (bulunursa) ham yagi yerine koyma maliyeti $1.342/mt’a
geliyor. Ithal gekirdekten maliyet $1.497/mt’a olurken ithal ham yagdan maliyet $1.440/mt oluyor.
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16 Aralik 2021, Persembe giinii diizenlenecek, FATS & OILS // FEEDS & GRAINS // ISTANBUL // YENI
YIL temali sanal konferansin kayitlari siirerken hububat tarafinda panelistler arasina Afsin Kasikgi ve Murat
Bozkurt da eksendi. 2022 yili arifesinde hem disarida hem de igeride piyasalarin masaya yatirilacagi
etkinlik programi ve kayit hakkinda bilgi almak igin https://foi-fgi.com web sitesi ziyaret edilebilir.
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Cuma aksami gordigimiz ton basina endikatif fiyatlar:

Uluslararasi:

- Karadeniz menseli Aygicek tohumu (%44 baz) - CIF Marmara - $ 735

- Bulgaristan menseli Aygicek tohumu (%43 baz) - DAP Kapikule - $ 725
- Karadeniz menseli Kanola tohumu (%42 baz) - CIF Marmara - $865

- ABD Soya Fasiilyesi - CIF TR - $ 575

- Brezilya Soya Fasulyesi - CIF TR - $ 582

- Ukrayna Soya Fasulyesi - CIF Marmara - $ 575

- RBD Palm Yagi - CIF TR - $ 1.367,50
- RBD Palm Olein- CIF TR - $ 1.370

- RBD Palm Stearin - CIF TR-$ 1.365

- RBD Palm Kernel Yagi - CIF TR - $ 2.170
- Ham Palm Yagi - FOB Malezya - $ 1.365

- Rusya/Ukrayna menseli ham aygicek yagi CIF Marmara/Mersin teslim - $ 1.425/ $1.435
- G. Amerika menseli Ham degam Soya Yagi - FOB Arjantin - $ 1.350

- Opsiyonel menseli Ham Degam Misirdzi yagi - ex-tank Bandirma - $ 1.515 (ihrag kayitli)
- Sizma Zeytinyagi - FOB ispanya - € 3,510

- Rusya menseli 12,5 protein Ekmeklik Bugday - CIF Marmara - $ 368
- Rusya menseli 13,5 protein Ekmeklik Bugday - CIF Marmara - $ 371
- Karadeniz menseli 34 protein Aycicek Kiispesi - CIF Marmara - $ 325
- 48 protein Arjantin menseli Soya Kispesi - CIF TR - $ 483

- Bugday Kepegi - CIF Marmara - $ 245

Ig Piyasa:
- Aygicek Tohumu (%40 yagl) - Trakya teslim - 9.200 TL
- Bugday - Trakya teslim - 4.566 TL

- Ham Aygicek Yagi - Trakya/Ege/Cukurova - $ 1.425/ $ 1.440/ $ 1.430
- Ham Kanola Yagi - Trakya teslim - Teklifisiz
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