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Haftanin Basliklari

- Dinya borsalari, Cin biyiime verisi ve Brexit tartismalariyla karisik bir grafik ¢izdi.

- Ham petrol $60 varil fiyat seviyesinde tutunuyor.
- Bu sabah Dolar/TL 5,80 - Borsa 98.415 - Faiz %14,29.
- Trakya ham aygigek yagi 5.300-5.350 TL/mt, ithal aygigek tohumu $342/mt CIF Marmara.
- Rusya menseli Ham Aygigek Yagi $700/mt CIF Marmara - $708/mt Mersin.
Sermaye Piyasalari
Gectigimiz hafta klresel borsalar karisik bir gorintu verirken gozler
Ingiltere ile AB arasindaki Brexit gorismelerinde ve Cin blyime

verilerinde idi. Brexit gorismelerinde ingiltere Bagbakani Johnson ile
Avrupa Komisyonunun lIrlanda sinirn konusunda yeni bir ¢6zim

en Hafta Borsalar
ew York S&P 500 %0,5
NY Dow Jones Sanayi -%0,2

Ustinde anlagsmalari piyasaya olumlu yansirken Avrupa'da gozler |“Avrupa Stoxx 600 %0,1
Cumartesi gind olaganlstl toplanan Ingiliz avam kamarasandan | |ondra FTSE 100 -%1,3
cikacak karara cevrildi. Neticede ingiliz parlementosundan yeni bir | Frankfurt DAX %1.0
erteleme karari gikti. Ote yandan ABD-Cin ticaret gorismelerinden | Paris CAC 40 -%0,5
gelen celiskili haberler Kasim ayindan 6nce bir anlasmanin zor 4

olduguna isaret etmesiyle Asya'da da piyasalar karisik seyrederken | MSCI Asya Pasifik %1,6
Gin'in 3. geyrekte yillik ancak %6 olarak biiyiime verisi tim diinyada | 10KYo Nikkei 225 73,2
olumsuz algilandi. Bu rakam, Ginin son 27 yildaki en dusik | Shanghai Kompozit -%1,2

biiyimesine isaret ediyor. ABD'de borsalar genellikle gerilerken | HongKong Hang Seng  %1.6
Boeing hisseleri, sirketin 737 Max jeti konusunda sirket ici istanbul BIST 100 -%0.6
goOrusmeleri agiklamamasiyla, diiserek Dow endeksini asagi ¢ekti.

Tiirkiye

Gectigimiz hafta Pazartesi gunki ¢okisin ardindan toparlanan ve haftanin son islem gini ABD ve
Turkiye'nin Suriye'de harekata ara veriimesi konusunda anlasmasiyla birlikte %3,7 gibi sigrama yasayan
istanbul BIST100 endeksi haftalik bazda %0,62 deger kaybi yasayarak Cuma aksami haftayl 98.415,34
puan seviyesinde tamamladi. Tirkiye istatistik Kurumu, Temmuz ay is giici istatistiklerini agikladi. Buna
gbre, Temmuz ayinda igsizlik orani 3,1 puanlik artisla %13,9 seviyesinde gergeklesti. issiz sayisi 2019 yili
Temmuz déneminde gegen yilin ayni donemine gére 1 milyon 65 bin kisi artarak 4 milyon 596 bin kisi oldu.
Yine TUIK, Agustos ayl icin sanayi Uretimi verilerini agikladi. Buna gére sanayi Uretimi AJustos ayinda
gecen yil ayni aya gore %3,6, Temmuz ayina kiyasla %2,8 oraninda geriledi. Yine TUIK, Eyldl ayi igin
Tarim Uriinleri Uretici Fiyat Endeksi (Tarim - UFE) verilerini agikladi. Buna gére, tarim rlnleri (retici fiyat
endeksi (Tarim UFE), 2019 yili Eylil ayinda bir 6nceki aya gore %1,59, bir énceki yilin Aralik ayina gére
%9,77, bir dnceki yilin ayni ayina gére %17,27 ve 12 aylik ortalamalara gére %22,53 artis gosterdi. Ote
yandan Merkez Bankasi Ekim ayi igin 'Beklenti Anketi' sonuglarini agikladi. Yil sonu TUFE beklentisi
%13,96'dan %12,69'a gerilerken, dolar 6ngérisi 6 TL'den 6,05 TL'ye cikti. Déviz cephesinde, Dolar/TL
ABD-Turkiye karariyla hafta bazinda %1,25 dislUs yasayarak Cuma aksami haftayl 5,7922 seviyesinden
kapatirken, Euro/TL de haftalik %0,5 gerileyerek haftayi 6,472 seviyesinde kapatti. 2 yillik tahvilin gésterge
faizi gegen hafta gerileme yasayarak Cuma aksami haftayi, %14,29 seviyesinde tamamlad.
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Emtialar ve Petrol

Gectigimiz hafta ham petrol, Cin’den gelen son 27 yilin en digslk biyime rakaminin etkisinde petrol
ihtiyacinin diisecegi endiseleriyle haftalik bazda gerileme yasadi. Kiymetli metaller, platin disinda haftalik
kazanimlar yasarken baz metaller ise bakir ve nikel disinda artislar yasadi, kursun son 15 aydaki, ¢inko ise
Temmuz ayindan bu yana en yiksek seviyesine tirmandi. 19 emtianin sepet endeksi Thomson
Reuters/Jefferies CRB, ham petrolliin etkisiyle, hafta bazinda %0,1 deger kaybi yasayarak Cuma aksami
haftayi, 186,5 puan seviyesinin hemen altinda tamamladi. Brent ham petroli, hafta bazinda %1,8 gerileme
yasayarak Cuma aksami Londra’da haftayr $59,42 varil fiyatindan kapatti. Amerikan WTI hafif ham petrol
de, hafta bazinda %1,6 gerileyerek, Cuma aksami New York'ta haftayi $53,78 varil fiyatindan tamamladi.
Bu sabah ham petrol uzak dodu piyasalarinda yatay bir seyirle acgildi.

Tarim Emtialari ve Chicago

Gegtigimiz hafta tarim emtialar borsada karisik bir grafik gizerken piyasa; ABD ile Cin arasindaki ticaret
goérismelerinde olumlu gelisme ve Cin’in ABD menseli soya alimlarinin gergekten ylklenmesi beklentileri
arasinda; kendine bir yon aradi. Uluslararasi ticarette, Misir devlet tedarik kurumu GASC ihaleyle, 405.000
ton Ukrayna, Rusya ve Fransiz menseli bugday alimi yaparken ihalede fiyatlar $200,60-$215,420 CFR
araliginda gergeklesti. Chicago vadeli islemler borsasi CBOT'de yakin kontrat Kasim ayi teslimath soya
fasulyesi haftalik %0,2 fiyat dizeltmesi yasayarak Cuma aksami haftayr 934 cent/busel seviyesinde
tamamladi. Yeni yakin kontrat Aralik ayi teslimatli soya kiispesi ise gegcen hafta yatay seyrederek Cuma
aksami haftayr $308,50/ton fiyatindan kapatti. Yine Aralik ayi teslimatli yakon kontrat soya yagi da ay
gegcisiyle hafta bazinda %1,78 fiyat artisi yasayarak, Cuma aksami haftayr 30,36 puan ($669,320/ton)
seviyesinden tamamladi. Chicago’da geg¢en hafta yakin kontrat bugday ay gegisiyle %4,76 sigrama
yasarken misir ise ay gegcisiyle %1,66 fiyat gerilemesi yasadi. Bugln Chicago gece ticaretinde yakin
kontrat Kasim ayi teslimatli soya fasulyesi Cuma aksamina goére 2 puan artisla 936 cent/busel seviyesinde
seyrediyordu.

Palm Yaglari

Gectigimiz hafta palm yaglari borsada ciddi ylkseligler yasarken nakit piyasasinda kazanimlar Hindistan-
Malezya siyasi gerginligi ile kisith oldu. Kuala Lumpur Bursa Malaysia Derivatives (BMD) borsasinda,”
Aralik ayi teslimatli ham palm yagi kontrati haftalik bazda 64ringgit (%2,9) fiyat artisi yasayarak haftayi
2.246 ringgit seviyesinden tamamladi. Bu sabah uluslararasi goézetmenlik kurulusu AmSpec, 1-20 Ekim
tarihleri arasi icin Malezya’nin toplam palm yagi ihracatini, Eylil ayi ayni déneme %0,6 artisla, 922.977 ton
olarak verdi. Malezya nakit piyasasinda, spot RBD Palm Yagi gecen hafta boyu sabit bir seyir izledi ve
Cuma aksami haftayl yine $535/mt FOB Malezya limanlari seviyesinde kapatti. Spot RBD Palm Olein ise
hafta boyu $2,50/mt fiyat artisi yasayarak Cuma aksami $540/mt FOB fiyatindan haftayr tamamladi. Bugiin
Kuala Lumpur BMD borsasinda yeni “benchmark” Ocak ayi teslimatli ham palm yadi Cuma aksamina goére
5 ringgit yukselisle, 2.290 puan seviyesinde seyrediyordu.

Kanola Kompleksi

Gegtigimiz hafta Kanada kanola fiyatlari hasat baskisiyla diismeye devam ederken kolza fiyatlarini da
borsada beraberinde asagiya ¢ekti ama nakit piyasasinda genellikle yatay bir seyir izlendi. Kanada’'da
kanola hasati sirerken Winnipeg borsasinda yakin kontrat, Kasim ayi teslimatli kanola tohumu kontrati,
hafta bazinda Can$6,20/mton daha fiyat gerilmesi yasayarak Cuma aksami haftayr Can$453,70/ton
fiyatindan kapatti. Paris, ICE Euronext MATIF borsasinda da, yakin kontrat Kasim ayi teslimath kolza
tohumu kontrati hafta bazinda €6/mt daha fiyat gerilemesi yasayarak Cuma aksami haftayr €377,75/mt
fiyatindan tamamladi. Bu sezon Ukrayna’nin kanola yagi ihracati artarak siiriiyor. ihracat bir énceki sezona
gore %35 gibi bir artis gdsterirken Agusos-Eylul doneminde Cin’in Ukrayna kanola yagi ihracatindaki payi
%65'lere ulasti. Avrupa nakit piyasasinda, Hamburg teslimatli kolza tohumu hafta boyu $3/mt fiyat gerilemsi
yasayarak Cuma aksami haftayr $427/mt seviyesinde tamamlarken Kuzeydogu Avrupa limanlari teslimatli
ham kolza/kanola yagi da, haftalik $3/mt gerileme yasayarak Cuma aksami haftayr $885/mt FOB fiyatindan
kapatti. Spot kolza klspesi de gegen hafta boyu $6/mt daha fiyat artigi yasayarak Cuma aksami $2204/mt
Hamburg teslim olarak goésterildi. Ukrayna menseli spot kolza tohumu ise, haftalik $5/mt fiyat artigi yasadi
ve Cuma aksami $420/mt FOB seviyesinde kote edildi.
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Aycicek Kompleksi

Gectigimiz hafta Ukrayna’da aygicek hasati bir kag bdlge disinda tamamlanirken Rusya’da hasat %70
seviyesini asti. Moskova’da yerlesik tarim piyasa analisti firma IKAR, bu sezon i¢in Rusya’nin aygicek
Uretimini 13.5 milyon ton olarak tahmin etti. Gegen haftaki aylik raporunda USDA ise, Rusya aygigek
Uretimini 13 milyon ton olarak vermisti. Karadeniz nakit piyasasinda, Ukrayna limanlari teslimath Kasim ayi
ylklemeli spot ham aycicek yagi, gecen hafta boyu $8/mt fiyat geriimesi yasayarak Cuma aksami $682/mt
FOB seviyesinde gosterildi. Rusya menseli ham aygicek yagi da hafta bazinda $5/mt fiyat gerilemesi
yasayarak Cuma aksami $675/mt FOB Giiney Rusya limanlari seviyesinde gosterildi. Avrupa Birligi
(Romanya) menseli Ekim ay1 yiklemeli aygicek tohumu gegen hafta $15/mt gerileme yasadi ve Cuma
aksami $310/mt FOB fiyatindan kote edilirken Moldova menseli spot mahsul aygigcek tohumu ise gegen
hafta sabit kalarak Cuma aksami yine $340/mt CIF Marmara limanlar fiyatindan gosterildi, alicilar ise
$335/mt CIF seviyesinde yer aldi.

I¢ Piyasa

Gectigimiz hafta i¢c piyasa aygicek yaginda talepsizlik kendini yeniden gdsterirken boélgede 4 kiric
sanayicinin Trakya Birlik i¢in fason galigiyor olmasi ve 2 kiricinin da son haftalarda kanola isliyor olmasi
onimuzdeki glnlerde hazir ham yag sikisikigina neden olabilir. Trakya da tablo bdyle iken, gectigimiz
hafta devam eden kur atadi destegi ile fiyatlar da 5.400 TL/mt seviyelerine ylkseldi. Anadolu ve gliney
bolgelerinde ise fiyat, talepsizlige bagh, 5.300-5.350 TL/mt seviyelerinde seyretti. Ote yandan Ekonomi
Bakanhginin istedigi bilgilerin (gekirdekte miktar, fiyat, yag orani vs.) teslim siresi bugiin doluyor ve
sanayiciler galismalarini tamamlayip bakanhiga gonderdiler. Ote yandan sanayiciler ile yaptigimiz
gbrismelerde yem pazari ve hayvan sayisinda %35-40 seviyelerinde bir daralma oldugu ifade edildi ve
kuspe fiyatlarinda kéta gidis gecen hafta da sirdl. Bu sezon pamukta Guiney ve Guneydogu bdlgelerinde
ekim sezonunda yodun yagislara bagh olarak ekim tarihlerinin gecikmesi ile verimliliklerin gecen sezonun
%50 kadar altinda gerceklestigini isitiyoruz. NoOtr pamuk yadinda gectigimiz hafta yer yer islemler
gézlemlenirken yeterli miktarda hazir yag bulunmamasiyla fiyatlar istikrarsiz seyrediyor. ithal soya ham
degum yaglarda islemsizlik ve talepsizlik gegen hafta da sirerken kanola yagi talepli seyretti ve yer yer
islemler gézlemlendi. Misir yaginda ise asiri Urlin sikisikligi strerken fiyatlardaki artis da devam etti.

Bugtinkii cari ithal glimriik fonu, gozetim fiyati, cari ithal tohum fiyati ($340/mt), kur, kispe fiyati, i¢ nakliye
ve finansman g6z 6ninde bulunduruldugunda, ithal aygicek tohumundan Trakya’da ham aygicek yagini
yerine koyma maliyeti 5.760 TL/mt ($995/mt) olurken Trakya’da 2.400 TL/mt fiyatli ¢cekirdekten (%40) ham
aygicek yagini yerine koyma maliyeti 5.430 TL/mt ($938/mt) oluyor.
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Firmamiz tarafindan 5 Aralik 2019 tarihinde Hilton Istanbul Bosphorus otelinde diizenlenecek olan
10. Uluslararasi Konferans ve Sergi FOI-FGI 2019 icin kayitlar suriyor. Ana sunumlarini secgkin
Amerikali tarim piyasa analisti Dan Basse’'nin yapacagi etkinlik igin konferans kayit, program,
sponsorluk ve stand agma imkanlari i¢in konferans web sitesi http://foi-fgi.com ziyaret edilebilir.
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Fiyat Kotasyonlari
Cuma aksami gordugimuz endikatif ton basina fiyatlar:

Uluslararasi:

- Karadeniz menseli Aygicek tohumu (44 baz) - CIF Marmara - $ 340
- Ukrayna menseli Kanola tohumu (42 baz) - CIF Marmara - $ 445

- ABD Soya Fasiilyesi - CIF TR - $ 390

- Brezilya Soya Fasulyesi - CIF TR - $ 404

- Ukrayna Soya Fasulyesi - CIF Marmara - $ 370

- RBD Palm Yagi - CIF TR - $ 590

- RBD Palm Olein - CIF TR - $ 595

- RBD Palm Stearin - CIF TR - $ 590

- RBD Palm Kernel Yagi - CIF TR - $ 720

- Ham Palm Yagi - FOB Endonezya - $ 515

- Rusya menseli ham aycicek yagi - CIF Marmara/Mersin - $ 705/ $ 710
- G. Amerika menseli Ham degam Soya Yagi - FOB Arjantin - $ 662
- AB Menseli GDO’suz Ham Degam Misirézi yagi - CIF TR - Teklifisiz

- Rusya menseli 12,5 protein Ekmeklik Bugday - CIF Marmara - $ 209
- Rusya menseli 13,5 protein Ekmeklik Bugday - CIF Marmara - $ 211
- Ukrayna menseli 36 protein Aygicek Klspesi - CIF Marmara - $ 223
- 48 protein G. Amerika menseli Soya Kuspesi - CIF TR - $ 335

- Bugday Kepegi - CIF Marmara - $ 158

I¢ Piyasa:

- Aycicek tohumu (%40 yagli) - Trakya fabrika teslim - 2.400 TL
- Cigit - Cukurova teslim - 950 TL

- Bugday - Trakya teslim - 1.395 TL

- Ham Aygicek Yagi - Trakya/Ege/Konya/Cukurova - 5.400 TL/ 5.400 TL/ 5.350 TL/ 5.350 TL
- Ham Kanola Yagi Trakya teslim - 4.950-5.000 TL
- Ham Keten Yagi - Teklifsiz
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