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- Kiresel borsalar, Cin disinda, ham petrolle birlikte gerilemede.

- Ham petrol $65 seviyesine cgekiliyor.

- Bugiin Dolar/TL 5,34 - Borsa 93.999 - Faiz %20,19.

- Trakya ham aycgigek yagi 4.450 TL/mt, ithal aygicek tohumu $357/mt Marmara.
- Rusya menseli Ham Aycicek Yag $650/mt CIF Marmara - $660/mt Mersin.

Sermaye Piyasalari

Gectigimiz hafta bati borsalari topyekiin gerilemeler yasarken

dusUslerde, 6nde gelen ABD firmalarinin hayal kirikligi yaratan 3. %16
ceyrek bilancolari, Ingiltere hikiUmetinin Brexit planinin Ulkede -‘702,2
kargasa vyaratarak Brexitten sorumlu bakanin istifasiyla -

sonuglanamasi ve ABD’de kotu gelen Ekim ayi ekonomik veriler -%2,2
etkili oldu. ABD’de Ekim ayinda sanayi uretimi, bekleninin gerisinde, -%1,3
%0,1 oranda artti ve sanayi kapasite kullanimi %78,5'tan %78,4’e -%1,6
geriledi. Avrupa'da da borsalar gerilemeler yasarken Ingiltere’in -%1,6
Brexit gorismeleri sonucu agikladi§i AB’yi terketme plani Ulkede i

siyasi ve ekonomik kargasa yaratmaya devam ederek hiikiimetin SCI Asya Pasifik -%0,3
diisme ihtimalini giindeme getiriyor ve euronun deger kaybetmesine | 1OKYyo Nikkei 225 -%2,6
yol aciyor. Asya'da ise borsalar, Cin ve Hong Kong disinda, | Shanghai Kompozit %31
gerilerken piyasalar ay sonu Buenos Aireste yapilacak G20 | HongKongHang Seng  %2.3
toplatisinda yapilacagi agiklanan Trump-Xi Jinping zirvesinin ticaret | jstanbul BIST 100 %0,8

savasgl sonuclarina odaklanmis durumda.

Tiirkiye

Gegtigimiz hafta Pazartesi giinii disinda yiikseligler yasayan istanbul BiST100 endeksi, hafta bazinda
%0,84 deger artisi yasayarak Cuma aksami haftay 93.616,45 puan seviyesinde kapatti. Hazine ve Maliye
Bakanligi, 2018 yili Ekim ayi Bitce Gergeklesmeleri Raporu'nu agikladi. Buna gére, 2017 yil Ekim ayinda
3,3 milyar TL agik veren biitge, 2018 yili Ekim ayinda 5,4 milyar TL acik verdi. TUIK, 2018 yili Ajustos ayi
isgucu istatistikleri verisini agikladi. Buna goére, 15 ve daha yukari yastakilerde issiz sayisi 2018 yili Ajustos
déneminde gegen yilin ayni dénemine gdre 266 bin kisi artarak 3 milyon 670 bin kisi oldu. Issizlik orani 0,5
puanlik artis ile %11,1 seviyesinde gerceklesti. Ote yandan, cari denge Eyliil ayinda 1.83 milyar dolar fazla
verdi. Ekonomik aktivitenin yavagslamasi ve kurdaki ylkselisin ithalat maliyetlerini yukari gekmesi sonucu
ithalatta azalma ve dis ticaretteki daralmaya paralel cari dengenin 2 milyar dolar fazla vermesi
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bekleniyordu. Odemeler dengesinde AJustos ayindaki 2,6 milyar dolarlik fazla 1,86 milyar dolar olarak
revize edildi. Cari acgik, Ocak-Eylil doneminde 29,92 milyar dolar agik verirken, eylil ayinda 12 aylk agik
46,06 milyar dolar oldu. Ddviz cephesinde, Dolar/TL gegen hafta %2,54 oraninda diiserken Euro da %2,03
deger kaybetti. Dolar/TL haftayr 5,334, Euro/TL ise 6,0913 seviyesinde tamamladi. Tahvil-bono
piyasasinda, 2 yillik tahvilin gésterge faizi gegen hafta yine dusts yasayarak Cuma aksami haftayr %20,19
seviyesinden haftayl tamamladi.

Emtialar ve Petrol

Gectigimiz hafta ham petrol fiyati Gst Uste 6. haftayl da dususle tamamlarken haftalik deger kaybi bu kez
%5-6 araliginda gerceklesti. Hafta ortasinda ham petrol, OPEC Ulkelerinin énimuzdeki ay yapacagdi
toplantida yeniden uretimi kisma karari alacaklari beklentisiyle, destek buldu ancak haftanin son islem
glnu fazla tedarik endileseriyle yeniden distl. Reuters ajansi tarafindan alinan duyumlara gére OPEC,
gunlik 1.4 milyon varillik bir Gretim kesintisine gitmeyi planhyor ki bu da kiresel Uretimin %1,5’'uguna denk
geliyor. Gegtigimiz hafta kiymetli metaller, altin 6nciligtinde ve Brexit belirsizligi ve Fed’in faiz artislarin
yavaglatabilecedi umutlarinin destegiyle, topyekin ylkselis yasarken baz metallerden bakir, ¢inko ve kalay
artislar yasadi; aluminyum, nikel ve kursun geriledi. 19 emtianin sepet endeksi Thomson Reuters/Jefferies
CRB, hafta bazinda %0,5 daha deger kaybi yasayarak haftayi 193,5 puan seviyesinde kapatirken son 6
hafta da Ust Uste gerilemis oldu. Brent ham petroli, hafta bazinda %4,7 daha fiyat gerilemesi yasayarak
Londra’da haftayi, $66,76 varil fiyatindan kapatti. ABD WTI ham petrol de, hafta bazinda %6,1 daha fiyat
gerilemesi yasayarak, Cuma aksami New York'ta haftayi $56,46 varil fiyatindan tamamladi. Bugin
uzakdogu piyasalarinda ham petrol, binda 6 kadar aratarak acildi. Bu hafta Persembe gini, ABD
piyasalari Slkran Gunu nedeniyle kapal olacak.

Tarim Emtialari ve Chicago

Gegtigimiz hafta ABD ile Cin arasinda silren ticaret savasinin, Arjantin’de ay sonunda yapilacak olan G20
zivesinde gevsetilebilecegi yonlindeki spekulasyonlarinin artmasiyla soya kompleksi destek bulurken temel
faktorler, 6zellikle Amerika’da, bol tedarik ve dusen ihracat rakamlarina isaret ediyor. Chicago vadeli
islemler borsasi CME’de, yeni yakin kontrat Ocak ay teslimatli soya fasulyesi, hafta bazinda 5,6 cent/bu
fiyat artis| yasayarak Cuma aksami haftayl 892,2 cent/busel seviyesinden tamamladi. Yine yakin kontrat
Ocak ayi teslimatli soya kuspesi de hafta bazinda %1,7 fiyat artisi yasayarak Cuma aksami haftayi
$310,9/ton fiyatindan tamamladi. Aralik ayi teslimatli yakin kontrat soya yagi ise, gerilemeye devam eden
ham petrolle, hafta bazinda %0,9 daha fiyat gerilemesi yasayarak Cuma aksami haftayi, 27,37 puan
($603/ton) seviyesinde tamamladi. Chicago’'da gegen hafta yakin kontrat bugday %0,9 fiyat artis| yasarken
misir ise hafta bazinda %1,35 dismus oldu. Buglin gece ticaretinde yakin kontrat Ocak ay! teslimatli soya
fasulyesi, Cuma aksamina gore 3,4 puan daha gerilmeyle 888,6 cent/busel seviyesinde seyrediyordu.

Palm Yaglari

Gegtigimiz haftanin 4 islem glndnu yine fiyat erozyonu yasayarak gegiren palm yagdlari, artan stoklar ve
basta Cin ve Hindistan olmak Uzere disen teleple, borsada 1.800 ringgit seviyesine gerilerken tim diger
bitkisel yaglari da beraberinde asagi ¢cekmeye devam ediyor. Kuala Lumpur BMD borsasinda, Ocak ayi
teslimath ham palm yagi kontrati, hafta bazinda 115 ringgit (%7,3) daha fiyat gerilemesi yasayarak haftayi
1.897 puan seviyesinden tamamladi. Gegen hafta Pazartesi giini yayinlanan MPOB Kasim ayi stok ve
Uretim raporuna goére Ekim ayi sonu itibariyla Malezya’nin palm yagi stoklari, bir énceki aya gére %7,6
artigla 2,72 milyon tona tirmandi. Ulkede Uretim ise ay bazinda %6 artisla 1,96 milyon tona ulasti.
Uluslararasi gézetmenlik kurulusu AmSpec, 1-15 Kasim tarihleri arasinda Malezya’nin palm yagi ihracatini,
bir dnceki aya ayni déneme goére, %1 artisla 549.488 ton olarak agikladi. Bir diger gdézetmen kurulug SGS
de, ayni dénemde ihracati %1 artisla 557.781 ton olarak verdi. Malezya nakit piyasasinda, spot RBD Palm
Yagi, gecen hafta $32,50/mt daha fiyat gerilemesi yasayarak Cuma aksami haftayr $462,50/mt FOB
Malezya limanlari seviyesinde kapatirken RBD Palm Olein de hafta bazinda yine $32,50/mt fiyat gerilemesi
yasayarak haftayi $467,50/mt FOB fiyatindan kapatti. Bugiin Kuala Lumpur BMD borsasinda yeni
benchmark Subat ayi teslimath ham palm yagi, Cuma aksamina gére 32 ringgit artigla 2.004 puan
seviyesinde seyrediyordu.
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Kanola Kompleksi

Gegtigimiz hafta hasatin tamamlanmasiyla birlikte Kanada kanola kompleksindeki gerileme duraklarken
Avrupa kolza tohumu ise borsada ve nakit piyasasinda, ¢okls yasayan palm yadlarinin direkt etkisi altinda,
fiyat gerilemeleri yasadi. Kanada, Winnipeg borsasinda, yeni yakin kontrat Ocak ayi teslimatl kanola
tohumu, hafta bazinda fiyat atigl yasayarak Cuma aksami haftay1 Can$476,90/ton fiyatindan kapatti. Paris
ICE Euronext MATIF borsasinda da yakin kontrat Subat ayi teslimatl kolza tohumu hafta bazinda €7/mt
fiyat gerilemesi yasayarak Cuma aksami haftayl €373/mt fiyatindan kapatti. Avrupa nakit piyasasinda da,
Hamburg teslimath spot kolza tohumu, gecen hafta $4/mt fiyat gerilemesi yasayarak Cuma aksami haftayi
$428/mt seviyesinden tamamladi. Kuzeydogu Avrupa limanlari teslimatli ham kolza/kanola yagi da, hafta
bazinda $5/mt fiyat diislisii yasayarak Cuma aksami haftay1 $868/mton FOB fiyatindan kapatti. Spot kolza
kiispesi de hafta bazinda $3/mt fiyat gerilemesi yasayarak Cuma aksami $277/mt Hamburg teslim
seviyesinden gosterildi. “Coaster” boyutlu Aralik ayi yluklemeli Ukrayna menseli kolza tohumu gegen hafta
sabit kalarak Cuma aksami yine $425/mt FOB Ukrayna limanlari seviyesinden kote edildi.

Aycicek Kompleksi

Gegctigimiz hafta Karadeniz Ulkelerinde aygigek hasati tamamlanirken aygigek fiyatlari da ¢okusuni
surdaruyor. FOB Ukrayna limanlari teslim ham aygicek yagi fiyati son 10 yilin en diuslk seviyesi olan
$625/mt seviyesine gerilerek bir yandan rekor Uretim, bir yandan da palm yaglarinin rekabetiyle bol aygicek
yagina musteri bulma zorlugu aygicek kompleksinin Ustiine bir kabus gibi ¢okiyor. Bu sezon Ukrayna’da
aygcicek rekoltesi 15 milyon tonu zorlarken, Rusya’da 12 milyon ton, AB llkelerinde ise 9 milyon ton
seviyesinde tahmin ediliyor. Kiiresel aygicek Uretimi ise 50 milyon ton ile tim zamanlarin en yilksek
seviyesine tirmndi. Bulgaristan’da da bu sezon aygigek Uretimi 1,9 milyon ton olarak bekleniyor. Karadeniz
nakit piyasasinda gecen hafta, Ukrayna limanlar teslimatlh Aralik ayr yuklemeli ham aygicek yagi hafta
bazinda $12/mt daha fiyat gerilemesi yasayarak Cuma aksami $632/mt FOB Ukrayna limanlar
seviyesinden gosterildi. Rusya mengeli spot ham aycigek yagi gegen hafta, diger bitkisel yaglarla birlikte,
$20-22/mt fiyat erozyonu yasayarak Cuma aksami $625/mt FOB, Giiney Rusya limanlari seviyesinden
gOsterildi. Avrupa Birligi menseli, Karadeniz limanlari teslimatli, Kasim ayi yiklemeli aygicek tohumu gecgen
hafta boyu sabit kalarak Cuma aksami yine $343/mt seviyesinden gosterilirken Moldova/Romanya menseli
aycicek tohumu ise gecen hafta $3-3/mt fiyat gevsemesi yasayarak $332/mt FOB Karadeniz limanlari
seviyesinden teklif edildi.

I¢ Piyasa

Gectigimiz hafta i¢ piyasada talepsizlik ve durgunluk sirerken hafta iginde Trakya’nin en buyuk kirici-
rafinatéri 2 firma, 4.400 TL/mt fiyatindan, ham aygicek yagi alimina cgiktilar ancak bu seviyeden alim
miktarlari kisith oldu. Bir yandan da, Trakya limanlarina gegen hafta iginde toplam 60.000 tondan fazla
aygcicek tohumu yukli ithal gigcek gemileri varis yapti. Trakya'da kispe fiyati bir nebze artis yasarken
kurdaki gerileme ve arzdaki kisithlik fiyat artiglari yasanmasina neden oldu.

Buguin, cari yerli tohum ve kispe ve finansman hesaplandiinda Trakya’da ham aygicek yagi yerin koyma
maliyeti 4.355 TL/mt olurken ithal tohum fiyati, kur, kiispe degeri, fon, i¢ nakliye ve finansman g6z 6niinde
bulunduruldugunda, ithal tohumdan ham aygigcek yagini yerine koyma maliyeti 4.435 TL/mt oluyor.

Firmamiz tarafindan dizenlenen 9. Uluslararasi Konferans ve Sergi “Fats & Oils Istanbul / Feeds &
Grains Istanbul” icin kayitli delege sayisi 120’yi asarken Sergi Katilimcilari arasina HUM da katildi. Ana
sunumlarini, ABD ConsiliAgra firmasindan Emily French ve AgResource firmasindan Ben Buckner’in
yapacagdi konferans ile ilgili kayit islemleri, program, stand ve sponsorluk imkanlari igin konferans web sitesi
http://foi-fgi.com ziyaret edilebilir.
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Fiyat Kotasyonlari
Cuma aksami goérdigimuz (ton basina) endikatif fiyatiar:

Uluslararasi:

- Karadeniz menseli Aygicek tohumu (44 baz) - CIF Marmara - $ 357 (Aralik yikleme)
- Karadeniz menseli Kanola tohumu (42 baz) - CIF Marmara - $ 455

- ABD Soya Fasiilyesi - CIF TR - $ 378

- Karadeniz Soya Fasulyesi - CIF Marmara - $ 367

- RBD Palm Yagi - CIF TR - $ 528

- RBD Palm Olein - CIF TR - $ 533

- RBD Palm Stearin - CIF TR - $ 503

- RBD Palm Kernel Yagi - CIF TR - $ 800

- Ham Palm Yagi - FOB Endonezya - $ 420

- Rusya menseli ham aycicek yagi - CIF Marmara/Mersin - $ 650/ $ 660
- G. Amerika menseli Ham degam Soya Yagi - FOB Arjantin - $ 637

- AB menseli non-GDO Ham degam Misirézi yagi - CIF TR - $ 820

- Sizma Zeytinyagi - FOB ispanya - $ 3,450

- Rusya menseli 12,5 protein Ekmeklik Bugday - CIF Marmara - $ 230

- Rusya menseli 13,5 protein Ekmeklik Bugday - CIF Marmara - $ 244

- Rusya menseli 36 protein Aycicek Kiispesi yeni mahsul - Kasim yiikeleme - CIF Marmara - $ 250
- 48 protein G. Amerika menseli Soya Kispesi - CIF TR - $ 365

- Bugday Kepegi - CIF Marmara - $135

Ig Piyasa:

- Aycicek tohumu (%40 yagli) - Trakya - 2.100 TL
- Cigit - Cukurova teslim - 830 TL

- Bugday - Trakya teslim - 1.165 TL

- Ham Aygicek Yagi - Trakya/Ege/Konya/Cukurova teslim - 4.450 TL/ 4.500 TL/ 4.450 TL/ 4.525 TL
- Ham Aspir Yagi - Teklifsiz
- Ham Kanola Yagi - Trakya teslim - 4.600 TL
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