AgriPto piyasa Rapory

AGRICULTURAL SERVICES 19 Ekim 2020

Haftanin Basliklari
- Kiresel borsalar karisik bir haftayi gerie birakti.
- Ham petrol $43/varil sinirinda tutunuyor.
- Bu sabah Dolar/TL 7,8967 - Borsa 1.197 - Faiz %13,65.
- Trakya ham aygigek yagi 8.650-8.750 TL/mt — ithal ¢ekirdek $525/mt CIF Marmara.
- Karadeniz mengeli Ham Aygigek Yagi $1.000/mt CIF Marmara - $1.100/mt Mersin.
Sermaye Piyasalari
Gectigimiz hafta kiresel borsalar karigik bir gorintu verirken ABD
borsalari alicili yatay seyretti, Avrupa’da ise borsalar gerilerken Asya k S&P 500 %0,2

endeksleri karisikti. ABD’de yaklasan Baskanlik secimleri dncesi
New York'ta yerlesik ila¢c devi Pfizer hisseleri Kasim ayinda virls

ow Jones Sanayi  %0,1

asisinin hazir olabilecedi haberleriyle Cuma gunud %1,3 sigrama rupa Stoxx 600 -%0,8
yasarken olumlu gelen perakende satis rakamlari da piyasaya Londra FTSE 100 -%1,6
destek verdi. Eylul ayinda ABD perakende satislari, beklenen %0,7 Frankfurt DAX -%1,1

yerine,%1,9 artis yasadi, enflasyon Eylil'de %0,2 artarak beklentileri Paris CAC 40 -%0,2
karsiladi, Michigan Universitesi tiiketici hissiyati endeksi 81,2 puana .

tirmandi ama buna karsin sanayi Uretimi beklenmedik bir sekilde _IMSKCI /?\l(?kﬁsygzzasmk '3’88
%0,6 geriledi. Avrupa’da borsalar gerilemeler yasarken Eurostat S?\ yohl_ Kel it '0/°2’0
verilerine gore Euro bolgesinde tuketici fiyatlari Eylil ayinda %0,3 H angKal c|)_|mp02é 0/°1’1
distl, sanayi uUretimi ise %0,7 artis yasadi. Ote yandan AB ile ong Rong Hang seng y’

anlasmaziliga dogru giden ingiltere ekonomisi Agustos ayinda %2,1 istanbul BIST 100 %2,3
blyldl. Asya’da borsalar ise Japonya disinda artislar yasadi.
Tiirkiye

Gegctigimiz haftanin ilk ve son giinleri disinda artiglar yasayan istanbul BiST100 endeksi, Tiirkiye Bankalar
Birligi'nin Turizm Destek Paketi Uygulamasina baslanacagini acgiklamasinin ardindan turizm hisseleri
Onculigunde yukseldi ve hafta bazinda %2,32 daha deger artig| yasayarak Cuma aksami haftayl 1.192,73
puan seviyesinde tamamladi. Tirkiye istatistik Kurumu, Eyliil ayi icin Tarim UFE verilerini agikladi. Buna
gére, Tarum Ufe Eylil ayinda bir dnceki aya gére %2,56 artigla 184,52, gegen yilin ayni ayina gore %18,48
ve 12 aylik ortalamalara goére %13,89 ylkseldi.
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Yine TUIK’e gére perakende satis hacmi Agustos ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gére %5,8 artti, gida,
icecek ve tutun satiglarn %5,2, gida digi satislar %7,2, artis yasadi. Merkez Bankasi tarafindan agiklanan
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o6demeler dengesi istatistiklerine gore, cari denge Adustosta ayinda 4,63 milyar dolar ac¢ik verdi. Bdylece 12
aylik cari islemler agigi 23,2 milyar dolar oldu. Beklenti, cari dengenin 4,6 milyar dolar seviyesinde agik
verecedi yonundeydi. Ote yandan sanayi Uretimi, Agustos ayinda %3,4 ve yillik %10,4 ile beklenenden
daha hizli bir artti. Beklentiler, artisin %6 civari olacadi yénundeydi. Doviz cephesinde, Dolar/TL, haftalik
bazda %0.2 daha artis yasayarak Cuma aksami haftayr 7,933, Euro/TL ise %0,5 gerilemeyle , 9,296
seviyesinde kapattl. Tahvil-bono piyasasinda, 2 yillik gosterge tahvilin bilesik faizi ise, hafta bazinda yine
artis yasayarak haftayi, %13,65 seviyesinde tamamladi.

Emtialar ve Petrol

Gectigimiz hafta ham petrol haftallk bazda artis yasarken haftanin son gini, Avrupa ve ABD’de hizla
yayilan koronavirtisu vakalarinin tiketimi dustrecegdi endigeleriyle, gerilemeler yagsadi. Kiymetli metallerden
Altin, haftalik bazda gerileme yasayarak Londra’da haftayr $1.903,50/onz seviyesinde kapatti, glimis de
%3 oraninda geriledi. Baz metallerden bakir, ginko ve kursun gerilerken aluminyum ve nikel fiyat artislan
yasadi. 19 emtianin sepet endeksi, Thomson Reuters/Jefferies CRB, artan ham petrole ragmen hafta
bazinda %0,2 gerileme yasayarak Cuma aksami haftayr 161 puan seviyesinin hemen altina tamamliadi.
Brent ham petrolii, hafta bazinda %0,3 daha artis yasayarak Cuma aksami Londra’da haftay! $42,93 varil
fiyatindan kapatirken ABD WTI hafif ham petrol de, hafta bazinda %0,8 artarak Cuma aksami New York'ta
haftayr $40,88 varil fiyatindan tamamladi. Asagidaki grafik, ICE Brent ham petrolin son 3 aydaki fiyati
gelisimini gosteriyor.
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Bu sabah raporumuz hazirlanirken Brent ham petrolii, Cuma aksamina gore binde 2 kadar gerileme
yasiyordu.

Tarim Emtialari ve Chicago

Gegtigimiz hafta tarim emtilari karisik bir gériintl gizerken soya kompleksinde gerilemeler yasandi, bugday
yine keskin artis yasarken Chicago’da misir fiyati, hasat baskisina ragmen, psikolojik $4/bugel seviyesinin
ustiine ¢ikti. Ote yandan Rusya'da i¢ piyasa bugday fiyatlar artisi gegen hafta da siridi. Cifgilerin mal
satmak istememesi ile dedirmen ve ihracatcilarin agresif alimlarinin sirmesiyle Rusya FOB bugdday fiyati
gecgen hafta artmaya devam ederek $250/mt seviyesine iyice yaklasti ve 2015 yili Subat ayindan bu yana
en yuksek seviyesine ulasti. Asagidaki grafik, son 4 sezonda FOB Rusya Novorossiysk limani %12,5
protein bugday fiyatindaki gelisimi g0Osteriyor.
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Ote yandan Brezilya hiikiimeti, lilkede gida enflasyonunu disiirmek amacilyla, Mercosur tiaret grubu Uyesi
Ulkelerinden (Arjantin, Paraguay, Uruguay) yapilacak misir ve soya urlnleri ithalatina uyguladigi gimrik
verigilerini kaldirdi. Brezilya bu Ulkelerden yapilan misir ithalatina %8, soya yagina %10 ve soya kispesine
%6 vergi uyguluyordu. Uluslararasi ticarette Cezayir devlet kurumu OAIC, ihaleyle 600.000 ton opsiyonel
menseli %11 protein ekmeklik bugday alimini 7 ayr firmadan $263,75/mt CFR fiyati ile 1-30 Kasim
teslimath olarak yapti. Chicago vadeli islemler ticaret borsasi CBOT’de, yakin kontrat Kasim ayi teslimatl
soya fasulyesi haftalik %1,45 fiyat gerilemesi yagayarak Cuma aksami haftay1 1.050 cent/busel seviyesinde
tamamladi. Yine yakin kontrat Ekim ayi teslimatl soya kispesi ise hafta bazinda %1,2 daha artis
yasayarak $367,50/ton fiyatindan haftayi tamamladi. Yine yakin kontrat Ekim ayi teslimatli soya yagi ise,
haftalik %3,4 dizeltme yasayarak Cuma aksami haftayl 32,99 puan ($727,30/ton) seviyesinde haftayi
tamamladi. Chicago’da gecen hafta yakin kontrat bugday %5,32 daha sigrma yasarken misir da %1,77
daha artis yasamis oldu. Bugiin Chicago gece ticaretinde, yakin kontrat Kasim ayi teslimatl soya fasulyesi
kontrati, Cuma aksamina goére 0,6 puan artisla, 1.050,6 cent/bu seviyesinde seyrediyordu.

Palm Yaglari

Gegtigimiz hafta palm yaglari, ciddi yikselis yasanan Pazartesi gininin ardindan haftanin son 3 islem
gundnde, Hint Diwali festivalinin baglamasiyla disen taleple, gerilemeler yasadi. Kuala Lumpur Bursa
Malaysia Derivatives borsasi BMD’de, yeni benchmark Ocak ayi teslimath ham palm yagi kontrati, hafta
bazinda %1,3 (39 ringgit) fiyat gerilemesi yasayarak haftayi 2.869 puan ($691,83/mt) seviyesinde
tamamladi. Uluslararasi gozetmenlik sirketi ITS Intertek, 1-50 Ekim tarihleri arasinda Malezya’'nin toplam
palm yagi ihracatinin, Eylil ayr ayni déneme gore %16,5 duslsle 694.402 ton olarak gerceklestigini
acikladi. Malezya nakit piyasasinda, spot RBD Palm Yagi gegen hafta boyu $2,50/mt fiyat artisi yasayarak
Cuma aksami haftay1 $762,50/mt FOB Malezya limanlari seviyesinde kapatirken RBD Palm Olein de hafta
bazinda yine $2,5/mt fiyat gerilemesi yasayarak Cuma aksami haftayi, $765/mt FOB fiyatindan tamamladi.
Bugiin Kuala Lumpur BMD borsasinda benchmark Ocak ayi teslimath ham palm yagi kontrati, Cuma
aksamina gore 63 ringgit disisle 2.806 puan seviyesinde seyrediyordu.

Kanola Kompleksi

Gectigimiz hafta hem kanola kompleksi, hem de Avrupa kolza kompleksi, Chicago soya ve diger yaglarla
birlikte asag! yoneldi. Kanada Winnipeg borsasinda, yakin kontrat Kasim ayi teslimath kanola tohumu,
hafta bazinda Can$0,30/mt fiyat gerilemesi yasayarak, Cuma aksami haftayr Can$527/ton fiyatindan
kapatti. Paris ICE Euronext MATIF borsasinda da, yakin kontrat Kasim ay! teslimatl kolza tohumu, haftalik
€3,75/mt fiyat gerilemesi yasayarak, Cuma aksami haftayr €393/mt fiyat seviyesinden kapatti. Kiev'de
yerlesik Ukroliyaprom Dernegdi 2020/21 sezonu Ulke kolza uretiminin, bir énceki sezonun 40.000 ton altinda,
2,56 milyon ton olarak gergeklesecegini savundu. Avrupa nakit piyasasinda da, Fransa teslimatl spot kolza
tohumu, hafta bazinda $5/mt fiyat gerilemesi yasarak Cuma aksami haftayr $455/mt seviyesinde
tamamladi. Kuzeybati Avrupa limanlari teslimatli spot ham kolza/kanola yagi da, hafta bazinda $35/mt fiyat
¢cOkusl yasayarak Cuma aksami haftayr $910/mt FOB fiyatindan kapatti. Hamburg teslimatli spot kolza
kispesi ise hafta boyu sabit bir seyir izleyerek Cuma aksami $298/mt fiyatindan teklif edildi. Ukrayna
menseli EkKim-Kasim ayi teslimatli kolza tohumu da, gegen hafta $3/mt fiyat gerilemesi yasayarak Cuma
aksami $452/mt FOB seviyesinde kote edildi.

Aycicek Kompleksi

Gegtigimiz hafta aygicek kompleksindeki saglamlik diger bitkisel yaglardaki gevseklige ragmen devam etti.
Ukrayna’da hafta sonu itibariyla topla hasat %85 seviyesinde tamamlanirken toplam hasat edilen gicek
miktari da 10 milyon ton seviyesini gegti. Kiev'de yerlesik Ukroliyaprom Dernegi 2020/21 sezonu Ulke
aycicek uretiminin, bir 6nceki sezonun 1,25 milyon altinda, 14 milyon ton olarak gergeklesecegini savundu.
Ote yandan Ukrayna'da yagli tohum fiyatlari da artmaya devam ediyor. Son bir hafta igerisinde aygicek
fiyatlar $35-45/mt artis yasadi. Artigtaki en 6nemli etken ise ihracatta yag ve kispeye ylksek talep ve
ciftcinin mal satisinda istekli olmamasi olarak degerlendiriliyor. Karadeniz nakit piyasasinda, Ukrayna
menseli spot ham aygicek yagdi hafta bazinda $20/mt daha sigrama ile Cuma aksami $980/mt FOB
fiyatindan gosterildi. Rusya mengeli Kasim-Aralik aylari ylklemeli ham aycicek yagi ise hafta bazinda
$30/mt daha sigrama yagayarak Cuma aksami satici tarafinda $1.010/mt FOB seviyesinden gosterildi. Ock
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-Mart 2021 yiiklemeli Rusya menseli ham aycicek yagi ise $20/mt bir haftalik dizeltme yasayarak Cuma
aksami $945/mt FOB seviyesinde teklif edildi. Rusya menseli Ekim-Kasim ayi yiiklemeli spot aygigek
tohumu ise, haftalik $10/mt daha fiyat artis| yasayarak Cuma aksami $525/mt CIF Marmara seviyesinde
gOsterildi.

I¢ Piyasa

Gectigimiz hafta Trakya’'da toplu aygigek tohumu mallari, kiricilardan gelen taleple 4.200 TL/mt seviyesini
test ederken ham aygicek yaginda da fiyat artiglari yasandi. Gegen hafta Sali giniU private label rafine
aygcicek yag fiyati 5 litrelik PET ambalaj igin 49,90 TL seviyesine yukseldi ancak bu seviye de, rafinatorlerin
ve ham yag fiyatlarinin seyrinin gerisinde yer aldi. Ote yandan dolar kurunun 8 TL'ye yaklasmasi ve yurt
disi gekirdek fiyatlarindaki tirmanis ile i¢ piyasa Trakya teslim ham aygicek yagi fiyati hafta boyu artis
yasayarak 8.650 TL/mt seviyesinin Ustline yikseldi. Bu hafta ise fiyatlardaki artisin stirmesi bekleniyor.
Kuspelerde talepli fiyat saglamhigi yasanirken piyasada, ithalat gimriik vergilerinde agiklanan tarihten énce
yeni bir dizenleme yapilacagi, konusu konusulmaya basladi. Pamuk hasatinda yuksek baslayan ¢igit
fiyatlari ile, Tarig’in 500 ton nétr pamuk ihalesinde fiyat, 8.250 TL/mt olarak gergeklesti. Ham misir yaginda
mal teminini sikintisi gegen hafta da surdu. Asagidaki grafik, hasatin basladidi Agustos ayi ortasindan bu
yana Trakya’da ham aygicek yadi fiyatinin, ABD dolari cinsinden, gelisimini gOsteriyor.
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Bugunki Trakya cekirdek fiyati (4.200 TL/mt) ve 1.650 TL/mt Trakya kispe fiyati g6z oOnlnde
bulunduruldugunda, i¢ ¢ekirdekten, Trakya’da ham aycicek yagini yerine koyma maliyeti 8.960 TL/mt
($1.135/mt) oluyor. $525/mt CIF Marmara ithal gekirdek endikasyon fiyatindan ise maliyet, 10.778 TL/mt ($
1.365/mt) oluyor.
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Fiyat Kotasyonlari
Cuma aksami gordugimuz endikatif ton basina fiyatlar:

Uluslararasi:

- Karadeniz menseli Aygicek tohumu (44 baz) - CIF Marmara - $ 525
- Karadeniz menseli Kanola tohumu (42 baz) - CIF Marmara - $ 480
- ABD Soya Fasiilyesi - CIF TR - $ 492

- Brezilya Soya Fasulyesi - CIF TR - $ 500

- Ukrayna Soya Fasulyesi - CIF Marmara - $ 470

- RBD Palm Yagi - CIF TR - $812.50

- RBD Palm Olein- CIF TR -$ 815

- RBD Palm Stearin - CIF TR - $ 825

- RBD Palm Kernel Yagi - CIF TR - $ 890

- Ham Palm Yagi - FOB Malezya - $ 732.50

- Rusya menseli ham aycicek yagi - CIF Marmara/Mersin - $ 1.000/ $ 1.100 (Kasim-Aralik yikleme)
- G. Amerika menseli Ham degam Soya Yagi - FOB Arjantin - $ 875

- Opsiyonel menseli Ham Degam Misirozi yagi - CIF TR - $ 1.400

- Sizma Zeytinyagi - FOB ispanya - $ 2.280

- Rusya menseli 12,5 protein Ekmeklik Bugday - CIF Marmara - $ 255
- Rusya menseli 13,5 protein Ekmeklik Bugday - CIF Marmara - $ 259
- Karadeniz menseli 36 protein Aycicek Kiispesi - CIF Marmara - $ 292
- 48 protein G. Amerika menseli Soya Kispesi - CIF TR - $ 460

- Bugday Kepegi - CIF Marmara - $ 183

Ig Piyasa:

- Aygicek Tohumu (%40 yagl) - Trakya fabrika teslim - 4.200 TL
- Cigit (%5 analiz) - Cukurova teslim - 2.050-2.100 TL

- Bugday - Trakya teslim - 2.070 TL

- Ham Aygicek Yag - Trakya/Ege/Konya/Cukurova - 8.650-8.750 TL/ 8.750-8.800 TL/ 8.700 TL/ 8.800 TL
- Ham Kanola Yagi - Trakya teslim - 8.300 TL
- Ham Keten Yag - Teklifsiz
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