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Haftanin Basliklari

- Kiresel borsalar genellikle artarken Bati borsalari gegen hafta rekorlar kirdi.
- Ham petrol, giiclii ABD ve Cin verileriyle $67/varil sinirinda.

- Bu sabah Dolar/TL 8,05 - Borsa 1.406 - Faiz %18,24.

- Trakya ham aygigek yagi 12.000 TL/mt - ithal ¢ekirdek $755/mt CIF Marmara.
- Rusya menseli Ham Aycicek Yagi $1.590/mt CIF Marmara - $1.600/mt Mersin.

Sermaye Piyasalari
Gegtigimiz hafta kiresel borsalar, Japonya ve Cin disinda, yine
yukseligler yasarken artigslarda, ABD ve Cin’den gelen gugcli

ekonomik veriler etkili oldu; ABD borsalari tim zamanlarin en Zf’;‘:
yuksek seviyesinde haftayr tamamladi. Veri cephesinde, ABD’de o
issizlik maasi talebinde bulunanlarin sayisi 576 bin kigiye geriledi. %1,2
ABD’de Mart ay1 perakende satiglari bir 6nceki aya gore, beklentinin | |Londra FTSE 100 %1,5
Ustiinde, %9,8 artti. Michigan Universitesi tliketici gliven endeksi, Frankfurt DAX %1,5
Nisan ayinda aylik 1,6 puan artarak 86,5 puan oldu ve 2020 Mart | Paris CAC 40 %1,9

ayindan bu yana en ylksek seviyeye ulasti, enflasyon %0,6 ve yillik . .
%2,6 ile beklentilerin tizerine ¢ikti. 10 yillik tahvil faizi ise %1,57’ye | MSCIAC Asya Pasifik 90,7

gerileyerek altin ve petrole destek oldu. Avrupa'da da borsalar | 1Okyo Nikkei 225 'Z/"0’3
topyekiin artiglar yasarken Euro Bélgesinde perakende satiglar | Shanghai Kompozit -?0,7
Subat ayinda %3, Avrupa Biriligi genelinde ise %2,9 artmis oldu. Hong Kong Hang Seng %09
Almanya’da TUFE Mart ayinda, gecen yili ayni ddoneme goére %1,7 istanbul BIST 100 %1,1

artis gésterdi. ingiltere ekonomisi Subat ayinda, beklentinin gok altin
-da %0,4 daraldi. ingiltere'de sanayi Uretimi, Subat ayinda %1 artarken, yillik %3,5 azaldi. Asya’da borsalar
gecen hafta karigik bir gérinidm veririken Cin ekonomisi, 2021 ilk geyreginde, gegen yil ayni geyrege gore,
%18,3 gibi rekor bir blyime sagladi ve son 29 yilin en gigli blydmesini yasadi, Ulkede perakende
satiglari gecen ay ciddi bir artis gdsterdi. Amerikan dolari majoér para birimleri sepeti karsisinda gecen
hafta, son 4 yildaki en diisiik seviyesine geriledi.

Turkiye

Gegctigimiz hafta Pazartesi ve Persembe glinleri disinda artislar yasayan istanbul BiST100 endeksi, hafta
bazinda %1,07 deger artisi yasayarak, Cuma aksami haftayr 1.408,14 puan seviyesinde tamamladi.
Turkiye'de issiz sayisi 2021 yih Subat ayinda bir 6nceki aya gore 250 bin kisi artarak 4,236 milyon kisi oldu.
issizlik orani ise 0,7 puanlik artis ile %13,4 seviyesinde gerceklesti. Tarim disi issizlik orani da %15,3
olarak aciklandi. Ote yandan, Ocak ayi issizlik orani ise %12'den %12,7'ye revize edildi. Tirkiye istatistik
Kurumu, 2021 yih Subat ayina iliskin perakende satis endekslerini agikladi. Buna goére, sabit fiyatlarla
perakende satis hacmi subatta gegen yilin ayni ayina goére %4,6 yikseldi. Bu dénemde gida, igecek ve
tutlin satislan %8,1, gida disi satiglar (otomotiv yakiti hari¢) %4, otomotiv yakiti satiglari ise %0,8 artti.
Sanayi Uretim Endeksi, gegen subat ayinda gegen yilin ayni ayinda %8,8 yikseldi, aylik bazda artis ise
%0,1 oldu. Tarm-UFE, Mart'ta bir énceki aya gére %2,52 artarken, yillik bazda %22,06 artigla 20 ayin
zirvesini gordu Endeksteki 81 maddeden, 26'sinin ortalama fiyati azalirken, 3'Gndn fiyati degismedi. 52
maddenin fiyati artti. Ote yandan, Merkez Bankasi tarafindan Subat 2021 dénemine iligkin Konut Fiyat
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Endeksi verileri aciklandi. Tirkiye'deki konutlarin kalite etkisinden arindiriimis fiyat degisimlerini izlemek
amaciyla hesaplanan konut fiyat endeksi, 2021 yili Subat ayinda bir énceki aya gére %2,6 artarak 161,8
seviyesinde gergeklesti. Konut Fiyat Endeksi, 2020'nin ayni ayina goére %30,8, ayni dénemde reel olarak
ise %13,1 artis kaydetti. DOviz cephesinde gegen hafta Dolar/TL, hafta bazinda %1,3 deger kaybederek
Cuma aksami haftayr 8,064, Euro/TL ise %0,57 gerileyerek 9,668 seviyesinde kapatti. Tahvil-bono
piyasasinda, 2 yillik gésterge tahvilin bilesik faizi gecen hafat gerileyerek %18,24 seviyesinde tamamladi.

Emtialar ve Petrol

Gectigimiz hafta ham petrol, gucli ABD ve Cin verileri ve disen ABD dolarindan da gelen destekle, ciddi
kazanimlar yasadi. ABD 10 yillik tahvil faizlerinin gegcen hafta kaydettigi gerilemeyle kiymetli metallerden
Altin, haftanin ikinci yarisinda ivmelenerek %2 kadar artis yasadi ve son 7 haftadaki en ylksek seviyesine
ylkselerek Cuma aksami Londra’da haftayr $1.779,30/onz seviyesinde tamamladi. Gimus haftalik %3
yukselirken platin %0,7, paladyum %1,1 artis kaydetti. Baz metallerden Bakir, son 2 aydaki en buyuk
haftalik artisini yasayarak (%4) Cuma aksami Londra LME borsasinda haftayi $9.336/mt seviyesinde
tamamladi. Aluminyum, Persembe gunl son 3 yildaki en yuksek seviyesini test ederken ¢inko, nikel ve
kursun da haftalik ylkseligler yasadi. 19 emtianin sepet endeksi Thomson Reuters/Jefferies CRB, hafta
bazinda %3,5 kadar artis yasayarak Cuma aksami haftayl 205,33 puan seviyesinde tamamladi. Brent ham
petroll, hafta bazinda %6 sigrama yasayarak Cuma aksami Londra’da haftayr $66,77 varil fiyatindan
tamamladi. ABD WTI hafif ham petrol de, hafta bazinda %6,4 sigrayarak, Cuma aksami New York'ta
haftayr $63,13 varil fiyatindan tamamladi. Bu sabah Brent ham petroli alicili yatay bir seyirle acild1.

Tarim Emtialari ve Chicago

Gectigimiz hafta tarim emtialari yine bitkisel yaglar dnciliginde topyekin artiglar yasarken sigrayan ham
petrol ve gevsek Amerikan dolari emtialara destek verdi. Soya fiyatlari Cin talebiyle destek bulurken Cin’in
Nisan ayinda 7mmt, Mayis ayinda da 10 milyon ton soya ithalati yapmasi bekleniyor. Sadece gegen hafta
Brezilya 3,54 milyon ton soya ihracati yaparken Nisan ayi toplam soya ihracati (bir rekor da olabilecek)
aylik 17 milyon ton seviyesi hizinda devam ediyor. Brezilya 2020 yili Nisana ayinda rekor, 14,87 milyon ton
soya ihracati yapmisti. Ote yandan Fransa’da bugday ve arpa ekim alanlari son haftalarda gelen soguk
hava dalgasinin gazabina ugradi, 6zellikle arpa ekim alanlarinin ciddi etkilenmesi bekleniyor. Diger yandan
dinya piyasalarinda misir fiyatidaki artig surlyor, son 7-8 haftada misir fiyati $15/mt kadar bir yikselis
yasadi. Asagidaki grafik, CBOT borsasinda 2020 hasatindan bu yana, misir flyatmdakl gelisimi gdsteriyor.

Daily CBOT Corn Futures: May 2021 2020 - 4/23/2021 (CHG)
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Buna bagli olarak ve saglam ham petrol fiyatlariyla, kiiresel etanol fiyatlarinda da artislar yasaniyor. Son 12
ayda etanol fiyatlari Ggte bir oraninda bir artis yasamis oldu. Asagidaki grafik, 2021 yili basindan bu yana,
Avrupa’da spot etanol fiyatinin gelisimini, Euro/metrekip cinsinden, gosteriyor.
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T2 ETHANOL PHYSICAL SPOT PRICES RALLY 33% YTD
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Source: S&P Global Platts

Chicago vadeli iglemler ticaret borsasi CBOT'de, yakin kontrat Mayis ayi teslimath soya fasulyesi, yine
volatil gecen hafta netinde, %2,15 oraninda daha fiyat atisi yasayarak Cuma aksami haftayl 1.433,2
cent/bugel seviyesinde tamamladi. Yine yakin kontrat Mayis ayi teslimath soya kuspesi de, haftalik %0,25
artis yasayarak Cuma aksami haftayr $402.2/ton fiyatindan tamamladi. Yine yakin kontrat Mayis ayi
teslimatli soya yagi ise, ham petrolden aldigi destekle, hafta bazinda %6,58 fiyat sigramasi yasayarak
Cuma aksami haftayr 56,33 puan ($1.242/ton) seviyesinde tamamladi. Chicago’da gegen hafta yakin
kontrat bugday, %2,16 daha artis yasarken, misir %1,42 daha degerlendi. Bugin Chicago gece ticaretinde,
yakin kontrat Mayis ayi telsimatl soya fasulyesi, Cuma aksamina gbére 6,4 puan daha artigla 1.439,6
cent/busel seviyesinde seyrediyordu.

Palm Yaglari

Gegtigimiz hafta palm yaglar borsada gerileme yasarken nakit piyasasinda, Chicago soya yagi ve ham
petrol etkisinde, ciddi fiyat artiglari yasandi. Kuala Lumpur Bursa Malaysia Derivatives borsasi BMD’de yeni
“benchmark” Temmuz ayi teslimath ham palm yagi kontrati, hafta bazinda %1,7 fiyat gerilemesi yasayarak
Cuma aksami haftayr 3.710 puan ($899,40/mt) seviyesinde tamamladi. Endonezya Palm Yagi Dernegi
GASKI, iilkenin Subat ayinda 1,99 milyon ton palm yagi ihracati yaptigini acikladi. Ulkede iretim ise 3,38
milyon ton olarak gerceklesti, ve tilkede stoklar 4,04 milyon tona geriledi. Ote yandan Malezya hiikiimeti,
ham palm yagi ihracatina uyguladidi gimrik vergisini Mayis ayi icin %8’de tuttu ancak referans fiyatini
4.533.40 ringgite ($1.098,74/mt) ylkseltti. Uluslararasi gozetmenlik sirketi ITS Intertek, 1-15 Nisan tarihleri
arasinda Malezya’'nin palm yagi ihracatinin, Mart ayr ani déneme goére %15,4 artigla, 585.280 ton olarak
gerceklestigini agikladi. Malezya nakit piyasasinda, spot RBD Palm Yagi gegen hafta boyu $20/mt daha
fiyat artisi yasayarak Cuma aksami haftayr $1.087,50/mt FOB Malezya limanlari seviyesinde kapatirken
RBD Palm Olein de hafta bazinda yine $20/mt daha artis yasayarak Cuma aksami haftayi, $1.090/mt FOB
fiyatindan tamamladi. Bugin Kuala Lumpur BMD borsasinda, benchmark Temmuz ayi teslimatli ham palm
yagi, Cuma aksami kapanisa gore 20 ringgit gerilemeyle 3.690 puan seviyesinde seyrediyordu.

Kanola Kompleksi

Gectigimiz hafta Kanada kanola kompleksi borsada yine ciddi artis yasarken Avrupa kolzasi borsada
geriledi ancak nakit piyasasina fiyat artiglari hakimdi. Kanada Winnipeg ICE borsasinda, yakin kontrat
Mayis ayi teslimatli kanola tohumu, gecen hafta boyu Can$22,40/ton daha fiyat sigramasi yasayarak Cuma
aksami haftayr Can$833,40/ton fiyatindan kapatti. ICE Euronext MATIF borsasinda ise, yakin kontrat
Mayis ayi teslimath kolza tohumu, hafta bazinda €1,25/mt fiyat gerilemesi yasayarak Cuma aksami haftayi
€510,50/mt seviyesinde tamamladi. Avrupa nakit piyasasinda ise, yaklasan hasatla Fransa kamyon Usti
spot kolza tohumu €5/mt fiyat artisi yasayarak Cuma aksami haftayr €512/mt seviyesinde kapatt.
Kuzeybati Avrupa limanlari teslimath spot ham kolza yagi ise hafta bazinda €40/mt fiyat artisi yasayarak
Cuma aksami €1.160/mt fiyatindan teklif edildi. Yeni mahsul Agustos ayi telimath kolza yagdi ise haftalik
€50/mt fiyat sigramasi yasadi ve Cuma aksami €1.120/mt FOB fiyatindan teklif edildi. Aimanya, Hamburg
teslimath spot kamyon Usti kolza klspesi ise hafta boyu sabit kalarak, Cuma aksami yine €277/mt
fiyatindan kote edildi. Ukrayna menseli Nisan-Mayis ayi yiklemeli spot kolza tohumu da, gecen hafta $5-
7/mt fiyat artig1 yasadi ve Cuma aksami $620/mt FOB fiyatindan gosterildi.
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Aycicek Kompleksi

Gegtigimiz hafta aycigek kompleksinde gézler ,Misir ihalesinde ham aygigek alimi yapilip yapiimayacagi ve
ihalede gerceklesek fiyatlara gevrilmisti. Neticede GASC, 81.000 ton ham soya yagini $1.223,17-1.250/mt
CFR fiyat araliginda lokal Egypt Soyoil ve Aston firmalarinda 1-21 Haziran yiiklemeli olarak aldi ve ham
aycicek yagi alimini yine pas gecti. Boylece Misir 2021 yilinin ilk 4 ayinda 283.000 ton soya yagi alimi
yaparken, yuksek fiyatlar nedeniyle aycicek yagi alimi yapmamis oldu. GASC, son aygigek yagi alimini 6
Ekim 2020 tarihinde yapmisti. Ote yandan Rusya’nin gegen hafta icinde Ukrayna sinirina yogun askeri
yiginak yapmasi ile piyasalar hareketlendi. Muhtemel bir sicak savasta, aygicek yagdi tedarik givenligi
endiseleriyle de Karadeniz'de aygigek fiyatarinda yilkselisler yasandi. Karadeniz nakit piyasasinda, Rusya
menseli Nisan-Mayis ayi yiklemeli ham aygigek yagdi hafta bazinda $60/mt fiyat artisi yasayarak $1.600/mt
FOB fiyatindan gosterilirken Ukrayna menseli Mayis ayi ylklemeli ham aygicek yadi da hafta bazinda
$60/mt fiyat artisiyla Cuma aksami yine $1.580/mt FOB seviyesinde gosterildi. Mayis ayi yiklemeli Rusya
menseli aycicek klspe peletleri ise, hafta bazinda $5/mt fiyat gerilemesi Cuma aksami $315/mt CIF
Marmara seviyesinden teklif edildi. Tek-tik gorilen opsiyonel menseli (Moldova/Ukrayna) aycigek tohumu
teklifleri ise gegen hafta Cuma aksami $750-755/mt CIF Marmara seviyesinde endike edildi.

I¢ Piyasa

Gegctigimiz hafta i¢ piyasada ticarette durgunluk ve talepsizlik yine sirerken aygicek yaginda markali
granler ile private label raf fiyatlari arasindaki fark agikimaya devam etti. Bunun Ustine de TMO, fason
yaptirdigi 5 litrelik tenekle rafine yagini private label fiyatlari altinda satisa agmasiyla piyasaya glivensizlik
daha da artti.

I FiYATIMIZ DEGISTI

; PR X —
TMO YEMEKLIK AYCICEGI YAGI w
59 TL’DEN SATILACAK 1 ¢

12 Nisar 1, P i itibar bas miz

Gegctigimiz haftanin bir diger 6nemli gelismesi, Rasyonel Grup Yonetim Kurulu Baskani Suat Ozturk’iin
zamansiz gelen vefati oldu. Buradan Suat Oztlrk’e Allahtan rahmet diler, Oztiirk ailesine sabir, sevenlerine
ve bitkisel yag ve yem sektdrlerine bas saghg diliyoruz.

Trakya’da ham aygicek yaginda islemler 11.900 TL/mt seviyesinde gergeklesirken yurt disindaki fiyat artigi
ic piyasaya yansimadi. Ham soya yag fiyatlari hafta ortasi artisa gegerken Cuma giini $1.260-1.270/mt
seviyelerinde islem gérdl. Buglnkd Dolar/TL kuru (8,05) ve kuspe fiyati goéz éninde bulunduruldugunda,
$755/mt CIF Marmara fiyatiyla ithal gekirdekten Trakya'da glimriiksiiz ham aygicek yagdr maliyeti 12.275
TL/mt ($1.525/mt), ham aygigcek yagi ithalatindan ayni bdlge igin fabrikada maliyet ise 12.880 TL/mt
($1.590/mt) oluyor.

Sirketimiz tarafindan 29 Nisan 2021, Persembe gunu dizenlenecek olan “FATS & OILS // FEEDS &
GRAINS // ISTANBUL // 2021 “V” sanal konferansi igin kayitlar siirerken konugmacilar arasina, Amerikali
Global Ag Protein firmasi CEO’su, Emily French de katildi. French, stiren 2021 Glney Amerika soya
hasatlari ile ilgili bilgiler verirken mahsullerin bitkisel yag fiyatlar (izerindeki etkisini de irdeleyecek. “BiR YIL
SONRA'’ temali sanal konferans ile ilgili program, kayit ve diger detaylar https://foi-fgi.com linkinde.

FATS & OILS // FEEDS & GRAINS //
ISTANBUL 2021 // BiR YIL SONRA

2021I<
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Fiyat Kotasyonlari
Cuma aksami gordigimuz endikatif ton basina fiyatiar:

Uluslararasi:

- Karadeniz menseli Aygicek tohumu (44 baz) - CIF Marmara - $ 755
- Karadeniz menseli Kanola tohumu (42 baz) - CIF Marmara - $ 656
- ABD Soya Faslilyesi - CIF TR - $ 572

- Brezilya Soya Fasulyesi - CIF TR - $ 569

- Ukrayna Soya Fasulyesi - CIF Marmara - $ 603

- RBD Palm Yagi - CIF TR - $1.137,50
- RBD Palm Olein- CIF TR - $ 1.140

- RBD Palm Stearin - CIF TR - $ 1.105

- RBD Palm Kernel Yagi - CIF TR - $ 1.540
- Ham Palm Yagi - FOB Malezya - $ 1.145

- Rusya menseli ham aycicek yagi - CIF Marmara/Mersin - $ 1.590/ $ 1.600 (Nisan-Mayis yiikleme)
- G. Amerika menseli Ham degam Soya Yagi - FOB Arjantin - $ 1.240

- Opsiyonel menseli Ham Degam Misirézi yagi - CIF TR - $ 1.900

- Sizma Zeytinyagi - FOB ispanya - $ 2,740

- Rusya menseli 12,5 protein Ekmeklik Bugday - CIF Marmara - $ 260
- Rusya menseli 13,5 protein Ekmeklik Bugday - CIF Marmara - $ 261
- Karadeniz menseli 36 protein Aygicek Kispesi - CIF Marmara - $ 322
- 48 protein G. Amerika menseli Soya Kiispesi - CIF TR - $ 462

- Bugday Kepegi - CIF Marmara - $ 212

I¢ Piyasa:
- Aygicek Tohumu (%40 yagl) - Trakya fabrika teslim - 5.600 TL
- Bugday - Trakya teslim - 1.965 TL

- Ham Aygicek Yag - Trakya/Ege/Konya/Cukurova - 12.000 TL/ 12.100 TL/ 12.000 TL/ 12.100 TL
- Ham Kanola Yagi - Bandirma teslim - 1.365 TL

- Ham Keten Yag - Teklifsiz

- Ham Soya Yagi - Bandirma/Cukurova teslim - $ 1.260/ $ 1.280
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