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- Kiresel borsalar, jeopolitik gelismelerle, karisik seyirde.

- Ham petrol, $65’1n {istiinde tutunuyor.

- Bu sabah Dolar/TL 3,9358 - Borsa 117.175 - Faiz %13,93.

- Trakya ham aygigek yagi 3.925 TL/mt, ithal aygicek tohumu $405/mt Marmara.
- Rusya menseli Ham Aygigek Yagi $780/mt CIF Marmara - $790/mt Mersin.

- “Fats & Oils Belgrade” Uluslararasi Konferans ve Sergi i¢in kayitlar siiriiyor.

Sermaye Piyasalari

Gegtigimiz hafta klresel piyasalar, ABD’'de Disisleri Bakani Rex Hafta Borsalar
Tillerson’in Bagskan Trump tarafindan goérevden alinma soku, yine York S&P 500 -%1,2
Trump tarafindan baglatilan “kuresel ticaret savaslar” ve Trump Dow Jones Sanayi  -%1,5
yonetiminin Rusya ile iligkileri ile ilgili kongre arastirmasindaki

gelismelerle negatife dénerken Amerikan yonetiminde son 1 yilda | Avrupa Stoxx 600 -%0,1
yasanan gorev degisiklikleri endise yaratmaya devam ediyor. Veri Londra FTSE 100 -%0,8
cephesinde, ABD’de Subat ayinda sanayi uretimi son 4 aydaki en Frankfurt DAX %0,4
Ust seviyesine yiikseldi, Michigan Universitesi tiketici hissiyati Paris CAC 40 %0,2
endeksi ise Mart ayinda son 14 ayin en yiksek seviyesine tirmandi. w

Olumlu ABD verileriyle birlikte dolar euroya karsi deger kazandi. | MSCI As.ya I?a3|f|k %1,8
Avrupa’da borsalar karisik bir gérinti verirken Euro bélgesinde | T1OKYo N”fke' 225 _ %1,0
enflasyon Subat ayinda, beklenenin altinda, %1,1’e gerileyerek | Shanghai Kompozit -%1,1
endise vyarattl. Asya’da borsalar genellikle yukseligler yasarken Hong Kong Hang Seng  %1.,6
ABQ’nin C_Jin’e karsi 100 _milyar dolarlik ithglat fa;lasmln azaltacagi istanbul BIST 100 %0,3
yonindeki agiklamalari Cin borsalarinin gerilemesine neden oldu.

Turkiye

Gectigimiz hafta sadece Pazartesi ve Cuma giinleri artis yasayan istanbul BIST 100 endeksi hafta boyu
yatay seyretti ve hafta bazinda %0,26 daha deger artisi yasayarak Cuma aksami haftayr 117.216,28 puan
seviyesinde tamamladi. Tirkiye istatistik Kurumu gegen hafta 2017 yili Aralik ayi issizlik rakamlarini
acikladi. Buna gore, issizlik orani aralikta gecen yilin ayni ayina gére 2,3 puan dususle %10,4 oldu. Ayni
dénemde; tarim digi igsizlik orani 2,6 puanlik azalis ile %12,3 olarak tahmin edildi. Yine TUIK, Ocak ayi
sanayi Uretimi verilerini agikladi. Buna gdre sanayi Uretimi bir énceki yilin ayni ayina gére %12 artarken,
Aralik ayina gore %0,8 oraninda geriledi. Merkez Bankasi Ocak 2018 6édemeler dengesi verileri aciklandi.
Aciklamaya gore, cari islemler acigi, Ocak ayinda gegen yil ayni aya gore 4 milyar 402 milyon dolar artisla

7 milyar 96 milyon dolar olarak gergeklesti. Bunun sonucunda, 12 aylik cari islemler acidi 51 milyar 572
milyon dolar oldu. Piyasa beklentisi Ocak ayi cari islemler agiginin 6.8 milyar dolar olarak gergeklesecegi
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yonlindeydi. Dolar/TL, gegen hafta dolarin kiiresel deger artisi yasamasi ve kot gelen cari agik verileriyle
de birlikte gegen hafta tam %2,57 artis yasayarak Cuma aksami haftayl 3,9208 seviyesinden, Euro ise
haftalik %2,45 artisla 4,8194 seviyesinde tamamladi. Tahvil-bono piyasasinda da, 2 yillik gésterge tahvil de
gecen yine ciddi yukselis yasayarak Cuma akgami spot kapanista %13,93 seviyesinde yer ald1.

Emtialar ve Petrol

Gectigimiz hafta ABD’deki gelismelerle ve dolarin yikselmesine ragmen ham petrol yikselisler yagarken
kiymetli metaller yopyekin geriledi, baz metaller ise aluminyum ve kalay disinda deger artiglari yagsadi. 19
emtianin sepet endeksi Thomson Reuters/Jefferies CRB, haftalik bazda %0,4 gerileme yasayarak haftayi
198 puan seviyesinin hemen Ustinde kapatti. Brent ham petroll, hafta bazinda %1,1 daha artis yasayarak
Cuma aksami Londra’da haftayi, $66,21 varil fiyatindan kapatti. ABD WTI ham petrol de hafta bazinda
%0,5 fiyat artisi yasadi ve Cuma aksami New York'ta haftayl $62,34 varil fiyatindan tamamladi. Bu sabah
ham petrol binde 2 kadar diserek acild1.

Tarim Emtialari ve Chicago

Gectigimiz hafta Arjantin’de soya uretiminin 40 milyon tonun da altinda gergeklesecegi ydnundeki haberler,
Brezilya hasatinda siren gecikmeler ve hedge-fonlarin piyasada hareketlenmesi ve Chicago CBOT
borsasindaki ay gecisleriyle birlikte soya kompleksi yeniden yukari yonli hareketlendi. Chicago vadeli
islemler borsasi CBOT'de, yeni yakin kontrat Mayis ayi teslimatli soya fasulyesi, ay gegisi ile de birlikte
yukselerek Cuma aksami haftayr 1.049,4 cent/bugel seviyesinden tamamladi. Yine yeni yakin kontrat
Mayis ayi teslimatli soya kiispesi de tirmanigla Cuma aksami haftayr $372,9/ton fiyatindan tamamladi. Yine
Mayis ayi teslimatli yakin kontrat soya yagi da, ham petrolin de destegiyle Cuma aksami haftay1 31,98
puan ($705/ton) seviyesinden tamamladi. Chicago’da gegen hafta, yeni yakin kontrat Mayis ayi teslimatli
bugday %4,4 kadar dusus yasarken misir da hafta bazinda binde 1 kadar gerilemis oldu. Bu sabah
Chicago gece ticaretinde Mayis ay! teslimatli yakin kontrat soya fasulyesi, Cuma aksami kapanigsa gore
11,2 puan gerilemeyle, 1.038,2 cent/bu seviyesinde seyrediyordu.

Palm Yaglari

Gegtigimiz hafta palm yaglari, yaklasan Ramazan ayi 6ncesi 6zellikle, Orta Dogu Ulkeleri Pakistan ve yeni
konan gumrik vergilerine ragmen, Hindistan'dan da gelecek talep beklentisi ve BMD borsasinda yakin
kontrat ay gegisinin de destegiyle hem borsada, hem de nakit piyasasinda fiyat artislari yasadi. Kuala
Lumpur BMD borsasinda yeni “benchmark” Haziran ayi teslimath ham palm yagi kontrati bir 6nceki hafta
kapanigina gore 42 ringgit (%1,74) fiyat artisi yasayarak haftayl 2.418 puan seviyesinden tamamladi.
Uluslararasi gbézetmenlik kurulusu AmSpec, 1-15 Mart tarihleri arasinda Malezya’nin palm yagi ihracatini,
Subat ayr ayni déneme goére %2,1 gerilemeyle 595.536 ton olarak verdi. Bir diger gézetmen kurulugs SGS
de, ayni dénemde ihracati %9 gerilemeyle 604.034 ton olarak agikladi. Malezya nakit piyasasinda, spot
RBD Palm Yagi, gectigimiz hafta $11/mt fiyat artis| yasayarak Cuma aksami haftayr $656/mt FOB Malezya
limanlari fiyatindan kapatti. RBD Palm Olein de haftalik bazda $13/mt fiyat artisi yasayarak $658/mt FOB
fiyatindan haftayr tamamladi. Bugiin BMD borsasinda yeni benchmark Haziran ayi teslimath ham palm yagi
kontrati, Cuma aksamina gore 8 ringgit artisla, 2,424 puan seviyesinde seyrediyordu.

Kanola Kompleksi

Gegtigimiz hafta hem Kanada kanola kompleksi, hem de Avrupa kolza kompleksi artan ham petrol ve
Chicago soya kompleksinden gelen destekle, borsada fiyat artislari yasarken nakit piyasasi karisik bir
goruntt verdi. Kanada, Winnipeg borsasinda, yeni yakin kontrat Mayis ayi teslimath kanola tohumu ay
gecisiyle de birlikte yikselerek Cuma aksami Can$523,10/ton fiyatindan haftayr tamamladi. Paris ICE
Euronext MATIF borsasinda da, yakin kontrat Mayis ayi teslimatl kolza tohumu, hafta bazinda €3,25/mt
fiyat artisi yasayarak Cuma aksami €349,55/mt fiyatindan haftayl kapatti. Avrupa nakit piyasasinda da,
Hamburg teslimatli spot kolza tohumu, hafta bazinda $4/mt fiyat artisi yasayarak Cuma aksami haftayi
$425/mt seviyesinden kapatti. Kuzeydogu Avrupa limanlari teslimatli ham kolza/kanola yagi ise, hafta boyu
$9/mt daha fiyat gerilemesi yagayarak Cuma aksami haftayr $795/mt FOB fiyatindan tamamladi. Spot kolza
kispesi ise Avrupa’da slren soguklarin etkisiyle saglamhgini siirdiirerek $3/mt daha fiyat artisi yasadi ve
Cuma aksami $294/mt Hamburg teslim seviyesinden kote edildi. Karadeniz menseli ve Nisan ayi yiklemeli
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kolza tohumu ise gegen hafta $2-3/mt fiyat artisi yasayarak Cuma aksami $447/mt FOB seviyesinden
gOsterildi.

Aycicek Kompleksi

Gectigimiz hafta aygicek kompleksi, yaklagsan Ramazan ay talebi beklentisinin de etkisinde, saglamhgini
korudu. Gegtigimiz hafta Carsamba gini Misir devlet tedarik kurulusu GASC, toplam 95.500 ton bitkisel
yag alimi yapti. GASC, ADM firmasindan 12.000 ton ve Astonbfirmasindan 17.500 ton olmak Uzere 29.500
ton ham aygicek yagini $800/mt C+F fiyatiyla alirken $780/mt C+F fiyatindan da 37.000 ton ham soya yagi
alimi da yapti. GASC ihalesinde gergeklesen rakamlar aycicek kompleksine saglamlik olarak yansidi.
Karadeniz nakit piyasasinda, Ukrayna limanlari teslimatli Nisan ayi yiklemeli ham aygicek yadi gegen hafat
$5/mt fiyat artisi yasayarak Cuma aksami yine $760/mt FOB Ukrayna limanlari seviyelerinden kote edildi.
Rusya menseli ham aygigek yagi da, hafta bazinda $5/mt fiyat artisi yasayarak, Cuma aksami $750/mt
FOB Karadeniz limanlari fiyatindan gosterildi. Avrupa Birligi menseli Karadeniz limanlar teslimatli, biyuk
gemi yuklemeli, Nisan ay1 yuklemeli yeni mahsul aycigcek tohumu da gecen hafta sabit seyrederek Cuma
aksami yine $387/mt FOB Karadeniz limanlar fiyatindan kote edildi. Rusya/Moldova menseli “coaster”
boyutu Mart-Nisan ayi ylklemeli aygigcek tohumu da gegen hafta ton bagina $2-3 fiyat gerilemesi yasayarak
Cuma aksami $405/mt CIF Marmara limanlari seviyesinde yer aldi. Karadeniz menseli peletli aygicek
kispesi de hafta bazinda $15/mt daha fiyat artisi yasayarak $240/mt FOB seviyesinden gosterildi.

Sektor Yatirnmlan

Cin gida ve emtia devi COFCO, Hollanda’'nin Rotterdam sehrinde yerlesik Nidera firmasini satin almasi
tamamlamasinin 1,5 yil ardindan, Nidera firmasinin Hollandali eski sahipleri aleyhine, 500 milyon dolari
askin tazminat davasi agti. Gegtigimiz hafta Persembe gini yayinlanan Reuters ajansi haberine gore
COFCO, Nidera’nin eski sahipleri tarafindan firmada 200 milyon dolarlik gizlenen ticaret zararinin firmanin
satisi esnasinda saklandigini ve sirket hesaplarina 150 milyon dolarlik da mali usulzizlik tespit ettigini
savundu. COFCO, 2014 ve 2317 yillarinda iki agama ahalinde Nidera firmas! hisselerini satin almisti.

FOB‘ Fats & Oils Belgrade

2 018 26April 2018

Sirketimiz tarafindan dizenlenecek olan “Fats & Oils Belgrade” 1. Avrupa Uluslararasi Konferans ve
Sergisi, 26 Nisan 2018 tarihinde, Sirbistan’in baskenti Belgrad'taki Hilton Belgrade otelinde yapilacak.
Konferans ana sunumunu AgResource/Chicago firmasindan Ben Buckner'in yapacagl etkinlikte
Sirbistan ve Turkiye yad sanayicileri, yeni Sirbistan-Tlrkiye serbest ticaret anlasmasi gergevesinde ﬁ

verilecek aygigek urlin kotalarini da tartisacadi konferansina kayit, sponsorluk imkanlari, sergi stand
katilimi ve konaklama bilgileri i¢in konferans websitesi, http://foi-fgi.com ziyaret edilebilir.

I¢ Piyasa

Gectigimiz hafta i¢ piyasada ticaret, firlayan kur ve Ozellikle gliineyden gelen taleple, bir nebze de olsa
hareketlenirken Trakya ham aycicek yagi fiyatlarinda herhangi bir degisiklik olmadi, ancak diger bolgelerde
fiyat artislari yasandi. Trakya’da ham aygicek yagdi fiyati gegen hafta da 3.925 TL/mt seviyesinde okunurken
protein kispeleri tim bdlgelerde degerlenmeye devam etti, bazi soya kiispesi saticilari ise fiyat vermekten
¢ekindi. Haftanin en dnemli gelismesi, 20.000 ton fason ¢ekirdek isleme icin ihaleye ¢ikan Trakya Birlik’in
kispe fiyatinda %10 kadar bir yukar fiyat dizeltmesi yapmasi oldu. Bu gelisme ile birlikte Trakya’'da
aygicek kuspesi fiyatinin bu haafta daha da ylkselebilecegi duslincesindeyiz.

Buguin Trakya’'da ithal gekirdek fiyatlari, kur, kiispe fiyati ve ithalat gézetim fiyati baz alindiginda, Trakya'da,
ithal cekirdekten, ham aygicek yagini yerine koyma maliyeti, $1.045/mt (4.000 TL/mt), Rusya menseli ham
yag ithalati yaparak maliyet ise, $1.150 mt (4.410 TL/mt) oluyor.
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Fiyat Kotasyonlari
Cuma aksami gordiigimuiz (ton basina) endikatif fiyatlar:

Uluslararasi:
- Rus menseli Aygicek tohumu (44 baz) - CIF Marmara - $ 405
- Karadeniz menseli Kanola tohumu (42 baz) - CIF Marmara - $ 477

- ABD Soya Fasiilyesi - CIF TR - $ 429
- G. Amerika Soya Fasiilyesi - CIF TR - $ 442
- Karadeniz Soya Fasulyesi - CIF Marmara - $ 455

-RBD Palm Yagi-CIFTR - $721
- RBD Palm Olein- CIFTR -$ 723
- RBD Palm Stearin - CIF TR - $ 720
- RBD Palm Kernel Yagi - CIF TR - $ 1.030
- Ham Palm Yagi - FOB Endonezya - $ 648

- Rusya menseli ham aycicek yagi - CIF Marmara/Mersin - $ 780/ $ 790
- G. Amerika mengeli Ham degam Soya Yagi - FOB Arjantin - $ 745

- AB menseli Ham degam Misiroézii yadi - CIF TR - $ 970

- Sizma Zeytinyagi - FOB ispanya - $ 3,840

- Rusya menseli 12,5 protein Ekmeklik Bugday - CIF Marmara - $ 217
- Rusya menseli 13,5 protein Ekmeklik Bugday - CIF Marmara - $ 221
- Karadeniz menseli 36 protein Aygicek Kiispesi - CIF Marmara - $ 262
- 48 protein G. Amerika menseli Soya Kispesi - CIF TR - $ 442

- Bugday Kepegi - CIF Marmara - $ 198

I¢ Piyasa:
- Bugday - Trakya teslim - 970 TL

- Ham Aycicek Yagi - Trakya/Ege/Konya/Cukurova teslim - 3.925 TL/ 3.950 TL/ 3.965 TL/ 4.000 TL
- Ham Aspir Yagi - Trakya/Bandirma - Teklifisiz
- Ham Kanola Yagi - Trakya - Teklifisiz
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