Vg
ASr1IPro Piyasa Raporu

AGRICULTURAL SERVICES 18 KaS|m 2019

i

Haftanin Basliklari
- Dunya borsalari karigik bir goriinti verdi.

- Ham petrol $62 varil fiyat seviyesinde tutunuyor.

- Bu sabah Dolar/TL 5,75- Borsa 105.380 - Faiz %12,12.
- Trakya ham aygicek yagi 5.350 TL/mt, ithal aygicek tohumu $360/mt CIF Marmara.
- Rusya menseli Ham Aycicek Yagi $710/mt CIF Marmara - $720/mt Mersin.

Sermaye Piyasalari

Gectigimiz hafta kiresel borsalar karigik bir grafik gizerken ABD
borsalari yeni rekorlar kirdi. New York S&P 500 endeksi Ust Uste 6.
haftayl da artigla kapatirken Nasdaq endeksi 7. haftayi da ylkselisle
tamamladi ve her iki endeks de haftanin son islem guni tim

n Hafta Borsalar
w York S&P 500 %0,8
Y Dow Jones Sanayi  %1,2

zamanlarin en yiksek seviyelerinden kapandi. ABD borsalari, Avrupa Stoxx 600 %0,2
Persembe glinl Beyaz Saray Ekonomik Danismani Larry Kudlow’un Londra FTSE 100 -%0,8
ABD ve Cin’in anlagsmaya ¢ok yakin oldugunu agiklamasi ile zirve Frankfurt DAX %0,1
yapti. Veri cephesinde, ABD’de tlketici harcamalari Ekim ayinda, Paris CAC 40 %0,8
beklenenin Ustinde, %0,3 yikselirken Ulkede sanayi Uretimi, » A
beklenin Gstinde, %0,8 geriledi. Avrupa'da borsalar genellikle | MSCIAsya Pasifik -%1,7
yikselisler yasarken Almanya ekonomisi 3. ceyrekte bir énceki | 10KyO Nikkei225 -%0,4
Shanghai Kompozit -%2,5

ceyrede goére %0,1 blyime kaydederek resesyona girmekten
kurtuldu, Eylil ayinda ulkeden ihracat ise %1,5 artis godsterdi.
Asya’da ise borsalar topyekun disusler yasarken Ekim ayinda Cin'in - | jstanbul BIST 100 %2,2
sanayi uretimi, %4,7 ile, beklenenin ¢ok altinda artmis oldu. Eylul
ayinda ayni rakam %5,2 olarak kayitlara ge¢gmisti.

Hong Kong Hang Seng -%4,8

Turkiye

Gegctigimiz Pazartesi ve Persembe giinleri disinda artiglar yasayan istanbul BIST100 endeksi, yine benzer
borsalardan olumlu ayrisarak, hafta bazinda %2,16 daha deger artisi yasadi ve Cuma aksami haftayi
105.379,71 puan seviyesinde tamamlayarak son 3 yilin en yiiksek seviyesine ¢ok yaklasti. Yogun veri akisi
cephesinde, Tirkiye Istatistik Kurumu, Adustos ayi igin is giicl istatistiklerini agikladi. Buna gére, igsizlik
orani bir énceki yilin ayni ayina gére 2,9 puanlik artigla %14 olarak gergeklesti. igsizlik orani Temmuz
ayinda ise %13,9 seviyesindeydi. Yine TUIK, sanayi Uretimi verilerini agikladi. Buna gdre, sanayi tretimi
Eylil ayinda 1 énceki aya gére %3,2, artis kaydetti. TUIK verilerine gore takvim etkilerinden arindiriimis
sabit fiyatlarla perakende satis hacmi, Eyliil ayinda bir dnceki aya gére, %0,6 artti. Yine TUIK, Tarim UFE
verilerini agikladi. Buna goére, Ekim ayinda bir dnceki aya goére %1,70 artigla 158,38 degerini aldi, gegen
yihin ayni ayina gore ise %18,22 artti. Merkez Bankasi, Eylul ayi i¢in cari islemler dengesini acikladi. Buna
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gOre, cari denge turizm gelirlerinin artmasi ve dis ticaret agiginin diistk seyretmesiyle 2 milyar 477 milyon
dolar fazla verdi. Cari islemler hesabinda 9 aylik cari fazla 3.69 milyar dolar 12 aylik fazla 5 milyar 895
milyon dolar oldu. Ote yandan uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody’s, Tirkiye'de blyime
ivmesinin beklenenden daha hizl sekilde gergeklestigini bildirirken Turkiye'nin 2019 i¢in blylime tahminini
-%2'den %0,2'ye yikseltti. DOviz cephesinde, Dolar/TL hafta bazinda gerileme yasayarak Cuma aksami
haftayi 5,7428 seviyesinden kapatti. Euro/TL de bir nebze gerileyerek 6,35 seviyesinde haftayl tamamladi 2
yillik tahvilin gbsterge faizi gegen hafta da bir nebze artis yasayarak Cuma aksami haftayr %12,12
seviyesinde kapatt.

Emtialar ve Petrol

Gegtigimiz hafta ham petrol, Persembe giini ABD-Cin ticaret gérismelerinden gelen olumlu agiklamayla,
artisini surduriken kiymetli metaller Cin ekonomik verileriyle ve altin 6ncuiliginde topyekin yikselisler
yasarken baz metaller, Cin sanayi Uretimindeki yavaglama ve kiresel ekonomilerideki biyime endiseleriyle
topyekin digugler yagsadi. 19 emtianin sepet endeksi Thomson Reuters/Jefferies CRB, hafta bazinda %0,1
gerileme yasayarak Cuma aksami haftayi, 191 puan seviyesinin hemen ustinde tamamladi. Brent ham
petroli, hafta bazinda %1,3 daha fiyat artisi yasayarak Cuma aksami Londra’da haftayr $63,30 varil
fiyatindan kapatirken Amerikan WTI hafif ham petrol de, hafta bazinda %0,9 artis yasayarak Cuma aksami
New York'ta haftayr $57,72 varil fiyatindan tamamladi. Bu sabah uzak dodu piyasalarinda ham petrol yatay
bir seyirle acildi.

Tarim Emtialari ve Chicago

Gecen hafta tarnm emtialari borsada zayif goérinti verirken Kasim ayr USDA raporu sonrasi piyasanin
Ustline bir umutsuzluk ¢dkmis oldu. Piyasa oyunculari herhangi bir fiyat ¢ikisi icin elde sadece ABD-Cin
anlasmasi ve muhtemel bir hava felaketi kaldigini séyliyorlar. Uluslararasi piyasada Misir'in tedarik érgut
GASC, 345.000 tonu Rusya ($231,98-$232,34/mt CRF) ve 120.000 tonu da Ukrayna ($232,35/mt CRF)
menseli olarak toplam 465.000 ton ekmeklik bugday alimi yapti. Chicago vadeli islemler borsasi CBOT 'de,
Persembe giinii son 1 aydaki en duslk seviyesine gerileyen Ocak ayi teslimatli soya fasulyesi, haftalik
%1,6 fiyat gerilemesi yasayarak, Cuma aksami haftayr 918,24 cent/busel seviyesinde tamamladi. Yakin
kontrat Aralik ay! teslimatli soya kuspesi ise hafta boyu %0,72 daha fiyat artisi yagsayarak Cuma aksami
haftayi1 $307,10/ton fiyatindan kapatti. Yine Aralik ayi teslimatli yakin kontrat soya yagi ise, artan ham
petrole ragmen, hafta bazinda %3,4 ($24/ton) fiyat ¢coklsu yasayarak Cuma aksami haftayr 30,43 puan
($670,9/ton) seviyesinden tamamladi. Chicago’'da gegen hafta yakin kontrat bugday %1,5 daha gerilerken
misir da %1,6 disus yasamis oldu. Bu sabah Chicago gece ticaretinde yakin kontrat Ocak ayi teslimatli
soya fasulyesi, Cuma aksamina gore 1,6 puan artisla, 920 cent/busel seviyesinde seyrediyordu.

Palm Yaglari

Gectigimiz hafta palm yaglari, borsada gerileme yasarken nakit piyasasinda ise olumlu ihracat rakamlariyla
fiyat artisi yine siird. Kuala Lumpur Bursa Malaysia Derivatives (BMD) borsasinda, “benchmark” Ocak ay
teslimatli ham palm yagi kontrati haftalik bazda 11 ringgit (%0,4) fiyat gerilemesi yagsayarak haftay 2.568
ringgit ($620.60/mt) seviyesinden tamamladi. Gegtigimiz hafta MPOB, Ekim ayi sonu rakamlarini agikladi.
Buna goére, Malezya palm yagi stoklar %4,1 diserek 2,348 milyon tona geriledi, Ulkede Uretim %2,53
diserek 1,795 milyon tona geriledi ve lilkeden ihracat %16,43 artisla 1,641 milyon tona tirmandi. Ote
yandan, uluslararasi gézetmenlik kurulusu SGS, 1-15 Kasim tarihleri arasinda Malezya’'nin toplam palm
yagi ihracatinin, Ekim ayi ayni déneme gbére %2,76 artigla 677.616 ton olarak gercgeklestigini agikladi.
Malezya nakit piyasasinda, spot RBD Palm Yagi gecen hafta boyu $10/mt daha fiyat artisi yasayarak
Cuma aksami haftayr $635/mt FOB Malezya limanlari seviyesinde kapatirken spot RBD Palm Olein de
hafta boyu yine $10/mt fiyat artigi yasadi ve Cuma aksami haftayr $637,50/mt FOB fiyatindan tamamladi.
Bugiin BMD borsasinda, benchmark Ocak ayi teslimatli ham palm yagi kontrati, Cuma aksamina gore 23
ringgit daha fiyat artisiyla 2.602 puan seviyesinde seyrediyordu.

Kanola Kompleksi
Gegtigimiz hafta Kanada'da genelinde kanola tohumu hasatinin gok ge¢ de olsa sonuna gelinirken fiyatlar,
palm yaglari ve asiri soguklardan gelen destekle artmaya devam ediyor. Kanada Winnipeg borsasinda yeni
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yakin kontrat, Ocak ayi teslimatli kanola tohumu kontrati, hafta bazinda Can$5,70/mton fiyat artisi
yasayarak Cuma aksami haftayr Can$462,50/ton fiyatindan kapatti. Nakit piyasasinda da, Winnepeg
teslimatll spot kanola tohumu hafta bazinda sabit kalarak yine Can$463,10/ton fiyatindan teklif edildi.
Avrupa’da kolza fiyati ise genellikle yatay seyretti. Paris, ICE Euronext MATIF borsasinda da, yeni yakin
kontrat Subat ayi teslimatli kolza tohumu hafta bazinda €1/mt gerileme yasayarak Cuma aksami haftayi
€388,75/mt fiyatindan tamamladi. Avrupa nakit piyasasinda, Hamburg teslimatli, kolza tohumu hafta boyu
$1/mt fiyat gerilemesi yasayarak Cuma aksami haftayr $429/mt seviyesinde tamamlarken Kuzeydogu
Avrupa limanlarn teslimath ham kolza/kanola yagi, ham petrol ve palm yaglarindan aldigi destekle haftalik
$10/mt daha fiyat artisi yasadi ve Cuma aksami haftayr $907/mt FOB fiyatindan tamamladi. Spot kolza
kiispesi de gegen hafta sabit bir seyirle Cuma aksami yine $215/mt Hamburg teslim olarak teklif edildi.
Ukrayna menseli spot kolza tohumu da gegen hafta da sabit kalarak, Cuma aksami yine $422/mt FOB
seviyesinde kote edildi.

Aycicek Kompleksi

Gectigimiz hafta Rusya’da hasat tamamlanirken aygicek yagdi palm yaglarindan destek bulmaya devam etti.
Gegen hafta FOB bazinda, aygicek yagi ile soya yagi, ayni fiyat seviyesine gelirken bu durum aygicek
yagina olan kuresel talebi artirnyor. Karadeniz nakit piyasasinda, Ukrayna limanlari teslimatl Aralik ayi
ylklemeli ham aygicek yagi, hafta boyu $10/mt daha fiyat artisi yasayarak Cuma aksami $690-695/mt FOB
seviyesinden kote edilirken Rusya menseli spot ham aygicek yagi da hafta bazinda yine $10/mt daha fiyat
artis| yasayarak Cuma aksami $685/mt FOB Giiney Rusya limanlari seviyesinde gosterildi. Avrupa Birligi
(Bulgaristan) menseli Kasim ayi yiklemeli aycicek tohumu gegen hafta boyu $20/mt fiyat artigi yagsayarak
Cuma aksami $340/mt FOB fiyatindan endike edilirken herhangi bir mal teklifi gézlemlenmedi. Romanya
menseli gigek ise $350-355/mt FOB fiyatindan endike edilirken saticilar piyasadan yok oldu. Rusya menseli
spot aygicek tohumu da, gegen hafta boyu $20/mt daha fiyat artisi yasayarak, Cuma aksami $360/mt CIF
Marmara limanlar fiyatindan gosterildi.

I¢ Piyasa

Gegtigimiz hafta Trakya ve Marmara bolgelerinde ham yag arzi kisith olarak devam ederken, talepsizlik de
had safhaya ulasti. ic Anadolu’da Trakya'ya gére daha uygun fiyat ile kisith da olsa islemler gézlemlenirken
ticarette tutuk seyir devam etti. ic Anadolu'da yerli gekirdek satisi devam ettigi sirece Trakya'da fiyat
baskisi siirecek gibi goriiniyor. Ulke genelinde ham aygigek ya@ yatay ve kismen asagi yonlu bir seyir
izlerken yurt disinda ham yag ve tohum fiyatlari artmaya devam etti. ithalat ile i¢ piyasa fiyat dengesi
bozulurken piyasada da tarife kontenjani ve vergi degisikligi sdylentileri yayildi. Kispelerde saticilar
piyasadan c¢ekilirken fiyatlar kismi artis yasadi. Pamuk yaginda duragan gegilirken randiman dustkligine
bagl fiyatlar saglam gecildi. Goérustigimuiz sanayiciler bu yil pamuk uretiminin beklenenin %30 kadar
altinda gergeklesecegini soyliyorlar. Pamuk kispesinde fiyatlar giineyde tirmanirken kuzeyde de fiyat
1.300 TL/mt seviyesine tirmandi. Pamuk yagdinda islem gézlemlenmezken soya yagdinda stoklar geriledi ve
fiyat artisi surdl. Soya kispesi de ylkseligli seyretti. Kanola yagi tarafinda stabil seyir devam ederken
stoklardaki azalma slrdd. Bugunku cari ithal gimruk fonu, g6zetim fiyati, cari nominal ithal tohum fiyati
($360/mt), kur, kiispe fiyatl, i¢c nakliye ve finansman g6z oOniinde bulunduruldugunda, ithal aygicek
tohumundan Trakya’da ham aygicek yagini yerine koyma maliyeti 5.990 TL/mt ($1.040/mt) olurken
Trakya’'da 2.450 TL/mt fiyath cekirdekten (%40) ham aygicek yagini yerine koyma maliyeti 5.550 TL/mt
($965/mt) oluyor.

."
FOI ‘ Fats & Oils Istanbul F G 1Y Feeds & Grains Istanbul 1
2 0 1 9 5 December 2019 2 0 1 9 5 December 2019 R

Firmamiz tarafindan 5 Aralik 2019 tarihinde Hilton Istanbul Bosphorus otelinde diizenlenecek olan
10. Uluslararasi Konferans ve Sergi “FOI-FGI 2019” icin tercihli kayitlar sona erdi. Cuma aksami
itibariyla 100’G askin delege kayitlarini tamamladi. Ana sunumlarini Amerikali taninmis tarim piyasa
analisti Dan Basse’nin yapacag! konferans kayit, program, sponsorluk ve stand imkanlari i¢in konferans
web sitesi http:/foi-fgi.com ziyaret edilebilir.
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Fiyat Kotasyonlari
Cuma aksami gordugimuz endikatif ton basina fiyatlar:

Uluslararasi:

- Karadeniz menseli Aygicek tohumu (44 baz) - CIF Marmara - $ 360
- Ukrayna menseli Kanola tohumu (42 baz) - CIF Marmara - $ 447

- ABD Soya Fasiilyesi - CIF TR - $ 385

- Brezilya Soya Fasulyesi - CIF TR - $ 379

- Ukrayna Soya Fasulyesi - CIF Marmara - $ 375

- RBD Palm Yagi - CIF TR - $690

- RBD Palm Olein - CIF TR - $ 692,50
- RBD Palm Stearin - CIF TR - $ 685

- RBD Palm Kernel Yagi - CIF TR - $ 765
- Ham Palm Yagi - FOB Malezya - $ 615

- Rusya menseli ham aycicek yagi - CIF Marmara/Mersin - $ 710/ $ 720
- G. Amerika mensgeli Ham degam Soya Yagi - FOB Arjantin - $ 700

- AB Menseli GDO’suz Ham Degam Misirézi yagi - CIF TR - Teklifisiz
- Sizma Zeytinyagi - FOB ispanya - $ 2,390

- Rusya menseli 12,5 protein Ekmeklik Bugday - CIF Marmara - $ 220
- Rusya menseli 13,5 protein Ekmeklik Bugday - CIF Marmara - $ 225
- Karadeniz menseli 36 protein Aycicek Kiispesi - CIF Marmara - $ 225
- 48 protein G. Amerika menseli Soya Kuspesi - CIF TR - $ 350

- Bugday Kepegi - CIF Marmara - $ 164

Ig Piyasa:

- Aycicek tohumu (%40 yagli) - Trakya fabrika teslim - 2.450 TL
- Cigit - Cukurova teslim - 1.200-1.250 TL

- Bugday - Trakya teslim - 1.475 TL

- Ham Aycicek Yagi - Trakya/Ege/Konya/Cukurova - 5.350 TL/ 5.375 TL/ 5.250 TL/ 5.300 TL
- Ham Kanola Yagi - Trakya teslim - 5.000 TL
- Ham Keten Yag - Teklifsiz
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