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Haftanin Basliklari
- Kiresel borsalar topyekiin yiikseliste.
- Ham petrol $86/varil siniri ile son 7 yildaki en yiiksek seviyesinde.
- Bu sabah Dolar/TL 9,27 - Borsa 1.410 - Faiz %18,47.
- Trakya ham aygigek yagi 13.500 TL/mt - ithal gekirdek CIF Marmara - $740/mt
- Karadeniz menseli spot Ham Aygicek Yagi $1.425/mt CIF Marmara - $1.435/mt Mersin.

Sermaye Piyasalari
Gectigimiz hafta kiresel borsalar yine artislar yasarken yikselislerde F\ Hafta Borsalar

petrol ve enerji sirket hisseleri etkili oldu. Veri cephesinde, ABD’de w York S&P 500 %1,8
ilk kez igsizlik maasi talebinde bulunanlarin sayisi 8 Ekim ile biten Y Dow Jones Sanayi  %1,6
haftada Onceki haftaya goére, beklenenin Ustinde, 36 bin Kkisi

azalarak, 293 bin kigiye geriledi. ABD'de Eylul ayi uretici fiyat Avrupa Stoxx 600 Z/°2’7
endeksi UFE, %8,7’lik artis beklentisinin altinda, %8,6 yukselerek Londra FTSE 100 0/"2’0
endeksin hesaplanmaya basladigi 2010 yilindan bu yana en buyuk E:]’?skg;\tCDﬁg( Q%g

yilik artisini  kaydetti. Endeks aylik bazda ise, %0,6’hk artis
beklentisinin altinda, %0,5 artti. Avrupa’da da borsalar topyekin MSCI AC Asya Pasifik ~ %0,5
artis yasarken Avrupa Merkez Bankasindan piyasalardaki cari risk Tokyo Nikkei 225 %3,6
istahi ancak dusik enflasyon ve faiz ortaminda surdirtlebilir sinyali Shanghai Kompozit -%0,6
geldi. Eylul'de enerji fiyatlarinin %3,4 artis ile 2008'den bu yana Hong Kong Hang Seng ~ %2.,0
gorulen en yuksek seviyeleri ¢iktigina dikkat cekilirken enflasyonun "

2022'de yavaslamasinin beklendigi ve eneriji fiyatlarinin enflasyona | IStanbul BIST 100 %0,8
etkisinin gegici oldugu vurgulandi. ingiltere ekonomisi Agustos ayin-
da Covid-19 dncesi ddbnemdeki seyrine devam etti. Hizmet %0,3, tuketici hizmetleri %1,2 ve diger hizmetler
%0,1 artti. Asya’da da borsalar, Cin disinda, yikselisler yasadi.

Tiirkiye

Gegtigimiz haftanin son 2 islem giiniinii disinda artiglar yasayan BiST100 endeksi hafta bazinda %0,83
daha deger artisi yasadi ve haftay1 1.409,56 puan seviyesinde tamamladi. Gegen hafta Cumhurbaskani
Erdogan ile Merkez Bankasi Baskani Kavcioglu toplantisi sonrasinda Merkez Bankasi bagkan
yardimcilidgina yeni atama yapildi. Bos kalan bir bagkan yardimciligi i¢in de, énimuzdeki ginlerde atama
yapilmasi bekleniyor. Mart 2021’de baglayan Kavcioglu dénemi éncesinden ise sadece Emrah Sener kaldi.
6 PPK uyesinden 3'Unun gérevden alinmasi Uzerine piyasaya faiz indiriminin hizlanacagdi goérast hakim
oldu. Dolar/TL yeni atamalar sonrasi hacimsiz islemlerde 9,20 zirvesini gérdi. Merkez Bankasinda giderek
siklasan gorev degisikliklerinin kredibilite igin olumsuz algilanirken TL'nin glic kaybetmesine fazladan katki
sunmus oldu. Atamalar sonrasi Dolar/TL yikselisine devam etti. Tlrkiye genelinde issiz sayisi 2021 yil
Agustos ayinda bir énceki aya gére 11 bin kisi artarak 3 milyon 965 bin kisi oldu. Issizlik orani %12,1; tarim
disi igsizlik orani ise %14,2 seviyesinde gergeklesti. Mevsimsel dizeltiimis verilerle issizlik orani temmuz
ayinda %12 olarak agiklanmisti. Istihdam, 2021 yili Agustos ayinda bir énceki aya gére 14 bin kisi azalarak
28 milyon 706 bin kisi, istihdam orani ise 0,1 puanlik azalis ile %45 oldu. Ote yandan Tiirkiye istatistik
Kurumu verilerine gore, Agustos ayinda sanayi uretimi yillik %13,8; aylik bazda ise %5,4 oraninda arttl.
Sanayinin alt sektorleri incelendiginde, 2021 yili AJustos ayinda madencilik ve tasocakgihdi sektori
endeksi bir dnceki yilin ayni ayina gore %9,4, imalat sanayi sektdrl endeksi %14,2 ve elektrik, gaz, buhar
ve iklimlendirme Uretimi ve dagitimi sektorii endeksi %9,4 artti. Yine TUIK, sabit fiyatlarla perakende satig
hacminin 2021 yili Agustos ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gére %15 arttigini acikladi. Ayni ayda gida,
icecek ve tutun satiglari %7,3, gida disgi satislar (otomotiv yakiti hari¢) %23,4, otomotiv yakiti satiglar ise
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%6 artti. Uluslararasi Para Fonu IMF, 2021 yili igin Turkiye'nin buyime beklentisini ylUkseltti. IMF'in "Global
Ekonomik Gérinim Raporu"na goére, Temmuz ayinda aciklanan ara raporda %5,8 olarak tahmin edilen
Turkiye'nin 2021 yil buyumesi, %9 seviyesine cikarildi. IMF, 2022 yilinda %3,3 olarak tahmin ettigi biyime
rakaminda ise bir degisiklige gitmedi. Doviz cephesinde Dolar/TL gecen hafta yasanan Merkez Bankasi
goérevden alma kriziyle %3,256 sigrama yasayarak elerek Cuma aksami haftayl 9,26 seviyesinde; Euro/TL
ise 10,742 seviyesinde kapatti. Tahvil-bono piyasasinda, 2 yillik gésterge tahvilin bilesik faizi gegen hafta
artis yasayarak %18,47 seviyesinde tamamladi.

Emtialar ve Petrol

Gegtigimiz hafta ham petrol, son 3 yildaki en yliksek seviyesine tirmanarak $85 varil fiyatinin Ustline
cikarken tedarik sikintisinin 6nimuzdeki aylarda da devam edecegi gorisiu piyasalara saglamlik olarak
yansidi. Kiiresel petrol stoklari son 7 yildaki en disuk seviyesine gerilerken (reticiler Covid-19 resesyonu
sonras| artan taleple bas edemiyor. Gegen hafta sermaye piyasalarindaki artislara ragmen kiymetli
metallerden Altin, ekonomilere givenin dismesiyle son 6 haftadaki en keskin hafalik artisini yasayarak
Cuma aksami Londra’da haftay1 $1.767,80/onz seviyesinde tamamladi. Baz metallerden Bakir, ugan eneriji
fiyatlarinin Uretimin azalmasina neden olmasi ve stoklarin gerilemesi nedeniyle 2016 yilindan bu yana en
keskin haftalik artigini yasayarak bakir LME borsasinda haftayr $10,555/mt seviyesinde tamamladi.
Asagidaki grafik, 2016 yil Ekim ayindan bu yana Londra LME borsasinda 3-ay vadeli bakir fiyatindaki
gelisimi gOsteriyor.

Ozellikle Cin’de yasanan elektrik kisintilari ginko ve aluminyum tesislerinde Uretimin gerilemesine neden
olurken her 2 baz metalin fiyati da borsalarda gérilmemis seviyelere tirmandi, aluminyum fiyati ise son 14
yildaki zirvesine ¢ikti. 19 emtianin sepet endeksi Thomson Reuters/Jefferies CRB, ham petrol ve diger
emtialarin etkisinde haftalik %1,6 daha artis yasayarak Cuma aksami haftayl 254,32 puan seviyesinde
tamamladi. Boylece CRB endeksi son 6 yildaki en ylksek seviyesine tirmanirken 2020 yili Nisan ayindan
bu yana %136 artis yasamis oldu. Asagidaki grafik, 2020 yili basindan bu yana, CRB endesindeki gelisimi
gOsteriyor.

CRB Commodity Index

+136% (Apr 2020
Low to Today)
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ICE Brent ham petrolii, hafta bazinda %3 daha sigrama yasayarak Cuma aksami Londra’da haftay1 $84,86
varil fiyati seviyesinde tamamladi. WTI Amerikan hafif ham petrol de hafta bazinda %3,7 daha sigrayarak
Cuma aksami New York'ta haftayr $82,28 varil fiyatindan tamamladi. Bu sabah uzak dogu borsalarinda
ham petrol %1’den fazla bir atigla $86/varil sinirinda agildi.
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Tarim Emtialari ve Chicago

Gecgen hafta yayinlanan Ekim ayi USDA WASDE stok ve mahsul raporu Urin verimliliklerinde artis
gOsterirken stoklarda da beklenenden fazla artisa isaret etti ve piyasa tarafindan olduk¢a gevsek olarak
algilandi. Rapor sonrasi bugday haftayl yatay tamamlarken diger tim borsa emtia fiyatlari gerilemeler
yasadi. Chicago borsasinda yeni mahsul Kasim ayi soya kontrati Mart ayindan bu yana en dusuk
seviyesine gerilerken USDA raporunda kiresel misir ve soya stoklari beklentilerin oldukg¢a Ustlinde
aciklandi bugday stoklari ise beklentinin gerisinde geldi. Asagidaki tablo misir soya ve bugdayda USDA
Ekim ayi kiresel stok tahminlerini, Eylll ayl raporuna gore karsilastirmali olarak gdsteriyor.

USDA World Ending Stocks

WASDE October 12, 2021 — millions of tonnes

USDA

2021/22 Trade oo
Corn 301.74 | 298.76 | 297.63

Soybeans | 104.57 | 100.72 | 98.89
Wheat 277.18 | 280.82 | 283.22

Data sources: USDA; Reuters @kannbwx

Ote yandan Cin, dlsitk kirma marjlari nedeniyle, Eylil ayinda sadece 6,88 milyon ton soya ithalati yapti ki
bu, son 7 yildaki en disuk ithalata karsilik geliyor. Cin’'in dnimuizdeki aylardaki soya talebi piyasada soru
isareti olmaya devam ederken 2021 yili Ocak-Eylil doneminde Cin’in sthalatlri 74 milyon ton ile gegen
sezon ayni dénemdeki 74,5 milyon tonun gerisinde kaldi. Asagdidaki grafik, son 7 yilda Cin’in kimulatif soya
fasulyesi ithalatlarini gosteriyor, siyah egiri ise iginde bulundugumuz 2021yilina isaret ediyor.

China’s Cumulative Soybean Imports
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Data sources: General Administration of Customs of China; Reuters @kannbwx

Asagidaki grafik ise yine son 7 yilda Cin’in aylik soya ithalat miktarlarindaki gelisimi gdsteriyor.

China’s Monthly Soybean Imports
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Ote yandan Karadeniz’'de bugday fiyatlari saglamligini koruyor. 20Ekim 2021 tarihinden itibaren Rusya,
bugday ihracatina uyguladigu fonu $58,70/mt'dan $61,30/mt’a ¢ikaracak. YUkselen vergi, endikatif fiyatin
$283.9/mt'dan $287,6/mt'a cikmasindan kaynaklaniyor. Uluslararasi ticarette TMO, ihaleyle 325.000 ton
opsiyonel menseli yemlik misir alimini 7 ayri firmadan $306,90-319,25/mt CFR fiyat araliginda 15 Kasim-
21 Aralik yuklemeli olarak, 10 ayri limana yapti. Chicago vadeli iglemler ticaret borsasi CBOT'de, yakin
kontrat Kasim ayi teslimatli soya fasulyesi, hafta bazinda %2,04 daha gerileme yasayarak Cuma aksami
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haftayr 1.217,6 cent/busel seviyesinde tamamladi. Yakin kontrat Ekim ayi teslimath soya kiispesi de gegen
hafta %0,3 kadar daha gerileyerek Cuma aksami haftayi $316,60/ton fiyati ile tamamladi. Ekim ayi
teslimath soya yagi da, artisyasayan ham petrole ragmen haftalik bir nebze gerileyerek Cuma aksami
haftayl 61,29 puan ($1.351/ton) seviyesinde tamamladi. Chicago’da gegen hafta yakin kontrat bugday sabit
gecilirken misir ise %0,9 kadar dismus oldu. Bugin CBOT gece ticaretinde, yakin kontrat Kasim ayi
teslimath soya fasulyesi, Cuma aksamina gbre 1 puan gerilemeyle 1.216,6 cent/bu seviyesinde
seyrediyordu.

Palm Yaglari

Gecen hafta palm yaglari 3 haftadan sonra borsada gerilerken nakit piyasasinda yine fiyat artiglari yasandi.
Kuala Lumpur Bursa Malaysia Derivatives borsasi BMD’de, benchmark Aralik ayi teslimath ham palm yagi
kontrati hafta bazinda %2,1 veya 104 ringgit dizeltme yasayarak Cuma aksami haftayr 4.862 ringgit
($1.170/mt) seviyesinde tamamladi. Malezya hiikiimeti, Kasim ayi icin ham palm yagi ihracatina uyguladigi
gumrik vergisini %8 olarak sabit birakti ancak referans fiyatini bir nebze yiikseltti. Ote yandan Hindistan
dini festival dncesi; ham palm, soya ve aygicek yaglarina uyguladuidi gumrik vergisini; %2,5'tan %0’a
cekti. RBD yagu ithalat vergisi ise %32,5’tan %17,5’a cekildi. Uluslararasi gézetmenlik kurulugu ITS
Intertek, 1-15 Ekim tarihleri arasinda Malezya’nin toplam palm yagi ihracatinin, Eylil ayr ayni déneme gore
%18,4 gerilemeyle 696.811 ton olarak gergeklestigini duyurdu. Malezya nakit piyasasinda ise, Ekim ayi
ylklemeli spot RBD Palm Yagi gecen hafta boyu $20/mt fiyat artisi yasayarak Cuma aksami haftayi
$1.327,50/mt FOB Malezya seviyesinde kapatti. Yine Ekim ayi ylklemeli spot RBD Palm Olein de yine
haftalik $20/mt artis yasayarak haftayi, $1.330/mt FOB Malezya seviyesinde tamamladi. Bugiin Kuala
Lumpur BMD borsasinda, yeni benchmark Ocak ayi teslimatli ham palm yadi kontrati, Cuma aksamina
gore 80 ringgit sigramayla 4.939 puan seviyesinde seyrediyordu.

Kanola Kompleksi

Gegctigimiz hafta hem Kanada kanola kompleksi borsada belli bir dizeltme yasarken Avrupa kolza
kompleksindeki fiyat artisi yine devam etti. Winnipeg ICE borsasinda, yakin kontrat Kasim ayi teslimatli
kanola tohumu Can$11,40/ton fiyat dizeltmesi yasayarak, Cuma aksami haftay1 Can$915,50/ton fiyatindan
tamamladi. ICE Euronext MATIF borsasinda ise, yakin kontrat Kasim ayi teslimath kolza tohumu fiyati,
hafta bazinda €5/mt daha fiyat artisi yasayarak Cuma aksami haftayi €672,50/mt fiyat seviyesinde kapatti.
Avrupa nakit piyasasinda ise, Fransa-Montior teslimatli spot CPT kolza tohumu hafta bazinda €10/mt daha
fiyat artisi yasadi ve Cuma gini €652/mt fiyatindan kote edildi. Kuzeybati Avrupa limanlari Ekim ayi spot
ham kolza yagi ise, haftalik €40/mt fiyat dislisl yasayarak Cuma aksami €1.560/mt FOB Rotterdam
fiyatindan teklif edildi. Kasim-Ocak aylari yiklemeli FOB ham kolza/kanola yadi da haftalik €30/mt disls
yasadi ve Cuma aksami €1.530/mt fiyatindan goésterildi. Ukrayna menseli Ekim ayi yiklemeli spot kolza
tohumu ise, aygicek etkisinde haftalik $25/mt daha fiyat artisiyla Cuma aksami $800/mt seviyesinden
gOsterildi.

Aycicek Kompleksi

Gegtigimiz hafta Rusya’da aygicek hasati 12 Ekim tarihi itibariyla 9,8 milyon ton seviyesine ulasirken
harman tim hiziyla siriiyor. Ote yandan Rusya, aygicek tohumu ihracatina uyguladigi giimiriik vergisini 31
Agustos 2022 trihine kadar yurlrlikte tutacagini acikladi. Agiklamayi ise Rusya Bagbakani Mikail Misustin
yaptl. Gegen hafta aygicek kompleksi saglamligini sirdirdi. Karadeniz nakit piyasasinda Ukrayna menseli
spot Ekim yiikelemeli ham aygicek yagi hafta bazinda $10/mt daha fiyat sigramasi yasayarak Cuma
aksami $1.390/mt fiyatindan gosterilirken Kasim ayi yiklemeli ham aycicek yagi, hafta bazinda $20/mt
daha fiyat artisi yasayarak Cuma aksami $1,370/mt FOB fiyatindan kote edildi. Romanya/Bulgaristan
menseli aygicek tohumu kotasyonlari Cuma aksami $705/mt FOB seviyesinde gozlemlendi.

I¢ Piyasa

Gectigimiz hafta Trakya’da tamamen tamamlanirken %40 yagl ¢ekirdek igin fiyat artan kur ve ylkselen dig
piyasalarin ve kurun etkisinde 6.200 TL/mt seviyesinin Ustline tirmandi. YuUkselen kurla Trakya’da ham
aycicek yagi fiyati da 13.500 TL/mt seviyesine sigarken kuspeler de fiyat artiglari yasadi. Buginki dolar
kuru ve cari vergilerle, Trakya aygigcek tohumundan ham yagi yerine koyma maliyeti 13.650 TL/mt ($1.472),
ithal cekirdekten 14.123 TL/mt ($1.523) ve ithal ham yagdan 14.628 TL/mt ($1.578/mt) oluyor.
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Cuma aksami gordigimiz ton basina endikatif fiyatlar:

Uluslararasi:

- Romanya/Bulgaristan menseli Aygicek tohumu (%44 baz) - CIF Marmara - $ 740
- Bulgaristan menseli Aygicek tohumu (%44 baz) — DAP Kapikule - $ 745

- Karadeniz menseli Kanola tohumu (%42 baz) - CIF Marmara - $835

- ABD Soya Fasiilyesi - CIF TR - $ 580

- Brezilya Soya Fasulyesi - CIF TR - $ 575

- Ukrayna Soya Fasulyesi - CIF Marmara - $ 585

- RBD Palm Yagi - CIF TR - $ 1.382,50
- RBD Palm Olein- CIF TR - $ 1.385

- RBD Palm Stearin - CIF TR-$ 1.330

- RBD Palm Kernel Yagi - CIF TR - $ 1.965
- Ham Palm Yagi - FOB Malezya - $ 1.335

- Rusya menseli ham aygigek yagi CIF Marmara/Mersin teslim - $ 1.425/ $1.435

- G. Amerika menseli Ham degam Soya Yagi - FOB Arjantin - $ 1.410

- Opsiyonel menseli Ham Degam Misirdzii yagi — ex-tank Bandirma - $ 1.450 (ihrag kayitli)
- Sizma Zeytinyagi - FOB ispanya - € 3,360

- Rusya menseli 12,5 protein Ekmeklik Bugday - CIF Marmara - $ 325
- Rusya menseli 13,5 protein Ekmeklik Bugday - CIF Marmara - $ 330
- Karadeniz menseli 34 protein Aycicek Kiispesi - CIF Marmara - $ 335
- 48 protein Arjantin menseli Soya Kispesi - CIF TR - $ 450

- Bugday Kepegi - CIF Marmara - $ 245

Ig Piyasa:
- Aygicek Tohumu (%40 yagl) - Trakya teslim - 6.250 TL
- Bugday - Trakya teslim - 2.812 TL

- Ham Aycicek Yagi - Trakya/Ege/Cukurova - 13.500 TL/ 13.640 TL/ 13.640 TL
- Ham Kanola Yagi - Trakya teslim - 13.900 TL
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