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Haftanin Basliklari
- Kiiresel borsalar genellikle artista.

- Ham petroliin yekselisi siiriiyor.

- Bu sabah Dolar/TL 3,4377 - Borsa 107.741 - Faiz %11,62.

- Trakya’da hasat %75 oraninda tamamlandi.

- Trakya ham aygigek yagi 3.850 TL/mt, ithal aygicek tohumu $395/mt Marmara.
- Rusya menseli Ham Aycicek Yagi $775/mt CIF Marmara - $785/mt Mersin.

Sermaye Piyasalari

Gegtigimiz hafta kiresel borsalar genellikle eger artislari yasarken

ABD’de Agustos ayinda %0,9 oraninda gerileyen sanayi Uretimi %16
ulkede yasanana Harvey kasirgasinin ekonomi Uzerine negatif 0/02'2
etkisini gOstrmis oldu. Ote yandan ABD perakende satislari da =
Agdustos ayinda, beklenmedik bir sekilde, %0,2 gerilerken son 3 %1,4
ayda 2. kez dismus oldu. ABD’de kapasite kullanim orani da 0,8 %22
puan dususle %76,1'e geriledi. Avrupa borsalari da, Ingiltere %1.8
disinda, ylkselisler yasarken Ingiltere merkez bankasi Bank of %2.0
England’in faiz artigi sinyalleri vermesiyle Sterlin dolara karsi

kiymetlenerek 1,36 seviyesini test etti, Euro ise 1,1957 seviyesine MSCI Asya Pasifik %0,5
yukseldi. Asya’da da borsalar, Cin disinda, artislar yasarken Kuzey | Tokyo Nikkei 225 %3,3
Kore'nin Japonya hava sahasi lzerinde firlattigi roket denemesi | Shanghai Kompozit -%0,4
Ozellikle, uluslararasi alanda Kuzey Kore konusunda baski altindaki Hong Kong Hang Seng  %0,5
Cin’in borsalarina olumsuz yansidi. Bu hafta gozler, ABD Merkez ,

Bankasi Fed Basani Yellen’in agiklamalarinda olacak. Istanbul BIST 100 -%0.7

Turkiye

Gegctigimiz haftanin Sali ve Cuma glnleri gerilemeler yasayan istanbul BIST 100 endeksi hafta bazinda
%0,65 deger kaybi yasayarak Cuma aksami haftayi 107.741,70 puan seviyesinde tamamladi. Merkez
Bankasi Eylil ayr PPK toplantisinda, beklendigi gibi, faizlerde degisiklige gitmedi. PPK, enflasyon
gOriniminde belirgin bir iyilesme saglanana kadar siki durusun devam edecegini yinelerken politika faizi
%38, faiz koridorunun alt bandi olan gecelik bor¢ alma faizi %7.25, koridorun ust bandi olan gecelik borg
verme faizi ise %9.25 seviyesinde kaldi. Doviz cephesinde, TC Merkez Bankasi faiz kararlari dncesi 3,4575
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seviyesinde yer alan Dolar/TL, karar sonrasi 3,447 seviyesine dogru cekildi ve Cuma aksami 3,4377
seviyesinden haftayl tamamladi. Ote yandan Turkiye'de igsizlik orani, Haziran ayinda gegen yilin ayni
dénemine gore degisim goéstermeyerek %10,2 oldu. Bu dénemde igsiz sayisi 124.000 kisi artarak 3 milyon
251 bin olarak kayitlara gegti. Tahvil-bono cephesinde, 2 yillik gésterge tahvilin faizi gegen hafta sabit bir
seyir izleyerek %11,62 bilesik seviyesinden haftayl kapatti. Bu hafta yurt iginde gozler Persembe guni
aciklanacak tuketici gliven endeksinde olacak.

Emtialar ve Petrol

Gegtigimiz hafta zayif Amerikan dolari ile birlikte Brent ham petroll yine fiyat artisina devam ederken hem
kiymetli metaller, hem de baz metaller topyekiin gerilemeler yasadi. 19 emtianin sepet endeksi Thomson
Jefferies/Reuters CRB, hafta bazinda %1.6 daha artis yasayarak haftayr 186 puan seviyesinin Ustinde
tamamladi. Brent ham petroli, hafta boyu %3,2 daha fiyat artisi yasayarak Cuma aksami Londra’da
haftayi, $55,52 varil fiyatindan kapatti ve Nisana ayi ortasindan bu yana en yiiksek noktasina tirmandi.
ABD WTI ham petrol de hafta bazinda %5 daha fiyat artisi yasayarak Cuma aksami New York’ta haftayi
$49,89 varil fiyatindan tamamladi. Bu sabah ham petrol yatay bir seyirle agildi.

Tarim Emtialari ve Chicago

Gegtigimiz hafta yayinlanan Eylil ayt USDA WASDE stok mahsul ve verimlilik raporunda soy verimlilikleri
bir nebze daha yukari gekiliriken raporun piyasaya fazlaca bir etkisi olmadi. Hafta genelinde tarim emtialari
genellikle artislar yasarken soya yadi, kismi de olsa, yine geriledi. Chicago vadeli islemler borsasi
CBOT’de, yeni yakin kontrat Kasim ayi teslimatli soya fasulyesi hafta bazinda %1,2 kadar daha fiyat artigi
yasayarak Cuma aksami 968,6 cent/busel seviyesinden haftayi tamamladi. Ekim ayi teslimatli soya
kispesi de hafta bazinda %2,3 daha fiyat artisi yasayarak Cuma aksami haftayr $308/ton fiyatindan
kapatti. Yine Ekim ayi teslimath soya yag: ise, hafta bazinda %1 kadar daha gerileme yagsarak Cuma
aksami haftayi, 34,56 puan ($762/ton) seviyesinden tamamladi. Chicago’da gegen hafta yeni yakin kontrat
Aralik ayi teslimath budday ay gegcisinin de etkisiyle %8 gibi ciddi bir fiyat artisi yasarken misir da hafta
bazinda %3 kadar artmis oldu.

Palm Yaglari

Gegctigimiz hafta palm yaglarindaki fiyat artisi siirerken guglenen ringgit ve Cin ile Hindistan’a, yaklasan
festivaller dncesi gelen, guglu ihracat rakamlari Ekim ayi igin artirilan ihracat gimrik vergilerinin etkisini
dengeledi. Kuala Lumpur BMD borsasinda “benchmark” Kasim ayi teslimath ham palm yagi kontrati bir
onceki hafta kapanisina gére 94 ringgit (%3,4) daha fiyat artisi yasayarak haftayl 2.860 puan seviyesinden
tamamladi. Uluslararasi gézetmenlik kurulusu ITS Intertek, 1-15 Eylul tarihleri arasinda Malezya’'nin toplam
palm yagi ihracatini, AJustos ayl ayni déneme goére %22,2 artisla, 652.655 ton olarak gerceklestigini
duyurdu. Bir diger gézetmen kurulug SGS de, ayni dénem igin ihracatin %21,5 artisla 652.350 ton olarak
gerceklestigini agikladi. Gegen hafta yayinlanan sektér diizenleyicisi MPOB’nin Eylll ayi raporuna gore
Malezya’'nin palm yag: stoklar %8,79 artis yasayarak 1,94 milyon tona tirmanirken tretim %0,9 gerileyerek
1,81 milyon ton olarak gergeklesti. Agustos ayinda Malezya’'nin palm yagi ihracati ise %6,43 artisla 1,49
milyon ton oldu. Malezya nakit piyasasinda, RBD Palm Yagi gectigimiz hafta bazinda $22,50/mt fiyat artisi
yasayarak Cuma aksami haftayr $715/mt FOB Malezya limanlari fiyatindan kapatti. RBD Palm Olein de
haftalik bazda $27,50/mt daha fiyat artigi yasayarak Cuma kapanista $725/mt FOB fiyatindan kote edildi.
Bugiin BMD borsasinda yeni benchmark Aralik ayi teslimath ham palm yagi kontrati, Cuma aksamina gore
yine 14 ringgit gerilemeyle, 2,821 puan seviyesinde seyrediyordu.

Kanola Kompleksi

Gectigimiz hafta hem Kanada kanola kompleksi yine gerileme yasarken Avrupa kolza kompleksi borsada
kismi artis yasadi, nakit piyasasinda ise fiyat gerilemeleri yasandi. Kanada, Winnipeg borsasinda, yakin
kontrat Kasim ayi teslimatli kanola tohumu hafta bazinda Can$0,60/ton cdaha fiyat gerilemesi yasadi ve
Cuma aksami Can$489,10/ton fiyatindan tamamlandi. Paris ICE Euronext MATIF borsasinda ise, yakin
kontrat Kasim ay! teslimatli kolza tohumu, hafta bazinda €3,75/mt fiyat gartis| yasayarak Cuma aksami
haftayr €367,50/mt fiyatindan tamamladi. Avrupa nakit piyasasinda ise, Hamburg teslimatli, spot kolza
tohumu, haftalik bazda $8/mt fiyat gerilemesi yasayarak Cuma aksami haftay1 $430/mt seviyesinden kapat-
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ti. Kuzeydogu Avrupa limanlari teslimatli ham kanola yadi da, ham petroldeki artisa ragmen, hafta boyu
$18/mt fiyat gerilemesi yasadi ve Cuma aksami haftay $881/mton FOB fiyatindan tamamladi. Spot kolza
kispesi de, hafta boyu $4/mt daha fiyat gerilemesi yasadi ve Cuma aksami $207/mt Hamburg teslim
seviyesinden haftayl kapatti. Karadeniz menseli Eylll ayi yiklemeli kolza tohumu ise hafta boyu sabit bir
seyirle Cuma aksami $470/mt CIF Marmara seviyesinde gosterildi.

Aycicek Kompleksi

Gectigimiz hafta aygicek kompleksindeki durgunluk sirerken ham aycicek yagi fiyatlari geriledi. Karadeniz
nakit piyasasinda, Ukrayna limanlari teslimath Eylil ay yiklemeli ham aygicek yagdi, gecen hafta $5/mt fiyat
gerilemesi yasayarak $780/mton FOB fiyatindan kote edildi. Rusya mensgeli ham aycicek yagi da, hafta
bazinda $10/mt fiyat gerilemesi yasayarak Cuma aksami $760/mt FOB Karadeniz limanlari fiyatindan
gOsterildi. Avrupa Birligi menseli Karadeniz limanlari teslimatli, yeni mahsul blylk gemi yiklemeli, aygicek
tohumu da gegen hafta da sabit kalarak Cuma aksami $375/mt FOB Karadeniz limanlari fiyatindan kote
edildirken Rusya menseli “coaster” boyutu Eylll ayi yiklemeli aygicek tohumu, hafta boyu sabit bir seyir
izleyerek Cuma aksami yine $395/mt CIF Marmara limanlari fiyat seviyesinde teklif edildi.

I¢ Piyasa

Gectigimiz hafta Trakya’da hasat %80-85 seviyelerine ulasirken %40 yagl cekirdek i¢in fabrika teslim
fiyatlar, 1.710-1.720 TL/mt seviyesinde dengelendi. Ge¢en hafta Persembe guni yag sanayicileri BYSD’nin
istanbul’da yapilan toplantisinda bir araya geldi. Konferansta konusan Ekonomi Bakan Yardimcisi Fatih
Metin, Bosna-Hersek ile ham aygicek yagi ithalatina bir kota konmasi igin gérismelerin sirdigini séyledi.
Fatih Metin ayrica, kispe ithalatinda da bir dizeltme yapilacagini belirtti. Etkinlikte bir sunum yapan Trakya
Birlik Ticaret Mudiri Ahmet Karaca ise, sezonluk aygicek alimlarinin 285.000 tona ulastigini sdéylerken
bugtin itibariyla alimin 300.000 tona ulastigini anliyoruz. Konya bélgesinde de hasat tim hiziyla strerken
fiyatlarin 1.670-1.680 TL/mt seviyesine tirmandigini isitiyoruz. Trakya’da ham aygicek yagi fiyati birlikte
3.870-3.890 TL/mt seviyesine c¢ekilirken 3.890 TL/mt seviyesinden de tek-tlk islem isittik. Ancak hizl
hasata ragmen Bayram 6ncesi yapilan satiglarin teslimatlarinin sirmesiyle Trakya da belli bir yag sikisikligi
yasaniyor. Kuspeler gegen hafta Trakya'da beklendigi gibi 525 TL/mt seviyesine dogru gerilerken Konya
Seker’in heniiz alim fiyatini agiklamamasi kafa karisikligina neden oluyor.

Trakya'da aygicek tohumu fiyati %40 yad bazinda 1.720 TL/mt fabrika teslim seviyesi olarak alindigi
takdirde, bugiin Trakya’da ham aygicek yagi maliyeti 3.925 TL/mt oluyor. ithal gekirdek fiyatlari, kur, kiispe
fiyati ve ithalat gbzetim fiyatlari baz alindiginda ise, Trakya’'da, ithal ¢ekirdekten, finansman hari¢ ham
aycicek yagini yerine koyma maliyeti, $1.193/mt (4.112 TL/mt), Rusya menseli ham yag ithalati yaparak
maliyet ise, $1.200/mt (4.133 TL/mt) oluyor.

Tiirkiye Bitkisel Yag Sanayi Raporu — Temmuz 2017

Firmamiz, 3 yil aradan sonra, “Turkiye Bitkisel Yag Sanayi Raporu - 2017"yi yayinladi. Raporla ilgili
ayrintilara ekteki dosyadan ulasilabilir. Turkiye bitkisel yag sektoriiniin gegmis ile birlikte bu 50-sayfalik
bagimsiz, kapsamli, istatistiksel ve ayrintili incelemeli genel gérinim c¢alismasini siparis vermek igin
sirketimizle iletisime gecebilirsiniz.
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Fiyat Kotasyonlari
Cuma aksami gérdigumuz (ton basina) endikatif fiyatiar:

Uluslararasi:
- Rus menseli Aygicek tohumu (44 baz) - CIF Marmara - $ 395
- Karadeniz menseli Kanola tohumu (42 baz) - Agustos ylkleme - CIF Marmara - $ 470

- ABD Soya Fastilyesi - CIF TR - $ 397
- G. Amerika Soya Fasiilyesi - CIF TR - $ 411
- Karadeniz Soya Fasulyesi - CIF Marmara - $ 395

-RBD Palm Yagi -CIFTR -$780
- RBD Palm Olein - CIF TR -$ 790
- RBD Palm Stearin - CIF TR - $ 772
- RBD Palm Kernel Yagi - CIF TR-$ 1.410
- Ham Palm Yagi - FOB Endonezya - $ 727

- Rusya menseli Ham Aycicek Yagi - CIF Marmara/Mersin - $ 775/ $ 785
- G. Amerika menseli Ham degam Soya Yagi - FOB Arjantin - $ 785

- ABD menseli Ham degam Misirézi yadi - CIF TR - $ 1.025

- Sizma Zeytinyagi - FOB ispanya - $ 4,503

- Rusya menseli 12,5 protein Ekmeklik Bugday - Temmuz yiikleme - CIF Marmara - $ 192
- Rusya menseli 13,5 protein Ekmeklik Bugday - Temmuz ylkleme - CIF Marmara - $ 210
- Karadeniz menseli 36 protein Aycicek Kispesi - CIF Marmara - $ 188

- 48 protein G. Amerika menseli Soya Kispesi - CIF TR - $ 337

- Bugday Kepegi - CIF Marmara - $ 158

I¢ Piyasa:

- Aygicek tohumu (%40 yag) yeni mahsul - FOT Trakya - 1.720 TL

- Aygicek tohumu (%40 yag) yeni mahsul - FOT Karadeniz - 1.650 TL
- Aygicek tohumu (%40 yag) yeni mahsul - FOT Konya - 1.670 TL

- Bugday - Trakya teslim - 905 TL

- Ham Aycicek Yagi - Trakya/Ege/Konya/Cukurova teslim - 3.890 TL/ 3.925 TL/ 3.850 TL/ 3.900 TL
- Ham Aspir Yagi - Trakya/Bandirma - $ 1.080

- Ham Kanola Yagi - Trakya - $ 1.125

- Ham Soya Yagi - Bandirma/Cukurova teslim - $ 810

- Ham Keten Yagi - Ege teslim - $ 800

- Ham Misir Yagi - izmit/G. Marmara teslim - 3.825 TL

- No6tr Pamuk Yagi - Ege/Cukurova teslim - 3.500 TL/ 3.550

- Rafinajlik Zeytinyadi (5 asit baz) - Ege teslim - 12.500 TL

- Sizma Zeytinyagi (Ayvalik) - 15.500 TL

- Sizma Zeytinyad! (Ege/Aydin) -14.800 TL

- 28 protein Aygicek kiispesi - Trakya/Ege/Cukurova teslim - 525 TL/ 590 TL/ 590 TL
- 36 protein Aygcicek kiispesi - Trakya teslim - $ 235

- Kanola klspesi - Trakya teslim - $ 250

- Soya kispesi (%47 prtein) - Bandirma/Cukurova teslim - $ 385/ $ 380

- Keten klspesi - Ege/Cukurova teslim - $ 245

- Aspir kiispesi - Trakya - 485 TL

- Pamuk kuspesi - Ege/Cukurova teslim - 880 TL/ 870 TL
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