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Haftanin Basliklari
- Kiresel borsalar Fed kararlariyla gegen hafta yine karigik bir goriintu verdi.
- Ham petrol yiiksek stoklarla $75’in altina geriledi.
- Bu sabah Dolar/TL 4,721 - Borsa 93.623 - Faiz %19,12.
- Trakya ham aygigek yagi 4.500 TL/mt, ithal aygicek tohumu $450/mt Marmara.
- Rusya menseli Ham Aycicek Yagi $770/mt CIF Marmara - $780/mt Mersin.
Sermaye Piyasalari
Gegtigimiz hafta kiresel borsalar yine karisik bir goérinti verirken
Carsamba guni Amerikan merkez bankasi Fed’in 25 baz puan faiz

artisina gitmesi ve Avrupa Merkez Bankasi ECB’nin faiz artis
yapmamasi ile birlikte Euro dolara karsi deger kaybetti. Gegtigimiz

afta Borsalar
ork S&P 500 %0,0
Dow Jones Sanayi -%0,9

hafta ABD Baskani Trump’'in Cin’e 2. bir dalga glimrik yaptirimi Avrupa Stoxx 600 %1,0
getirecedi ve Cin’in de buna karsin misillemeye gidecegi haberleri Londra FTSE 100 -%0,6
Ozellikle Asya piyasalarina olumsuz yansidi. Avrupa’da borsalar, Frankfurt DAX %1,9
ingiltere disinda, artiglar yasarken yiikselislerde Eurostat'in Paris CAC 40 %1,0

acikladigr euro bdlgesi %1,9’luk enflasyon verisi etkili oldu. Avrupa

Mekez Bankasi ECB, bdlgede enflasyon hedefini %2'nin hemen | MSCIAsya Pasifik ';%’1’2
altinda hedefliyordu. Asya'da borsalar ABD-Cin ticaret savasi ile | 1OKYO Nikkei225 ?0,7
genellikle gerilemeler yasarken Japonya Merkez Bankasi BoJ, | Shanghai Kompozit -%1,5

Cuma gini para politkasini sabit birakarak mali gevseklik | Hong Kong Hang Seng -%2,1
politikasini stirdirdu ve kisa vadeli faizleri %0,1 seviyesinde birakti. istanbul BIST 100 -%1.4

Tiirkiye

Ramazan Bayrami miinasebetiyle 3,5 gline kisalan ve segim programlari ve gerginligiyle gegen gectigimiz
hafta, Pazartesi ve Persembe giinleri disinda gerilemeler yasayan istanbul BIST 100 endeksi, hafta
bazinda %1,39 daha deger kaybi yasayarak Cuma aksami haftayi 94.540,84 puan seviyesinde tamamladi.
Turkiye ekonomisi 2018 yilinin ilk geyreginde; beklenen %7,0 yerine, %7,4 oraninda biyidi. ilk geyrekte
sanayi %8,8 insaat sektori %6,9 blyludu. Ekonomistlerin yaptigi hesaplamaya gore ilk geyrek biyimesine
en blylk katki 6.7 puan ile 6zel tiketimden geldi. Buylimeyi toplam yatirimlar 2.8 puan, kamu tiketimi 0.5
puan yukari cekti. Net ihracat ise 3.6 puan ile biyimeyi asadi ¢geken énemli unsur oldu. Ote yandan,
Merkez Bankasi, Haziran ayi beklenti anketi sonugclarini agikladi. Buna goére; dnceki ankette %11,07 olarak
ongérilen cari yil sonu TUFE beklentisi %12,28 seviyesine yikseldi. 2018 yili Haziran ayi igin tiketici
enflasyonu ise %0,82 oldu. 12 ay sonrasi TUFE beklentisi bir 6nceki anket déneminde %10,15 iken, bu
anket doneminde %10,47 oldu. Gegtigimizhafta Carsamba ginu Fed'in 25 baz puan faiz artisina giderek
ABD’de faizi %2’ye ¢ikarmasi ve 2018 yil icinde 4 faiz artisina isaret etmesiyle Dolar/TL, 4,70 seviyesinin
Uzerine sigradi ve Cuma aksami haftayl %3,03 artisila 4.7406 seviyesinde, Euro/TL ise %3,6 artigla 5,4972
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seviyesinde tamamladi. Tahvil-bono piyasasi da Fed karari sonrasi yikselis yasadi ve 2 yillik gbsterge
tahvil Cuma aksami spot kapanista %19,12 seviyesinde yer aldi.

Emtialar ve Petrol

Gectigimiz hafta ABD ile Cin arasinda kizisan ticaret savaslar ile bu hafta Viyana’da yapilacak OPEC
zirvesi dncesi karsilikli tehditlerle ham petrol fiyati ¢okiis yasadi. Aralarinda Veneziiella, iran ve Irak'in
bulundugu blokun OPEC toplantisinda Uretim artigi kararini veto etmesi bekleniyor. Bilindigi gibi Amerikan
“‘mid-term” parlemento segimleri oncesi llkede benzin fiyatinin dismesini saglamak amaciyla Trump
yonetimi, petrol Uretiminin artirlmasi igin basta Suudi Arabistan olmak tzere OPEC lyesi Ulkelere baski
uyguluyordu. Bu mudahelerle ham petrol, Mayis ayindaki zirve fiyatindan %10 gibi bir deger kaybi yasamig
oldu. Gegctigimiz hafta kiymetli metaller, Fed faiz artigiyla, topyekin gerilerken baz metaller de, kalay
disinda, topyekin artiglar yasadi. 19 emtianin sepet endeksi Thomson Reuters/Jefferies CRB, ham
petrolin etkisinde hafta bazinda %1.9 daha fiyat gerilemesi yasayarak haftayi 201 puan seviyesinin hemen
altinda tamamladi. Brent ham petroll, hafta bazinda %3,9 daha fiyat gerilemesi yasayarak Cuma aksami
Londra’da haftayi, $73,44 varil fiyatindan kapatti ve Mayis ayi basindan bu yana ilk kez $75 seviyesinin
altina geriledi. ABD WTI ham petrol de, hafta bazinda %0,7 daha fiyat gerilemesi yasayarak, Cuma aksami
New York’'ta haftayr $65,06 varil fiyatindan tamamladi. Bu sabah Bent ham petrolii binde 4 kadar diiserek
aclldi.

Tarim Emtialari ve Chicago

Gecen hafta yayinlanan Haziran ayi USDA WASDE stok ve mahsul raporu yine herhangi bir surpriz
icermezken ABD-Cin ticaret savasinin kizismasiyla ve Cin’in Amerikan soyasina gumrik vergisi
uygulayacagi algisinin giglenmesiyle hedge-fonlar, poziyonlarini bosaltarak soya kompleksinin gbkmesine
neden oluyor. 6 Temmuz tarihine kadar ABD Cin’e baslattigi yaptinmlari kaldirmadidi takdirde Cin, ABD
soya fasulyesine %25 oraninda gumrik vergisi uygulamasina baslayacak. Son 8 haftada Cin alimlarini
biyik oranda Gliney Amerika menseli soyaya cevirmisti. ABD'de soya ekimlerinin mikemmel hava ve
toprak kosullarinda siirmesi ise piyasaya ilave gevseklik olarak yansiyor. Ote yandan Brezilya devlet
kurulusu CONAB, Brezilya’'nin soya uretimi tahminini 117 milyon tondan 118,05 milyon ton olarak yukari
dizeltti. Chicago vadeli islemler borsasi CBOT’de yakin kontrat Temmuz ayi teslimatl soya fasulyesi, hafta
boyu %6,8 daha duserek son 2 haftada %12'te yakin deger kaybi yasadi ve Cuma aksami haftayi, 905,4
cent/busel seviyesinden tamamladi. Yine yakin kontrat Temmuz ayi teslimatl soya kispesi de, hafta
bazinda %5,28 daha fiyat gerilemesi yasayarak Cuma aksami haftayr $338,9/ton fiyatindan kapatti. Yine
Temmuz ay teslimath yakin kontrat soya yadi da hafta bazinda %3,34 daha fiyat gerilemesi yasayarak
Cuma aksami haftayr 29,50 puan ($650/ton) seviyesinden tamamladi. Chicago’da gegen hafta, yakin
kontrat bugday, %4 kadar daha dusls yasarken misir da hafta bazinda %4,34 daha gerilemis oldu. Bugln
Chicago gece ticaretinde Temmuz ayi teslimatli soya fasulyesi, Cuma aksamina gére 1,4 puan artigla 907
cent/bu seviyesinde seyrediyordu.

Palm Yaglari

Gegctigimiz hafta palm yaglar dismeye devam eden Chicago soya kompleksi ile birlikte gerilemesini
surdirarken ust Uste 3. haftayi da kan kaybederek tamamladi. Kuala Lumpur BMD borsasinda,
“benchmark” Adustos ayi teslimath ham palm yagi kontrati, bir dnceki hafta kapanisina gore 29 ringgit
(%1,2) daha fiyat gerilemesi yasayarak haftayr 2.336 puan seviyesinden tamamladi. Uluslararasi
gOzetmenlik kurulusu AmSpec, 1-10 Haziran tarihleri arasinda Malezya’nin palm yag ihracatini, Mayis ayi
ayni déneme gore %20,1 gerilemeyle, 324.947 ton olarak verdi. Bir diger gdzetmen kurulug SGS ise ayni
dénemde ihracati %18,2 gerilemeyle 334.132 ton olarak acikladi. Gegen hafta Persembe glini yayinlanan
MPOB raporuna gére Malezya’da Mayis ayi sonu itibariyla palm yag: stoklari %6,4 diserek 2,17 milyon
tona geriledi; Uretim sabit kalarak 1,57 milyon ton olarak gerceklesti ve Ulkeden ihracat %5,5 oraninda
gerilemeyle 1,48 milyon ton oldu. Malezya’nin ham palm yagi ihracatina yeniden vergi uygulamasi ise
ihracati olumsuz etkiledi. Malezya nakit piyasasinda, spot RBD Palm Yagi, gectigimiz hafta $12,50/mt daha
fiyat gerilemesi yasayarak Cuma aksami haftayr $607,50/mt FOB Malezya limanlari fiyatindan kapatti. RBD
Palm Olein de haftalik bazda $7,50/mt fiyat gerilemesi yasayarak haftayi, $610/mt FOB fiyatindan kapatti.
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Bugin BMD borsasinda benchmark AJustos ayi teslimatli ham palm yagi kontrati, Cuma aksami kapanisa
gOre 24 ringgit daha gerilemeyle, 2,312 puan seviyesinde seyrediyordu.

Kanola Kompleksi

Gectigimiz hafta Kanada kanola kompleksi, disen Chicago borsasina ragmen, haftayl artida tamamlarken
Avrupa kolza kompleksi hem borsada, hem de nakit piyasasinda gerilemeler yasadi, Avrupa’da kolza
tohumu hasati dncesi yer yer asiri sicaklar ve kuraklik, 6zellikle Almanya, Polonya ve Baltik Ulkelerinde
mahsul kaybina yol agarken Fransa Uretiminin de gegen sezonun gerisinde kalmasi bekleniyor. AB-28
Ulkelerinde uretimin ise 21 milyon tonu gegemeyecegini anliyoruz. Kanada, Winnipeg borsasinda, yakin
kontrat, Temmuz ayi teslimath kanola tohumu, hafta boyu Can$2,50/ton fiyat artisi yasayarak Cuma
aksami haftayr Can$520/ton fiyatindan tamamladi. Paris ICE Euronext MATIF borsasinda ise, yakin kontrat
Agustos ayi teslimatli kolza tohumu hafta bazinda €4,25/mt daha fiyat gerilemesi yasayarak Cuma aksami
€349,50/mt fiyatindan haftay! kapatti. Avrupa nakit piyasasinda da, Hamburg teslimath spot kolza tohumu,
hafta bazinda $9/mt daha fiyat gerilemesi yasayarak Cuma aksami haftayr $405/mt seviyesinden kapatt.
Kuzeydogu Avrupa limanlar teslimatli ham kolza/kanola yagdi da, gegen hafta boyu, ham petrolin etkisi
altinda, $22/mt fiyat gerilemesi yasayarak Cuma aksami haftayr $811/mt FOB fiyatindan kapatti. Spot kolza
kiispesi de gecen hafta $2/mt daha fiyat gerilemesi yasayarak Cuma aksami $267/mton Hamburg teslim
seviyesinden kote edildi. “Coaster” boyutu Bulgaristan menseli Temmuz ayi yiklemeli yeni mahsul kolza
tohumu da hafta bazinda deger kaybi yasayarak Cuma aksami €355/mt veya $412/mt FOB Varna/Burgas
limanlari seviyesinden gdsterildi.

Aycicek Kompleksi

Gegtigimiz hafta aygicek kompleksinde gevseklik, diger yagh tohum ve yag piyasalarinin etkisiyle, siirerken
Karadeniz Ulkelerindeki hava ve toprak kosullari olumsuz seyretmeye devam ediyor. Hamburg'da yerlesik
bitkisel yaglar piyasa analisti firma Oil World, Cuma aksami yayinlanan aylik raporunda 2018/19 sezonu
icin kuresel aygicek uretimini 50,4 milyon ton olarak asagi diizeltti. Buna goére, Ukrayna uretimi 14,5 milyon
ton Rusya uretimi ise 11,4 milyon ton olacak, Romanya ve Bulgaristan’da ise aycigek Uretimi disecek.
Karadeniz nakit piyasasinda, Ukrayna limanlar teslimatli Haziran ayi yiklemeli ham aygicek yagi, gegen
hafta $10/mt daha fiyat gerilemesi yasayarak Cuma aksami $735/mt FOB seviyesinden gdsterildi. Rusya
menseli ham aycicek yagi da, hafta bazinda $5/mt daha fiyat gerilemesi yasayarak Cuma aksami $730/mt
FOB fiyatindan kote edildi. Avrupa Birligi menseli Karadeniz limanlari teslimatli, blylik gemi, Haziran ayi
ylklemeli aycicek tohumu gecen hafta $16/mt fiyat artisi yasayarak Cuma aksami yine $410/mt FOB
Karadeniz limanlari fiyatindan kote edildi. Rusya/Moldova mensgeli “coaster” boyutu Haziran ayi yiklemeli
aycicek tohumu ise, sezon sonunda mal sikigikhdi ve vergi indirimi sonrasi Turkiye’den gelen taleple
$10/mt daha fiyat artisi yasayarak Cuma aksami $450/mt CIF Marmara limanlari seviyesinde kote edildi.
Karadeniz menseli peletli aygicek kiispesi de gegen hafta yine sabit kalarak Cuma aksami yine $260/mt
FOB Rusya limanlari seviyesinde gosterildi.

I¢ Piyasa

Gegtigimiz hafta i¢c piyasaya kanola hasati heyecani hakimdi. Alicili siiren ticarette 1.800 TL/mt avans
seviyelerinde olan fiyat, 2.025 TL/mt pesin fiyatina tirmanirken artan kurla bu hafta fiyatin daha da
yukselmesini bekliyoruz. Ham kanola yagi Trakya'da 3.900-4.000 TL/mt seviyelerinde okunurken bu
seviyelerden herhangi bir islem gézlemleyemedik. Hasatin baslamasi ile daha dnce 150.000 ton olarak
beklenen kanola Uretiminin disen verimliliklerle bu rakamin oldukga altinda gergeklesecegini anliyoruz.
Trakya’da ham aygicek yagi fiyati 4.500 TL/mt seviyesinde okunurken 4.450 TL/mt fiyatindan islem isittik.
Haftasonuna dogru dolar kurunun 4,70 seviyesini agsmasiyla bu hafta Trakya’da ham aygigek yagi fiyatinin
yeniden $1.000/mt olarak okunmasini bekliyoruz.

Buguin Trakya’'da ithal ¢ekirdek fiyatlari, kur, kiispe fiyati ve ithalat gézetim fiyati baz alindiginda, Trakya'da,
ithal cekirdekten, ham aycicek yagini yerine koyma maliyeti, $980/mt (4.625 TL/mt), Rusya menseli ham
yag ithalati yaparak maliyet ise, $1.010/mt (4.765 TL/mt) oluyor.
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Fiyat Kotasyonlari
Cuma aksami gordiigimuiz (ton basina) endikatif fiyatlar:

Uluslararasi:
- Rus menseli Aygicek tohumu (44 baz) - CIF Marmara - $ 450
- Karadeniz menseli “yeni mahsul” Kanola tohumu (42 baz) - CIF Marmara - $ 440

- ABD Soya Fasiilyesi - CIF TR - $ 393
- G. Amerika Soya Fasiilyesi - CIF TR - $ 407
- Karadeniz Soya Fasulyesi - CIF Marmara - $ 450

- RBD Palm Yagi -CIFTR -$673

- RBD Palm Olein - CIF TR - $ 675

- RBD Palm Stearin - CIF TR - $ 670

- RBD Palm Kernel Yagi - CIF TR - $ 845

- Ham Palm Yagi - FOB Endonezya - $ 600

- Rusya menseli ham aycicek yagi - CIF Marmara/Mersin - $ 770/ $ 780
- G. Amerika menseli Ham degam Soya Yagi - FOB Arjantin - $ 685

- AB menseli Ham degam Misirozii yagi - CIF TR - $ 915

- Sizma Zeytinyagi - FOB ispanya - $ 3,300

- Rusya menseli 12,5 protein Ekmeklik Bugday - CIF Marmara - $ 195
- Rusya menseli 13,5 protein Ekmeklik Bugday - CIF Marmara - $ 212
- Karadeniz mengeli 36 protein Aygicek Kiispesi - CIF Marmara - $ 290
- 48 protein G. Amerika menseli Soya Kispesi - CIF TR - $ 419

- Bugday Kepegi - CIF Marmara - $183

I¢ Piyasa:
- Kanola tohumu - Trakya teslim - 2.025 TL
- Bugday - Trakya teslim - 937 TL

- Ham Aygicek Yagi - Trakya/Ege/Cukurova teslim - 4.500 TL/ 4.600 TL/ $1.000
- Ham Aspir Yag - Karadeniz - $ 950
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