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Haftanin Basliklari
- Kiiresel borsalar yeniden yiikseligte.
- Ham petrol yeniden $67 seviyesinde tutnuyor.
- Bu sabah Dolar/TL 5,456 - Borsa 104.139 - Faiz %18,73.
- Trakya ham aygigek yagi 4.720 TL/mt, ithal aygicek tohumu $385/mt Marmara.
- Rusya menseli Ham Aycicek Yagi $685/mt CIF Marmara - $695/mt Mersin.
Sermaye Piyasalari

Gegtigimiz hafta kiresel borsalar topyekin artiglar yasarken
yukseliglerde ABD ile Cin arasindaki ticaret savasi gérismelerinden

yakin bir zamanda olumlu bir sonug¢ ¢ikacagi yonlindeki piyasa algisi Zﬁ’?g
etkili oldu. Cin Basbakani Li Kegiang, yakinda her 2 tarafin tatmin g

olacag! bir anlagsma olabilecegini agiklarken Ulkesinin gorigmelerde %2,7
son derece sorumlu ve makul davrandigini soyledi. Veri cephesinde %1,7
ABD’de Subat ayi sanayi tretimi, beklenenin altinda, %0,1 oraninda %2,0

bir artis yagadi. Tuketici hissiyati ise Mart ayinda 97,8 puana sigradi, Paris CAC 40 %3,3
Subat ayinda bu rakam 93,8 olarak gergeklesmisti. Avrupa’da da iy

borsalar topyekin artislar yasarken Ingiliz parlementosu Brexit | MSCIAsya Pasifik %1,0
gerceklesmesini 30 Haziran tarihine kadar uzatma karari aldi, | 1OKYo Nikkei225 %2,0
boylece top yeniden Bagbakan May ile AB Isiderligine gecmis oldu. | Shanghai Kompozit %1.,8
Asya'da da borsalar ABD-Cin gériismeleri haberleriyle yiikselirken | Hong Kong Hang Seng  %2.8
Cin'de sanayi Uretimi, Ocak ve Subat aylarinda beklenenin Gstinde | jstanbul BIST 100 %1,7
yavagslamis oldu. Buna karsin ayni dénemde ulkenin katma degerli

sanayi Uretimi ise %5,3 oraninda artis yasadi.

Tiirkiye

Gectigimiz hafta Pazartesi guni disindaki iglem ginlerinde, diinya borslarina paralel, artiglar yasayan
istanbul BIST100 endeksi, hafta bazinda %1,74 deger artigi yasayarak Cuma aksami haftayl 103.304,05
puan seviyesinde tamamladi. Tirkiye Istatistik Kurumu 2019 yili Ocak ay1 Sanayi Uretim Endeksi verisini
acikladi. Buna gore, sanayi Uretimi ocak ayinda gegctigimiz yilini ayni ddnemine gére %7,3 oraninda dusus
gosterdi. Sanayinin alt sektorleri incelendiginde, 2019 yili Ocak ayinda madencilik ve tasocakgiligr sektori
endeksi bir 6énceki yilin ayni ayina gére %7, imalat sanayi sektéri endeksi %7,5 oraninda geriledi. Déviz
cephesinde, Dolar/TL hafta boyu %0,25 kadar daha deger artisi yagayarak haftayi 5,4457, Euro/TL ise
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%1,27 degerlenerek 6,17 seviyesinde kapatti. Tahvil-bono piyasasinda, 2 yillik tahvilin gdsterge faizi
gecen hafta bir nebze artis yagsayarak Cuma aksami haftayl %18,73 seviyesinden tamamladi.

Emtialar ve Petrol

Gegtigimiz hafta ham petrol bu sabah Baku'de baglayacak OPEC zirvesi 6ncesinde yeniden tirmanisa
gecerken piyasada baklenti zirveden Uretimdeki kisintinin strecedi yoninde idi. Kiymetli metaller, gimus
disinda haftalik ylkseligler yasarken baz metallerden bakir, nikel ve kalay distl, aluminyum, ginko ve
kursun ise haftalik ylkselisler yasadi. 19 emtianin sepet endeksi Thomson Reuters/Jefferies CRB, ham
petrolden aldigi destekle, hafta bazinda %1,8 artis yasayarak haftayr 191,5 puanin hemen altinda kapatti.
Brent ham petroll, hafta bazinda %2,2 daha fiyat artisi yasayarak Cuma aksami Londra’da haftay1 $67,16
varil fiyatindan kapatti. ABD WTI hafif ham petrol de, hedge-fon destediyle hafta bazinda %4,3 fiyat artigi
daha yasayarak Cuma aksami New York'ta haftayr $58,52 varil fiyatindan tamamladi. Bu sabah uzakdogu
piyasalarinda ham petrol yatay bir seyirle acildi.

Tarim Emtialari ve Chicago

Gectigimiz hafta tarim emtialari dip seviyelerden ylkseligler yasadi. Brezilya’da soya hasati ekim alani
olarak Cuma aksami itibariyla %57 oraninda tamamlanirken devlet 6rgiti CONAB llke soya Uretimini, 1,9
milyon ton asagi duzelterek, 113,5 milyon ton olarak tahmin etti. Buna karsi bu sezon Cin’in soya ithalati bir
onceki sezona gore 10,5 milyon ton disus gosterdi. Sadece Brezilya'nin bu sezonki soya ihracati ise gegen
sezona goére 12 milyon ton kadar dislis yasadi. Chicago vadeli islemler borsasi CBOT'de yeni yakin
kontrat Mayis ayi teslimath soya fasulyesi ay gegisiyle hafta bazinda artis yasayarak Cuma aksami haftayi
909,2 cent/busel seviyesinden tamamladi. Yine yakin kontrat Mayis ayi teslimatli soya kilispesi de hafta
bazinda artis yasayarak Cuma aksami haftayr $310,8/ton fiyatindan kapatti. Yine Mayis ayi teslimath yakin
kontrat soya yagi da, ay gegisi ve ham petrol destegdiyle artis yasayarak Cuma aksami haftayi 29,43 puan
($649/ton) seviyesinde tamamladi. Chicago’'da gegen hafta bugday %3,6 kadar fiyat sigramasi yasarken
misir da hafta boyu %1,8 oraninda artis yasamis oldu. Bugliin Chicago gece ticaretinde, yakin kontrat
Mayis ayi teslimatll yakin kontrat soya fasulyesi, Cuma aksamina gére 2,4 puan gerilemeyle 906,6 cent/bu
seviyesinde seyrediyordu.

Palm Yaglari

Gegtigimiz hafta palm yagi fiyatlarindaki serbest dislis devam ederken piyasada fiyatlarin heniz dip
noktaya ulasip ulasmadi§i tartismasi siriyor. Kuala Lumpur BMD borsasinda, “benchmark” Mayis ayi
teslimatl ham palm yagi kontrati hafta bazinda %2,8 daha fiyat gerilemesi yasayarak haftayr 2.066 puan
($505,26/mt) seviyesinde tamamladi. Ote yandan uluslararasi gézetmenlik kurulusu AmSpec 1-15 Mart
tarihleri arasinda Malezya’nin toplam palm yagi ihracatini, bir 6nceki ay ayni déneme goére %1,4 dususle,
676.553 ton olarak verdi. Malezya nakit piyasasinda, spot RBD Palm Yagi gegen gegen hafta $10/mt daha
fiyat gerilemesi yasayarak Cuma aksami haftayr $515/mt FOB Malezya limanlari seviyesinde kapatirken
RBD Palm Olein de hafta bazinda $10/mt daha fiyat gerilemesi yasadi ve Cuma aksami haftayr $520/mt
FOB fiyatindan tamamladi. Bugiin Kuala Lumpur BMD borsasinda yeni benchmark Haziran ayi teslimatli
ham palm yagi, Cuma aksamina goére 5 ringgit gerilemeyle 2.107 puan seviyesinde seyrediyordu.

Kanola Kompleksi

Gegtigimiz hafta Kanada kanola kompleksi fiyat artislari yasarken Avrupa kolza kompleksine gerilemeler
hakimdi. Kanada, Winnipeg borsasinda yeni yakin kontrat Mayis ayi teslimatli kanola tohumu, ay gecisiyle
artis yasayarak Cuma aksami haftayr Can$464,80/ton fiyatindan kapatti. Paris ICE Euronext MATIF
borsasinda ise, yakin kontrat Mayis ay teslimatl kolza tohumu da, hafta bazinda €2,75/mt fiyat gerilemesi
yasayarak, Cuma aksami haftayl €355,50/mt fiyatindan tamamladi. Avrupa nakit piyasasinda ise, Hamburg
teslimatli Nisan/Mayis ayi teslimath kolza tohumu, gecen hafta $4/mt fiyat artisi yasadi ve Cuma aksami
haftay1 $411/mt seviyesinden kapatti. Kuzeydogu Avrupa limanlari teslimatli ham kolza/kanola yagdi da,
hafta bazinda $8/mt daha fiyat artis| yasayarak Cuma aksami haftayr $810/mton FOB fiyatindan kapatt.
Spot kolza kiispesi de gegen hafta $5/mt daha fiyat dislsl yasayarak Cuma aksami $245/mt Hamburg
teslim seviyesinden gosterildi. “Coaster” boyutu ve Nisan ayi yliklemeli Karadeniz AB menseli kolza tohumu
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da, gegen hafta euronun degerlenmesiyle $5/mt fiyat artisi yasayarak Cuma aksami $430/mt FOB
Karadeniz limanlari seviyesinden kote edildi. Ukrayna menseli kolza tohumu ise hafta bazinda $5/mt fiyat
gerilemesi yasayarak Cuma aksami $420/mt FOB fiyatindan kote edildi.

Aycicek Kompleksi

Gectigimiz hafta aygicek kampleksi serbest diisus yasayan palm yag fiyatlarinin etkisi altinda gerilemeler
yasadl. Subat ayinda Ukrayna’nin ham aygicek yagi ihracati 496.000 ton olarak gercgeklesti. Bu rakam
rekor Ocak ayi ihracatina gbére %16 oraninda bir gerilemeye isaret ediyor. Sezonun ilk 5 ayinda ise
Ukrayna’nin ham aygicek yagi ihracati 2,456 milyon ton ile yeni bir rekora ulasti ve yillik bazda %15 gibi bir
artis yasamis oldu. Karadeniz nakit piyasasinda, Ukrayna limanlari teslimath Nisan ayi yiklemeli ham
aycicek yagl hafta bazinda $8/mt fiyat gerilemesi yasayarak Cuma aksami yine $660/mt FOB Ukrayna
limanlar seviyesinde gosterilirken Rusya menseli spot ham aycicek yagi da hafta bazinda $5/mt fiyat
gerilemesi yagayarak $660/mt FOB Giliney Rusya limanlari seviyesinden kote edildi ancak piyasada bu
seviyenin de altinda teklifler isitildi. Avrupa Birligi menseli, Karadeniz limanlar teslimath, Nisan ayi
yiklemeli aygicek tohumu ise gegen hafta yine sabit kalarak yine $370/mt FOB seviyesinde gosterildi.
Moldova/Romanya menseli aygicek tohumu ise genellikle sabit seyrederek Cuma aksami $362/mt FOB
Karadeniz limanlari seviyesinden kote edildi.

I¢ Piyasa

Gectigimiz hafta i¢ piyasada hatiri sayili bir ham aycicek yagi talebi yasanirken hazir mallarin iyice
azalamasi ve blylk kiricilarin kendi rafinasyon ihtiyaglarini karsilayarak piyasaya artik ham yag tedarigi
yapmamaslyla fiyatlar yeniden yiikselmeye basladi. Ote yandan bir takim Trakya kiricisi firma da
faaliyetlerini durdurdu. Gegen haftanin bir diger énemli séylentisi ise uluslararasi bir firmanin Turkiye’de
sanayicilik faaliyetini durdurarak ticarete yonelecegi yoninde idi. Gegen hafta Trakya’da ham aygicek yagi
fiyati 4.750/mt seviyesine dogru tirmanirken kiispe fiyatlari, 6zellikle Trakya’da, gegen hafta da gerilemesini
surdurdu.

Tarife kontenjanlari bir tarafa konacak olursa, bugunku ithal tohum fiyati, kur, kiispe degeri, fon, i¢ nakliye
ve finansman g6z 6nlinde bulunduruldugunda ise, ithal aygicek tohumundan ham aygicek yagini yerine
koyma maliyeti 4.940 TL/mt oluyor.
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Fiyat Kotasyonlari
Cuma aksami gordugimuz ton basina endikatif fiyatiar:

Uluslararasi:

- Karadeniz menseli Aygicek tohumu (44 baz) - CIF Marmara - $ 385 (Nisan ylkleme)
- AB menseli Kanola tohumu (42 baz) - CIF Marmara - $ 455

- ABD Soya Fasiilyesi - CIF TR - $ 372

- Brezilya Soya Fasulyesi - CIF TR - $ 371

- Karadeniz Soya Fasulyesi - CIF Marmara - $ 370

- RBD Palm Yagi - CIF TR - $ 580

- RBD Palm Olein - CIF TR - $ 585

- RBD Palm Stearin - CIF TR - $ 568

- RBD Palm Kernel Yagi - CIF TR - § 745

- Ham Palm Yagi - FOB Endonezya - $ 490

- Rusya menseli ham aycicek yagi - CIF Marmara/Mersin - $ 685/ $ 695
- G. Amerika menseli Ham degam Soya Yagi - FOB Arjantin - $ 643

- AB Menseli non-GDO Ham Degam Misir6zi yagi - CIF TR - $ 810

- Sizma Zeytinyagi - FOB ispanya - $ 2.808

- Rusya menseli 12,5 protein Ekmeklik Bugday - CIF Marmara - $ 230
- Rusya menseli 13,5 protein Ekmeklik Bugday - CIF Marmara - $ 238
- Ukrayna menseli 36 protein Aygicek Kispesi - CIF Marmara - $ 225
- 48 protein G. Amerika menseli Soya Kuspesi - CIF TR - $ 346

- Bugday Kepegi - CIF Marmara - $163

I¢ Piyasa:

- Aycicek tohumu (%40 yagli) - Trakya - 2.270 TL
- Cigit - Cukurova teslim - 1.050 TL

- Bugday - Trakya teslim - 1.215 TL

- Ham Aycicek Yagi - Trakya/Ege/Konya/Cukurova teslim - 4.725 TL/ 4.825 TL/ Teklifisiz/ 4.850 TL
- Ham Aspir Yagi - Teklifsiz

- Ham Kanola Yagi - Trakya teslim - 5.500 TL

- Ham Keten Yagi - Teklifsiz
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