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Haftanin Basliklari

- Kiuresel borsalar ABD-Cin goriigmelerindeki umutlarla yeniden yiikselige gecti.
- Ham petrol yeniden $65 seviyesinin listiinde.

- Bu sabah Dolar/TL 5,308 - Borsa 102.707 - Faiz %18,60.

- Trakya ham aygigek yagi 4.700 TL/mt, ithal aygicek tohumu $395/mt Marmara.

- Rusya menseli Ham Aycicek Yagi $700/mt CIF Marmara - $710/mt Mersin.

Sermaye Piyasalari

Gectigimiz hafta kilresel borsalar topyekin artiglar yasarken
yukselislerde, 1 Mart son tarihi 6ncesi Beijing’'de yapilan ABD-Cin
ticaret savasi goriusmelerinde kesin bir sonu¢ alinamamasina
ragmen her 2 taraftan alinan olumlu mesajlarla gortismelere bu hafta

ork S&P 500 %2,5
Dow Jones Sanayi  %3,0

Washington'da devam edileceginin agiklanmasinin  piyasalarca | Avrupa Stoxx 600 %3,0
olumlu algilanmasi etkili oldu. New York Dow Jones ve Nasdaq Londra FTSE 100 %2,3
endeksleri son 8 haftayl da artiglar yasayarak kapatamis oldu. Veri Frankfurt DAX %3,6
cephesinde, ABD sanayi Uretimi Ocak ayinda, 8 ay sonra ilk kez Paris CAC 40 %3,9

gerilerken Michigan Universitesi tiiketici hissiyati endeksi Subat

ayinda 6n verilere gdre 95,5 puana yikseldi. Avrupa’da borsalar | MSCI Asya Pasifik ?’075
ABD-Gin gérismelerinden gelen olumlu sinyallerle Kasim ayi | 10Kyo Nikkei 225 0A>2,8
basindan bu yana en iyi haftalik performansini gostererek topyekiin Shanghai Kompozit ({025
artislar yasadi. ingiltere’de Ocak ayinda tiiketici trinleri satislan | Hong Kong Hang Seng  -%0,2
artis yasadi. Asya'da da borsalar genellikle artislar yasarken 2 Mart | jstanbul BIST 100 %0,3

tarihinde Cin Urlnlerine baslayacak 200 milyar dolar ekstra gimrik
uygulamasi 6ncesi nefesler tutulmus durumda.

Turkiye

Gegctigimiz hafta Sali ve Carsamba giinleri disinda artislar yasayan istanbul BIST100 endeksi, hafta
bazinda %0,26 deger artis1 yasayarak Avrupa borsalarindan negatif ayristt ve Cuma aksami haftayi
102.715,01 puan seviyesinde tamamladi. TUIK, Aralik ayina ve 2018 yilina iligkin sanayi tretim endeksi
sonuglarini agikladi. Buna gore, mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis sanayi Uretimi aralikta bir énceki
aya kiyasla %1,4 dustl. Takvim etkisinden arindiriimig sanayi uretimi Aralik 2018'de bir dnceki yilin ayni
ayina gore %9,8 azaldi. Ekonomistler daralmanin %7,5 olmasini bekliyordu. Endeks, yillik ortalamada ise
%1,8 artis yasadi. Merkez Bankasi Beklenti Anketinde yil sonu enflasyon tahminlerinde gerileme sirdd.
Kasim ayinda %24,45 olan TUFE beklentisi, Subat anketinde %16’nin altina indi. Cari yil sonu TUFE
beklentisi Ocak anket déneminde %16,45 iken bu anket déneminde %15,91'e geriledi. Yine TUIK, Kasim
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ayl isgucu istatistiklerini acgikladi. Turkiye genelinde 15 ve daha yukari yastakilerde issiz sayisi 2018 yil
Kasim déneminde gegen yilin ayni dénemine gdére 706 bin kisi artarak 3 milyon 981 bin kisi oldu. issizlik
orani 2 puanlk artisla %12,3 seviyesinde gerceklesti. Cumartesi gunu ise Merkez Bankasinin zorunlu
karsiliklarda degisiklik yapan tebligi Resmi Gazete'de yayimlandi. Buna gore, Merkez Bankasi, Tirk Lirasi
zorunlu karsilik oranlarinin 1 yila kadar vadeli mevduat/katihm fonlar ile 3 yila kadar (3 yil dahil) vadeli
diger yukimliliklerde 100 baz puan, diger vade gruplarinda 50 baz puan indiriimesine karar verildigini
bildirdi. Déviz cephesinde, Dolar/TL, gegen hafta %0,5 daha deder kazanarak haftayr 5,279 seviyesinde,
Euro/TL ise %0,3 gerileyerek 5,938 seviyesinde kapatti. Tahvil-bono piyasasinda, 2 yillik tahvilin gésterge
faizi gegen hafta yine bir nebze artis yasayarak Cuma aksami haftayl %18,60 seviyesinden tamamladi. Bu
hafta iceride gdzler, reel kesim given endeksi ve imalat sanayi kapasite kullanim orani verilerinde olacak.
Ote yandan Cuma giinii piyasalar kapandiktan sonra uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P
Turkiye'nin kredi notu ve gérinimuna teyit etti. Buna gdre, uzun vadeli ddviz cinsinden kredi notunun "B+",
uzun vadeli yerel para birimi cinsinden kredi notunun ise "BB-" olarak teyit edildigi belirtildi. Kisa vadeli
doviz ve yerel para birimi cinsinden kredi notu da "B" olarak korundu. Not gérinimu "duragan" olarak teyit
edildi. Rapora Turkiye ekonomisinin 2019 yilinda artan enflasyon nedeniyle %0,5 daralmasinin beklendigi
belirtildi.

Emtialar ve Petrol

Gegtigimiz hafta ham petrol, OPEC llkelerinin Uretimi kismasinin piyasalarda etkisini gostermeye
baslamasi ve ABD-Cin gériismelerinde yol alinmasinin piyasalara verdigi giivenle, Kasim ayi ortasindan bu
yana ilk kez, yeniden $65 varil seviyesinin Ustiine tirmandi. Kiymetli metaller gegen hafta topyekiin artislar
yasarken baz metaller ise, bakir énculiginde, topyekin dususler yasadi. 19 emtianin sepet endeksi
Thomson Reuters/Jefferies CRB, ham petrol ve altindan aldi§i destekle hafta bazinda %1,9 artis yasayarak
haftayr 188,5 puanin hemen altinda kapatti. Brent ham petroll, hafta bazinda %6,5 gibi ciddi fiyat artisi
yasayarak Cuma aksami Londra’da haftayl $66,25 varil fiyatindan kapatti. ABD WTI hafif ham petrol de,
hafta bazinda %5,4 fiyat artisi yasayarak bir dnceki haftanin kayiplarini fazlasiyla telafi etti ve Cuma
aksami New York'ta haftayr $55,59 varil fiyatindan tamamladi. Bu sabah uzakdogu piyasalarinda ham
petrol yine %2 kadar artisla acildi.

Tarim Emtialari ve Chicago

Gectigimiz hafta tarim emtialarinda gdzler yine ABD-Cin ticaret savagi gorlismelerinde iken tarm
emtialarinda yine gerilemeler yasandi. Chicago vadeli islemler borsasi CBOT'de yakin kontrat Mart ayi
teslimatli soya fasulyesi hafta bazinda %0,77 daha fiyat gerilemesi yasayarak Cuma aksami haftayr 907,4
cent/busel seviyesinden tamamladi. Yine yakin kontrat Mart ayi teslimath soya kiispesi ise hafta bazinda
%0,13 fiyat artigi gerilemesi yasayarak Cuma aksami haftayl $306,5/ton fiyatindan kapatti. Yine Mart ay!
teslimath yakin kontrat soya yagi da hafta bazinda %2,98 fiyat gerilemesi yasayarak Cuma aksami haftayi
29,95 puan ($660/ton) seviyesinde tamamladi. Chicago’da gegen hafta yakin kontrat bugday %2,5 daha
fiyat gerilemesi yasarken misir ise hafta bazinda %0,11 fiyat artisi yasamis oldu. Bugiin ABD’de piyasalar,
“Baskan GUnu” minasebetiyle, kapali olacak.

Palm Yaglari

Gegtigimiz hafta palm yaglari Chicago soya yagindaki ciddi gerilemenin etkisinde fiyat gerilemeleri yasadi.
Kuala Lumpur BMD borsasinda, “benchmark” Nisan ay teslimath ham palm yagi kontrati hafta bazinda 36
ringgit (%1,6) daha fiyat gerilemesi yasayarak haftayr 2.253 puan seviyesinden tamamladi. Gegen hafta
yayinlanan MPOB raporuna goére Malezya’'nin palm yagi stoklari Ocak ayi sonu itibariyla %6,7 dugusle
3,001 milyon tona geriledi, Uretim %3,9 gerileyerek 1,714 milyon tona distl ve llkeden ihracat %21,2 artig
yasayarak 1,68 milyon tona tirmandi. Malezya nakit piyasasinda, spot RBD Palm Yagi gecgen hafta $10/mt
fiyat gerilemesi yasayarak Cuma aksami haftayl $557,50/mt FOB Malezya limanlari seviyesinde kapatirken
RBD Palm Olein de hafta bazinda yine $10/mt fiyat gerilemesi yasayarak haftayi $562,50/mt FOB
fiyatindan kapatti. Bugin Kuala Lumpur BMD borsasinda benchmark Nisan ayi teslimath ham palm yagi,
Cuma aksamina goére 10 ringgit fiyat artisiyla 2.263 puan seviyesinde seyrediyordu.
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Kanola Kompleksi

Gegtigimiz hafta Kanada kanola kompleksi ve Avrupa kolza kompleksinde fiyat gerilemeleri yasandi.
Kanada'da Ulkeden ihracatin digmesiyle kanola tohumu stoklari yil sonu itibariyla 14,55 milyon tona
tirmandi. Ozellikle Meksika ve Pakistan’a yapilan ihracattaki talep gerilemesi ise fiyatlarin (izerindeki
baskiyl artiriyor. Kanada, Winnipeg borsasinda, yakin kontrat Mart ayi teslimath kanola tohumu, hafta
bazinda Can$7,50/ton daha fiyat gerilemesi yasayarak Cuma aksami haftayi Can$475,80/ton fiyatindan
kapatti. Paris ICE Euronext MATIF borsasinda yeni yakin kontrat Mayis ayi teslimath kolza tohumu da
hafta bazinda €8/mt daha fiyat gerilemesi yasayarak Cuma aksami haftayr €364/mt fiyatindan tamamliadi.
Avrupa nakit piyasasinda da, Hamburg teslimath spot kolza tohumu, gegen hafta $9/mt daha fiyat
gerilemesi yasadi ve Cuma aksami haftayr $420/mt seviyesinden kapatti. Kuzeydodu Avrupa limanlari
teslimatli ham kolza/kanola yagi da, hafta bazinda $15/mt daha fiyat gerilemesi yasayarak Cuma aksami
haftay1 $818/mton FOB fiyatindan kapatti. Spot kolza kiispesi de, gecen hafta $6/mt daha fiyat dislsu
yasadl ve Cuma aksami $266/mt Hamburg teslim seviyesinden gosterildi. “Coaster” boyutu ve Mart ayi
ylklemeli Karadeniz AB menseli kolza tohumu da, gegen hafta $15/mt fiyat gerilemesi yasayarak Cuma
aksami $430/mt FOB Karadeniz limanlari seviyesinden kote edildi.

Aycicek Kompleksi

Gegtigimiz hafta aygicek kampleksi genellikle yatay seyretti. Karadeniz aygicek yagi Uretici ve
ihracatgilarinin birgogu Dubai'deki Gulfood gida fuarinda olduklarindan piyasada fazlaca bir ticaret veya
fiyat hareketi gézlemlenmedi. Karadeniz nakit piyasasinda, Ukrayna limanlar teslimatli Mart ay1 yiklemeli
ham aygicek yagi hafta bazinda $5/mt daha fiyat gerilemesi yasayarak Cuma aksami $670/mt FOB
Ukrayna limanlari seviyesinde gosterilirken Rusya menseli spot ham aygicek yagi hafta bazinda sabit
kalarak Cuma aksami yine $665/mt FOB Giiney Rusya limanlari seviyesinden kote edildi. Avrupa Birligi
menseli, Karadeniz limanlari teslimath, Mart ayi yiklemeli aygigek tohumu ise gecen hafta $5/mt fiyat artisi
yasayarak $375/mt FOB seviyesinde gosterildi Moldova/Romanya menseli aycicek tohumu ise gegen hafta
sabit kalarak Cuma aksami yine $368/mt FOB Karadeniz limanlari seviyesinden kote edildi.

I¢ Piyasa

Gectigimiz hafta i¢ piyasada talepsizlik devam ederken guneyde birka¢ ithal Grin islemi disinda
kaydadeger bir islem gozlemlenmedi. Hafta boyu piyasada en ¢ok konusulan konu ise, aygicekteki tarife
kontenjani alokasyonlarinin en zaman belli olacagi idi. Trakya’da ham aygicek yagi fiyati yine 4.700 TL/mt
fiyatindan kiguk parseller halinde islem goérirken pamuk yagdi gegen hafta da saglamhgini korudu. Kiispeler
tim bélgelerde hem TL hem de dolar cinsinden deger kaybetti.

TUIK verilerine gére Tiirkiye 2018 yilinda 498.500 ton ham aycicek yag: ithal etti. Veriye gére, bu miktarin
326.500 tonu Rus menseli olurken 72.500 tonu Ukrayna menseli ve 67.500 tonu da Bosna-Hersek menseli
olarak gergeklesti. Ayni donemde 631.500 ton aygicek tohumu ithalati yapilirken bunun 258.000 tonu
Moldova, 241.500 tonu Romanya, 96.500 tonu Bulgaristan ve 16.500 tonu Macaristan menseli oldu.

Yeni tarife kontenjani bir yana koyuldugunda, buguinku cari yerli tohum ve kispe fiyati ve finansman ile,
Trakya’da ham aygicek yagini yerine koyma maliyeti 4.635 TL/mt; ithal tohum fiyati, kur, kiispe degeri, fon,
ic nakliye ve finansman gdéz éninde bulunduruldugunda ise, ithal aygicek tohumundan ham aygicek yagini
yerine koyma maliyeti 4.760 TL/mt oluyor.
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Fiyat Kotasyonlari
Cuma aksami gordigimuz (ton basina) endikatif fiyatiar:

Uluslararasi:

- Karadeniz menseli Aygicek tohumu (44 baz) - CIF Marmara - $ 395 (Mart yikleme)
- AB menseli Kanola tohumu (42 baz) - CIF Marmara - $ 456

- ABD Soya Faslilyesi - CIF TR - $ 383

- Brezilya Soya Fasulyesi - CIF TR - $ 383

- Karadeniz Soya Fasulyesi - CIF Marmara - $ 387

-RBD Palm Yagi - CIF TR - $623

- RBD Palm Olein- CIF TR - $ 628

- RBD Palm Stearin - CIF TR - $ 610

- RBD Palm Kernel Yagi - CIF TR - $ 865

- Ham Palm Yagi - FOB Endonezya - $ 523

- Rusya menseli ham aygigek yagi - CIF Marmara/Mersin - $ 700/ $ 710
- G. Amerika mensgeli Ham degam Soya Yagi - FOB Arjantin - $ 677

- AB Menseli non-GDO Ham Degam Misirozii yagi - CIF TR - $ 785

- Sizma Zeytinyagi - FOB ispanya - $ 2.996

- Rusya menseli 12,5 protein Ekmeklik Bugday - CIF Marmara - $ 243

- Rusya menseli 13,5 protein Ekmeklik Bugday - CIF Marmara - $ 252

- Rusya menseli 36 protein Aycicek Kispesi yeni mahsul - CIF Marmara - $ 240
- 48 protein G. Amerika menseli Soya Kiispesi - CIF TR - $ 354

- Bugday Kepegi - CIF Marmara - $178

i¢ Piyasa:

- Aycicek tohumu (%40 yagh) - Trakya - 2.250 TL
- Cigit - Cukurova teslim - 1.080 TL

- Bugday - Trakya teslim - 1.295 TL

- Ham Aycicek Yagi - Trakya/Ege/Konya/Cukurova teslim - 4.700 TL/ 4.800 TL/ 4.750 TL/ 4.750 TL
- Ham Aspir Yagi - Teklifsiz

- Ham Kanola Yagi - Trakya teslim - 4.800 TL

- Ham Keten Yagi - 4.200 TL

- Ham Soya Yagi - Bandirma/Cukurova teslim - $ 625/ $ 630

- Ham Misir Yagi - G. Marmara teslim - 4.750 TL

- N6tr Pamuk Yagi - Ege/Cukurova teslim - 3.900 TL/ 3.850 TL

- Rafinajlik Zeytinyadi (5 asit baz) - Ege teslim - 11.000 TL

- Sizma Zeytinyagi (Ayvalik) - 17.000 TL

- Sizma Zeytinyagi (Ege/Aydin) -16.000 TL

- 28 protein Aygicek kispesi - Trakya/Ege/Cukurova teslim - 1.060 TL/ 1.125 TL/ 1.150 TL
- 36 protein Aygicek kiispesi - Trakya teslim - 1.350 TL

- Kanola kiispesi - Bandirma teslim - $ 300

- Soya kispesi (%47 protein) - Bandirma/Cukurova teslim - $ 425/ $ 420

- Keten/Ketencik kiispesi - Bandirma teslim - $ 340

- Aspir Kiispesi - Bandirma teslim - $ 180

- Pamuk Kiispesi - Bandirma/Cukurova teslim - 1.350 TL/ 1.380 TL

- Misir kiispesi - Bandirma teslim - 1.300 TL
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