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Haftanin Basliklari
- Kiresel borsalar, diinyada yeniden yayilan Covid-19 vakalariyla geriledi.
- Brent petrol, Covid-19 vakalarinin Cin’de tiiketimi disgiirecegi endisesiyle gerilemede.
- Bu sabah Dolar/TL 7,5338 - Borsa 1.512 - Faiz %14,76.
- Trakya ham aygigek yagi 10.500 TL/mt - ithal gekirdek $725/mt CIF Marmara.
- Karadeniz mengeli Ham Aygigek Yagi $1.280/mt CIF Marmara - $1.290/mt Mersin.

Sermaye Piyasalari

Gectigimiz hafta major borsalar Covid-19 vakalarinin ABD’de 23
milyonu asmasi ve Olimlerin de 390 binin Ustline g¢ikmasiyla
gerilemeler yasarken segilmis Baskan Joe Biden’in Persembe ginu
acikladigi 1,9 trilyon dolarhk mali tesvik plani disuslere engel

ork S&P 500 -%1,5
Dow Jones Sanayi -%0,9

olamadi. Gegen hafta ABD'de issizlik bagvurusu yapanlarin sayisi, [*Ayrupa Stoxx 600 -%0,8
beklenenin gok Ustinde, 965 bine tirmanirken Ulkede perakende | Londra FTSE 100 -%2,0
satiglar, Noel'e ragmen Aralik ayinda oraninda %0,7 geriledi. | Frankfurt DAX -%1.,9
Avrupa’da da borsalar Atlantik Okyanusunun her iki yaninda artan | Paris CAC 40 -%1,7

viris vakalariyla topyekln gerilemeler yasarken Biden'in mali paket
aciklamasi borsalarin pozitife gegcmesine yetmedi. Veri cephesinde,
Euro bolgesi yatirmci glveni 2020 yili Subat ayindan bu yana ilk
kez pozitife gegti. Ote yandan ingiltere ekonomisi Kasim ayinda
%2,6 oraninda kulgildu. Asya’da da borsalar karisik bir haftayi
geride birakirken Cin'de yeniden vyaylmaya basglanan viris | jstanbul BIST 100 -%1,1
vakalariyla Shanghai kompozit endeksi haftayi ekside kapattl.

MSCI AC Asya Pasifik ~ %0,9
Tokyo Nikkei 225 %1,4
Shanghai Kompozit -%0,1
Hong Kong Hang Seng  %2,5

Turkiye

Gegctigimiz hafta, Sali ve Carsamba giinleri disinda, gerilemeler yasayan istanbul BiST100 endeksi, hafta
bazinda %1,05 degder kaybi yasayarak Cuma aksami haftayr 1.524,49 puan seviyesinde tamamladi.
Turkiye Istatistk Kurumunun acikladigi verilere gére, Tirkiye'de issizlik orani Ekim ayinda %12,7
oldu. igsizlik orani, bir dnceki déneme gére degisim gostermezken, yillik bazda %0,7 disiis kaydetti. Ekim
déneminde geng issizlik %24,9 ve tarim digi igsizlik ise %14,8 olarak kayitlara gecti. Yine TUIK, 2020 yil
Kasim ay! icin sanayi Uretim endeksini acikladi. Buna gore, sanayi Uretim endeksi, aylik %1,3, yillik ise
%11 artis gosterdi. Yine TUIK, sabit fiyatlarla perakende satis hacminin Kasim ayinda bir énceki yilin ayni
ayina gore %11,9 arttgini duyurdu. Gida, icecek ve tatun satislari %11,4, gida disi satiglar (otomotiv yakiti
harig) %13,8, otomotiv yakiti satiglart %7,5 artti. Ote yandan Ekonomik isbirligi ve Kalkinma Orgiiti OECD,
Turkiye ekonomisi ile ilgili 2020 daralma beklentisini %1,3'ten %0,2'ye revize etti. OECD, 1 Aralik'taki
raporunda, Turkiye ekonomisinin %1,3 daralacagini 6ngdrmisti. Déviz cephesinde, Dolar/TL, hafta
bazinda %2,24 artis yasayarak Cuma aksami haftayl 7,459, Euro/TL ise %0,82 artisla 9,012 seviyesinde
haftayr kapatti. Tahvil-bono piyasasinda, 2 yillik gésterge tahvilin bilesik faizi gegen hafta artis yasayarak
haftayl %14,76 seviyesinde tamamladi. Bu hafta iceride g6zler, Merkez Bankasi'nin Para Politikasi Kurulu
toplantisinda aciklayacagi faiz karari ve tiketici gliven endeksi, yurt disinda ise Avrupa Merkez Bankasi
faiz karari ile Cin'de buyiime, Euro Bolgesi enflasyon verilerinde olacak.
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Emtialar ve Petrol

Gegtigimiz hafta ortasinda ham petrol, son 1 yildaki en ylksek seviyesine tirmanmasina ragmen, haftanin
ikinci yarisinda dinyanin en buyuk ithalatg Ulkesi Cin’de yeniden yayllmaya baslayan Covid-19 vakalarinin
Ulkede baslayan “lockdown” uygulamalarinin tiiketimi etkileyecegi endiseleriyle, 3 haftadan sonra fiyat
gerilemeleri yasadi. Kiymetli metallerden Altin degerlenen Amerikan dolariyla hafta boyu %0,33 gerilerken
gimdas kisith artis yasadi. Baz metallerden Bakir haftalik gerileme yasarken ginko Kasim ayi ortasindan bu
yana en disuk seviyesine geriledi, aliminyum, nikel ve kursun da haftalik disusler yasadi. 19 emtianin
sepet endeksi Thomson Reuters/Jefferies CRB, haftalik %1,1 artis yasayarak Cuma aksami haftayl 186
puan seviyesinin hemen Ustinde tamamladi. Brent ham petroll, hafta bazinda %1,6 gerileyerek Cuma
aksami Londra’da haftayr $55,10 varil fiyatindan tamamladi. ABD WTI hafif ham petrol ise, hafta bazinda
%0,2 artigla Cuma aksami New York'ta haftayl $52,36 varil fiyatindan tamamladi. Bu sabah raporumuz
hazirlanirken uzak dogu borsalarinda Brent ham petrolii, Cuma aksamina gore binde 5 kadar gerilemeyle
$55 varil seviyesinin hemen altinda seyrediyordu.

Tarim Emtialari ve Chicago

Gegtigimiz hafta yayinlanan USDA WASDE Ocak ayi stok ve mahsul raporu, soya ve 6zellikle misir
acisindan oldukca saglam olarak algilanirken Chicago’da fiyatlar firladi. USDA aylik raporunda, ABD misir
Uretimini 360,35 milyon ton olarak, 1 ay Onceki rapora goére 8 milyon ton asagi, duzeltirken llke soya
dretimini 112,5 milyon ton olarak, 1 milyon ton asag: dizeltti. USDA, dinya soya bitis stoklarini da 84,3
milyon ton olarak asagiya dizeltti. Asagidaki tablo, USDA Ocak raporuna goére, dinya misir, soya ve
bugday bitis stoklarinin son durumunu gdsteriyor.

USDA World Ending Stocks

WASDE January 12, 2021 — millions of tonnes

2020/21 Trade S04

Dec.

Corn 283.83 | 283.53 | 288.96
Soybeans 84.31 8266 | 8564
Wheat 313.19 | 31537 | 3165

Data sources: USDA; Reuters @kannbwx

USDA, Brezilya soya Uretimini 133 milyon ton olarak sabit gecerken Arjantin Uretimini ise 28 milyon ton
olarak tahmin etti. USDA, 2020/21 Rusya bugday Uretimini ise 85,3 milyon ton olarak yukari diizeltti. Rapor
sonrasl hedge-fonlar, misir ve soya alimlarini hizlandirarak fiyatlari da yukari, 2014 yilindan bu yana
gorilmeyen seviyelere, gekmeye basladi. Asagidaki grafikler Temmuz ayindan bu yana Chicago’'da
S|raS|yIa bugday ve soya fiyatlarindaki gelisimini gosterlyor

Daily CBOT Soybean Futures: Most-Active Contract
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Ote yandan haftanin ikinci yarisinda Rusya’nin bugday ihracatina uyguladig gumruk verdgisini, 15 Mart
tarihinden itibaren, ton basina €45’a ¢ikaracagdi dedikodulari piyasada yayildi. Haftanin son gini ise Rusya
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Ekonomi Bakani Maxim Reshetinikov, bugday gimrik vergisinin €50/mt’a, misir igin €25/mt’a, arpa igin
€10/mt’a ¢ikariimasi konusunun hikimetin bir sonraki toplantisinda gorisullecegi aciklamasi yapildi. Yeni
vergiler 15 Subat-30 Haziran arasi igin konan 17,5 milyon ton kota uygulamasi gercevesinde uygulanacak.
Aciklama ile birlikte Cuma gunid Chicago’da musir fiyati son 6 yilin en yiksek seviyesine tirmandi.
Uluslararasi ticarette, TMO ihaleyle 155.000 ton yemlik misir alimini 4 ayri limana $265,65-268,85/mt CFR
fiyat araliginda 7 ayri firmadan 25 Ocak-15 Subat teslimath olarak yapti. Yine TMO, 130.000 ton da yemlik
arpa alimini 6 ayri limana $254,90-268,50 CFR fiyat aliginda, 4 ayri firmadan, 26 Ocak-21 Subat teslimatli
olarak yapti. Chicago vadeli islemler ticaret borsasi CBOT'de, yeni yakin kontrat Mart ayi teslimatli soya
fasulyesi, haftalik %3 daha fiyat sigramasi yasayarak Cuma aksami haftayl 1.416,6 cent/busel seviyesinde
tamamladi. Yine yakin kontrat Mart ayi teslimatli soya kispesi de, hafta bazinda %4 fiyat artisiyla Cuma
aksami haftayr $463,2/ton fiyatindan tamamladi. Yakin kontrat Mart ayi teslimatli soya yagi ise, hafta
bazinda %4,3 gerileme yasayarak Cuma aksami haftayl 41,85 puan ($922,63/ton) seviyesinde tamamladi.
Chicago’da gecen hafta yakin kontrat bugday, haftallk %5,76 sigcrama yasayarak haftayl 675,4 cent/bu
fiyatindan tamamlarken misir da %7 artigla haftayi 531,4 cent/bu fiyati ile tamamladi. Bugin ABD
piyasalari, “Martin Luther King Jr. GUn0U” minasebetiyle kapali olacak.

Palm Yaglari

Gectigimiz hafta palm yagdlari, artiglar yasanan 5 haftanin ardindan, disen ihracat rakamlariyla ¢okus
yasarken son 10 ayin en blylk haftalik deder kaybini yasadi, nakit piyasasinda ham palm yaglarn ise,
Aralik ayl basindaki seviyelerine geriledi. Kuala Lumpur Bursa Malaysia Derivatives borsasi BMD’de
“benchmark” Mart ay! teslimatli ham palm yagi kontrati, hafta bazinda %10,6 (397 ringgit) fiyat ¢okisu
yasayarak Cuma glni haftayl 3.425 puan ($848.82/mt) seviyesinde tamamladi. Ote yandan Uluslararasi
g6zetmenlik sirketi ITS Intertek, 1-15 Ocak tarihleri arasinda Malezya’nin toplam palm yagi ihracatinin,
Aralik ayl ayni déneme goére %42 gerilemeyle 416.564 ton olarak gergeklestigini agikladi. Gegen haftanin
bir diger ilgin¢g gelismesi ise Malezya hiukumetinin, AB’ye ve Uye uUlkeler Fransa ve Litvanya’ya karsi,
biyodizelde palm yagina kisitlama getirmeleri nedeniyle, hukuki islem baslatacagi haberiydi. Malezya nakit
piyasasinda, spot RBD Palm Yagi gecen hafta boyu tam $65/mt fiyat ¢okiisli yasayarak Cuma giini haftayi
$972,50/mt FOB Malezya limanlari seviyesinde kapatirken RBD Palm Olein de hafta bazinda yine $65/mt
¢Okls yasayarak Cuma gunl haftayi, $975/mt FOB fiyatindan tamamladi. Bugiin Kuala Lumpur BMD
borsasinda, yeni “benchmark” Nisan ayi teslimatli ham palm yagi kontrati, Cuma aksamina gére 8 ringgit
daha gerilemeyle, 3.314 puan seviyesinde seyrediyordu.

Kanola Kompleksi

Gegtigimiz hafta Kanada kanola kompleksi, Chicago soyasi etkisinde artisina devam ederken Avrupa kolza
kompleksi borsada geriledi ancak nakit piyasasinda saglamhgini korudu. Kanada Winnipeg borsasinda,
yakin kontrat Ocak ayi teslimatli kanola tohumu, hafta bazinda Can$30,10/ton daha fiyat sigramasi
yasayarak, Cuma aksami haftayl Can$687,80/ton fiyatindan kapatti. Paris ICE Euronext MATIF borsasinda
ise, yakin kontrat Subat ayi teslimatli kolza tohumu, hafta bazinda €7,75/mt fiyat gerilemesi yasayarak
Cuma aksami haftayl €432,25/mt fiyat seviyesinde tamamladi. Avrupa nakit piyasasinda ise, FOB Fransa
spot kolza tohumu gegen hafta boyu sabit bir seyir izleyerek Cuma aksami haftayr $538/mt seviyesinde
tamamladi. Kuzeybati Avrupa limanlari teslimatli spot ham kolza yagi ise Cuma aksami $1.150/mt FOB
fiyatindan kote edildi. Hamburg teslimatli spot kamyon Ustli kolza kispesi de gegen hafta boyu $25/mt
daha fiyat sigramasi yasayarak Cuma aksami $390/mt fiyatindan gosterildi. Ukrayna menseli Subat ayi
teslimatli kolza tohumu da, gegen hafta $5/mt daha fiyat artisi yasayarak, Cuma aksami haftayl $525/mt
FOB seviyesinden tamamladi.

Aycicek Kompleksi

Gegtigimiz hafta aygicek kompleksinde fiyat artiglari Chicago destegine ragmen palm yaglarindaki ¢okusle
duraklarken Yilbasi ve Noel tatilleri sonrasi piyasa olduk¢a durgundu. Ticaret mensuplari USDA rakamlari
ve yeni Rusya hububat ihracat vergi artigi haberlerini sindirmeye ¢alisirken ticaret olduk¢a sakin seyretti.
Batln bu kargasa icinde aygicek tohumu aliminda Turkiye, aktif bir haftayl geride birakti. Karadeniz nakit
piyasasinda Ukrayna menseli spot ham aycicek yagdi teklifleri piyasadan yok olurken opsiyonel mengeli
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Ocak-Mart donemi yiiklemeli ham aycicek yagi hafta bazinda $20/mt fiyat gerilemesi yasayarak Cuma
aksami $1.280/mt FOB seviyesinde teklif edildi. Subat ayi teslimatli Ukrayna menseli aygigek klspe
peletleri ise, artan hububat fiyatlariyla, hafta bazinda $20/mt fiyat artisi yasayarak haftayr $375/mt CIF
Marmara seviyesinden tamamlarken opsiyonel menseli aygigek tohumu da gegen hafta $5/mt daha fiyat
artis| yasayarak Cuma aksami $725/mt CIF Marmara seviyesinde kote edildi. Persembe giini $720-725/mt
CIF Marmara fiyat araliginda 10-15.000 ton g¢ekirdek islemi kaydedildi.

I¢ Piyasa

Gectigimiz haftaya i¢ piyasada ham aygicek yadi 10.250 TL/mt fiyatindan baslarken 10.450 TL/mt ile
gerceklesen parsiyel islemlerle haftayl tamamladi. Yine talepsiz gecilen haftada yurt digi fiyatlari izlenirken
basinda aygicek yag fiyatlari ile ilgili olarak yogun haberlerin yer almasi sektérde tedirginlik yaratti. Hafta
sonu devletin bazi sanayicilerden 22 Ocak tarihine kadar mustahsil alim listeleri ile ham ve rafine yag
satislarini istemesi enterasan olarak karsilanirken gegen hafta basinda, Rekabet Kurumunun bugday unu
pazarinda faaliyet gosteren 46 tesebblsun ihalelerde danisikli teklif vermek suretiyle Rekabetin Korunmasi
Hakkinda Kanunu ihlal edip etmediklerinin tespitine yonelik yurittigu sorusturma ve birgok un sanayi
firmasina verilen cezalar, ulusal basinda yodun olarak yer aldi. Gegen hafatnin bir diger dnemli konusu ise
soya fasulyesi gen kullanim siresinin 26 Ocak tarihinde dolacak olmasina ragmen, herhangi bir sire
uzatimi bagvurusu yapiimamasi idi. Yurt digi kispe fiyatlari artmaya devam ederken, i¢ piyasada kispe
fiyatlari yukari yonli devam etti. Ham kanola yaginda stoklar azalsa da talepsizlik stirerken soya yaginda
islem hareketliligi gézlendi. Ham misir yaginda son iki aydir siiren talepsizlik gegen hafta da surdd.

Ote yandan basinda 2020 yilina iligkin sektérel degerlendirmede bulunan Bitkisel Yag Sanayicileri Dernegi
Baskani Tahir BuylUkhelvacigil, pandeminin de etkisiyle gida milliyetgiliginin diinyada yukselise gegtigini
soylerken dinyanin en buyuk aygicek Ureticisi Rusya ve Ukrayna’nin da hammadde ihracatini kisitladigini
anlatti. Tium olumsuzluklara ragmen, Tirkiye’de yag dahil olmak (lzere gidaya ulasimda higbir sikintinin
yasanmadigini belirten Blylkhelvacigil, 2020 yilinda Turkiye’'nin 2,5 milyon ton aygicek ihtiyacina karsilik
1,3 milyon tonluk Uretim yapilabildigi bilgisini verirken 2.500 TL/mt olan aygigek fiyatinin 4.950 TL/mt
fiyatina, 5.300 TL/mt olan ham yag fiyatinin ise 10.000 TL/mt fiyatina tirmandigini kaydetti. BlyUkhelvacigil,
fiyati artiran yag sanayicileri degil, hammadde fiyatlar olduguna dikkat gcekerken hammadde fiyatindaki son
artiglarin henlz raflara yansimadigini sdyledi ve “Tahmin ediyorum yag fiyati daha %20 civarinda artar”
dedi.

Trakya cekirdek stoklarinin ve tekliflerinin iyice azalmasiyla buglnkl kur ve kuspe fiyatt g6z dnunde
bulunduruldugunda, $725/mt CIF Marmara fiyatiyla ithal gekirdek fiyatindan Trakya’da gimriiksliz maliyet
10.855 TL/mt ($1.440/mt), ham aygicek yagi ithalatindan ayni yerde maliyet ise 10.682 TL/mt TL/mt
($1.418/mt) oluyor.
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Fiyat Kotasyonlari
Cuma aksami gordugimuz endikatif ton basina fiyatlar:

Uluslararasi:

- Karadeniz menseli Aygicek tohumu (44 baz) - CIF Marmara - $ 725
- Karadeniz menseli Kanola tohumu (42 baz) - CIF Marmara - $ 553
- ABD Soya Fasiilyesi - CIF TR - $ 585

- Brezilya Soya Fasulyesi - CIF TR - $ 582

- Ukrayna Soya Fasulyesi - CIF Marmara - $ 580

- RBD Palm Yagi - CIF TR - $1.022,50

- RBD Palm Olein- CIF TR - $ 1.025

- RBD Palm Stearin - CIF TR - $ 1.015

- RBD Palm Kernel Yagi - CIF TR - $ 1.540

- Ham Palm Yagi - FOB Endonezya - $ 1.005

- Rusya menseli ham aygigek yagi - CIF Marmara/Mersin - $ 1.280/ $ 1.290 (Subat-Mart yiikleme)
- G. Amerika menseli Ham degam Soya Yagi - FOB Arjantin - $ 1.050

- Opsiyonel menseli Ham Degam Misirozi yagi - CIF TR - $ 1.780

- Sizma Zeytinyagi - FOB ispanya - $ 2.675

- Rusya menseli 12,5 protein Ekmeklik Bugday - CIF Marmara - $ 284
- Rusya menseli 13,5 protein Ekmeklik Bugday - CIF Marmara - $ 285
- Karadeniz menseli 36 protein Aycicek Kiispesi - CIF Marmara - $ 375
- 48 protein G. Amerika menseli Soya Kiispesi - CIF TR - $ 552

- Bugday Kepegi - CIF Marmara - $ 225

Ig Piyasa:

- Aygicek Tohumu (%40 yagl) - Trakya fabrika teslim - 5.050 TL
- Cigit (%5 analiz) - Cukurova teslim - 2.400-2.500 TL

- Bugday - Trakya teslim - 2.047 TL

- Ham Aygicek Yag - Trakya/Ege/Konya/Cukurova - 10.500 TL/ 10.600 TL/ 10.600 TL/ 10.650 TL
- Ham Kanola Yagi - Trakya teslim - 9.500 TL
- Ham Keten Yag - Teklifsiz
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