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Haftanin Basliklari

- Kiresel borsalar gegen hafta karisik bir goriintii verdi.

- Ham petrol yeniden $60’in {istiinde tutnuyor.

- Bugiin Dolar/TL 5,392 - Borsa 90.148- Faiz %21,35.

- Trakya ham aycgigek yagi 4.350 TL/mt, ithal aycgicek tohumu $360/mt Marmara.
- Rusya menseli Ham Aycicek Yagi $660/mt CIF Marmara - $670/mt Mersin.

Sermaye Piyasalari

Gegtigimiz hafta kiresel borsalar karisik bir gérinta verirken Cin ve
Avrupa’dan gelen verilerle ABD borsalari geriledi, Avrupa borslari
ise kismi artiglar yasadi, gelismekte olan Ulke piyasalari da geriledi.
Uluslararasi veri cephesinde, ABD’de Kasim ayinda ABD’de
perakende satislari, beklenenin Ustiinde %0,2 artis yasadi, sanayi
Uretimi, yine beklentilerin Ustlinde, %0,6 artti, kapasite kullanimi ise

%1,0

%78,5 ile bekentinin altinda kaldi, satinalma yodneticileri endeksi %0,7
PMI, 53,9 puan ile son 13 ayin en dusuk seviyesine geriledi. Cuma %0,8
gind yayinlanan resmi verilere gore Cin’'in sanayi Uretimi Kasim i

ayinda %5,4 oraninda geriledi ki bu 2016 yilindan bu yana en dusik | MSCI Asya Pasifik -%1,4
seviyeye isaret ediyor. Cin'de perakende satislari sadece %8,1 | 1OKYo Nikkei225 -%3,0
artisla son 15 yildaki en dusiik seviyesine geriledi. Avrupa'da ise | Shanghai Kompozit -%0,5
borsalar kisitl artis yasarken Almanya ve Fransa'da ozel sektor | Hong Kong Hang Seng %01
satiglarl Kasim ayinda keskin diigis yasadi. Asya’da da borsalar Cin | jstanbul BIST 100 -%3,4

ekonomisindeki yavaglama ile, Hong Kong disinda, dususler yasadi.

Turkiye

Gegtigimiz hafta istanbul BIST100 endeksi, gelismekte olan diger iilke borsalarindan negatif ayrigarak, bir
onceki haftaya gore %3,38 daha deder kaybi yasadi ve Cuma aksami haftayl 90.528,64 puan seviyesinde
tamamladi. Diinya borsalarindaki deger kayiplari ve doéviz kurlarindaki yikseliglerin etkisiyle haftanin ilk
yarisinda gerileyen BIST 100 endeksi, haftasonuna dogru tepki alimlariyla kayiplarinin bir kismini telafi etti.
Doviz cephesinde, Dolar/TL gegen hafta %1,87 oraninda daha yikselis yasayarak haftayr 5,3641
seviyesinden kapatirken Euro/TL ise 6,066 seviyesinden kapandi. Tahvil-bono piyasasinda, 2 yillik tahvilin
gOsterge faizi gegen hafta yeniden artisa gegerek Cuma aksami haftayr %21,35 seviyesinden tamamladi.
Bu hafta iceride gozler, Merkez Bankasi Para Politikasi Kurulu toplanti notlari 6zetinde olurken disarida ise,
Avrupa'daki enflasyon verileri, ABD ekonomisi biiyiime rakamlari ve ABD Fed ve ingiltere Merkez Bankasi
faiz kararlarininda olacak.
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Emtialar ve Petrol

Gegtigimiz hafta ham petrol yeniden dislse gegerken hedge-fonlari, fiyat disisi beklentisi ile, Amerikan
WTI ham petrola satislarini artirdilar. Kiymetli metallerden altin gegen hafta giclenen dolarla gerilerken
gimis ve platin fiyat artiglari yasadi. Baz metaller karigik bir gorintl verirken bakir ylkseldi ancak
aluminyum, ginko, nikel ve kalay gerilemeler yasadi. 19 emtianin sepet endeksi Thomson Reuters/Jefferies
CRB, disen ham petrolle hafta bazinda %2 disls yasayarak haftayr 185,5 puanin hemen Ustlinde kapatti.
Brent ham petroll, hafta bazinda %2,2 fiyat gerilemesi yasayarak Londra’da haftay $60,28 varil fiyatindan
kapatti. ABD WTI ham petrol de, hedge-fon satislariyla, hafta bazinda %2,6 fiyat gerilemesi yasayarak
Cuma aksami New York’ta haftayr $51,20 varil fiyatindan tamamiladi. Bugiin uzakdogu piyasalarinda ham
petrol saticili-yatay bir seyirle agild1.

Tarim Emtialari ve Chicago

Gectigimiz hafta tarim emtialari karisik bir gérintt verirken ABD-Cin ticaret savasinda yol alinamamasiyla
soya yonlnlin yine asaglya cgevirdi ancak bugday ve misir Rusya ve Avrupa'daki zayif Uretim ile
saglamligini korudu. DUnyanin en blylk bugdday ithalat¢isi Ulkesi Misir'in ise son ihalede Romanya’ya
yonelmesi, geleneksel ihracatgilar Rusya ve Avrupa’daki mal sikisikliginin vurgulamasi bakimindan énemli
bir gelisme oldu. Gegen hafta yayllanan USDA WASDE raporu ABD iftgisinin soya satmakta nazl
oldugunu gosterirken fazlaca bir slrpriz igermedi ancak Cin’in uzun bir aradan sonra 1 gtinde 1,13 milyon
ton ABD mengeli soya fasulyesi almasi piyasaya heyecan getirdi. Ote yandan Brezilya’nin devlet kurulusu
CONAB, Aralik ayi raporunda ulkenin soy Uretimini 120 milyon ton olarak yukari dizeltti ki, bu 1 ay énceki
Conab tahminine gdére 2 milyon tonluk bir artisa isaret ediyor. Chicago vadeli islemler borsasi CBOT'de
yakin kontrat Ocak ayi teslimatli soya fasulyesi, %1,77 fiyat gerilemesi yasayarak Cuma aksami haftayi
900,4 cent/busel seviyesinden tamamladi. Yine yakin kontrat Ocak ay! teslimatli soya kispesi de hafta
bazinda %0,10 daha fiyat atisi yasayarak Cuma aksami haftayr $309,4/ton fiyatindan tamamladi. Aralik ayi
teslimatli yakin kontrat soya yagi ise hafta bazinda %0,4 fiyat gerilemesi yagsayarak Cuma aksami haftayi,
28,39 puan ($626/ton) seviyesinde tamamladi. Chicago’da gegen hafta yakin kontrat bugday, %1,58 daha
fiyat artigi yagsarken misir da hafta bazinda %0,7 daha kadar degerlenmis oldu. Bugin gece ticaretinde
yakin kontrat Ocak ayi teslimatl soya fasulyesi, Cuma aksamina gore 3,4 puan artigla 904 cent/busel
seviyesinde seyrediyordu.

Palm Yaglari

Gegtigimiz hafta palm yaglar 3 yillik dip fiyatlardan ylkselise gegerken nakit piyasinda da fiyat artiglari
yasandi. Kuala Lumpur BMD borsasinda, benchmark Subat ayi teslimatli ham palm yagdi kontrati, hafta
bazinda 70 ringgit (%3,5) fiyat artisi yagsayarak haftayl 2.068 puan seviyesinden tamamladi. Gegen hafta
Pazartesi giini yayainlanan MPOB Aralik ayi stok, Uretim ve ihracat raporuna goére, Kasim ayinda llkede
palm yag uretimi %6,1 dususle 1,85 milyon tona geriledi, ihracat %12,9 gerileyerek 1,375 milyon tona dustu
ve Malezya palm yagi stoklar %10,5 artarak 3,007 milyon tona tirmandi. Uluslararasi gdézetmenlik kurulusu
AmSpec 1-10 Aralik tarihleri arasinda Malezya’'nin ihracatini Kasim ayi ayni déneme goére %5,22
gerilemeyle 299.527 ton olarak acikladi. Bir diger gézetmen kurulus SGS ise, ayni ddnemde ihracati %9,58
disugle 312.160 ton olarak verdi. Malezya nakit piyasasinda, spot RBD Palm Yagi, gegen hafta $10/mt
fiyat artis1 yasayarak Cuma aksami haftayl $482,50/mt FOB Malezya limanlari seviyesinde kapatirken RBD
Palm Olein de hafta bazinda $12,50/mt fiyat artisi yasayarak haftayr $490/mt FOB fiyatindan kapatti.
Bugin Kuala Lumpur BMD borsasinda yeni “benchmark” Mart ayi teslimath ham palm yagdi, Cuma
aksamina gore 34 ringgit gerilemeyle 2.104 puan seviyesinde seyrediyordu.

Kanola Kompleksi

Gegtigimiz hafta Kanada kanola kompleksi ve Avrupa kolza kompleksi borsada fiyat diizeltmeleri yasarken
nakit piyasasi yatay seyretti. Kanada, Winnipeg borsasinda, yakin kontrat Ocak ayi teslimatli kanola
tohumu, hafta bazinda Can$7,70/ton fiyat gerilemesi yasayarak Cuma aksami haftayi Can$477,80/ton
fiyatindan kapatti. Paris ICE Euronext MATIF borsasinda da yakin kontrat Subat ayi teslimatli kolza tohumu
hafta bazinda €2,50/mt fiyat gerilemesi yasayarak Cuma aksami haftayr €369,75/mt fiyatindan tamamladi.
Avrupa nakit piyasasinda, Hamburg teslimatl spot kolza tohumu, gegen hafta sabit kalarak Cuma aksami
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haftay1 $425/mt seviyesinden kapatti. Kuzeydogu Avrupa limanlari teslimatli ham kolza/kanola yagi ise
hafta bazinda $5/mt daha fiyat gerilemesi yasadi ve Cuma aksami haftayr $834/mton FOB fiyatindan
kapatti. Spot kolza klspesi ise gegen hafta boyu $2/mt fiyat artisi yasayarak Cuma aksami $277/mt
Hamburg teslim seviyesinden gosterildi. “Coaster” boyutlu Aralik-Ocak ayi yiklemeli Bulgaristan/Romanya
menseli kolza tohumu ise gecen hafta yine sabit kalarak Cuma aksami $425/mt FOB Ukrayna limanlari
seviyesinden kote edildi.

Aycicek Kompleksi

Gectigimiz hafta Karadeniz aygicek kompleksinde bir nebze sagdlamlik yasanirken 6énce, Rusya menseli
aycicek yagi Ukrayna menseli yagin seviyesine ylkseldi, ardindan da Ukraynali ihracatgilar fiyatlarini
yukariya duzeltti. Gegen hafta goristigumiz Karadeniz ham yag ihracatgilari, Ukrayna ve verimliliklerin
daha dusuk oldugu Rusya’da aygicek tohumu fiyatlarinin maliyetin altina gerilemesi ile giftci satislarinin
durdugunu ve bu seviyelerin fiyatarda dip nokta oldugunu anlattilar. Her ne kadar dev palm yagi stoklari
aycicek yagi fiyatini asagi baskilasa da Ozellike Rus rublesindeki deger kaybiyla ¢iftginin devalliasyona
kargl korunmak igin mal tutmaya basladigi anlasiliyor. Ote yandan, bu hafta Carsamba giinii Misir devlet
tedarik kurulusu GASC 10.000 ton ham aygicek yagi ve 30.000 ton soya yagi alimi igin ihaleye c¢ikacak.
Karadeniz nakit piyasasinda, Ukrayna limanlari teslimatli Aralik ayi yiklemeli ham aygigek yagdi hafta $8-
10/mt fiyat artisi yasayarak Cuma aksami $643-645/mt FOB Ukrayna limanlari seviyesinden gosterildi.
Rusya menseli spot ham aygicek yagdi ise gegen hafta sabit kalarak, Cuma aksami yine, $635/mt FOB
Glney Rusya limanlari seviyesinden gosterildi. Avrupa Birligi menseli, Karadeniz limanlari teslimath, Aralik-
Ocak ay! yliklemeli aygigek tohumu da gegen hafta $7-8/mt fiyat artisi yasayarak Cuma aksami $350/mt
seviyesinden gosterildi. Moldova/Romanya menseli aygicek tohumu ise, gegen hafta sabit kalarak, yine
$335/mt FOB Karadeniz limanlari seviyesinden teklif edildi.

I¢ Piyasa

Gegtigimiz hafta i¢ piyasada nisbeten hareketli gecilirken Trakya Birlik'in Karacabey ve Tekirdag entegre
tesislerine ham aycicek yagdi alimlarini sirdirmesi, buyuk rafinatérlerin aliminlarinin kisitl olmasina
ragmen, Trakya ve Marmara bdlge kiricilarini rahatlatiyor. i¢ piyasada nakit sikintisi ve édeme zorlugu
gecen hafta da slrerken yil sonu itibariyla sanayicinin stoktan kacinmak igin piyasadan uzak durmasi
ticareti olumsuz etkiliyor. Kiispelerde ve ¢igit fiyatlarinda yukari yonli saglamlik gegen hafta da devam etti.

Bugunku cari yerli tohum ve kispe fiyati ve finansman hesaplandiginda, Trakya’da ham aycicek yagini
yerine koyma maliyeti 4.280 TL/mt; ithal tohum fiyatlari, kur, kiispe degeri, fon, i¢ nakliye ve finansman g6z
o6nlnde bulunduruldugunda ise, ithal aygicek tohumundan ham aygicek yagini yerine koyma maliyeti 4.460
TL/mt oluyor.
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Fiyat Kotasyonlari
Cuma aksami goérdigimuz (ton basina) endikatif fiyatiar:

Uluslararasi:

- Karadeniz menseli Aygicek tohumu (44 baz) - CIF Marmara - $ 360 (Aralik yikleme)
- Karadeniz menseli Kanola tohumu (42 baz) - CIF Marmara - $ 455

- ABD Soya Fasiilyesi - CIF TR - $ 385

- Karadeniz Soya Fasulyesi - CIF Marmara - $ 378

- RBD Palm Yagi - CIF TR - $ 548

- RBD Palm Olein - CIF TR - $ 555

- RBD Palm Stearin - CIF TR - $ 520

- RBD Palm Kernel Yagi - CIF TR - $ 920

- Ham Palm Yagi - FOB Endonezya - $ 448

- Rusya menseli ham aycicek yagi - CIF Marmara/Mersin - $ 660/ $ 670
- G. Amerika mensgeli Ham degam Soya Yagi - FOB Arjantin - $ 657

- AB menseli non-GDO Ham degam Misirézi yagi - CIF TR - $ 810

- Sizma Zeytinyagi - FOB ispanya - $ 3,260

- Rusya menseli 12,5 protein Ekmeklik Bugday - CIF Marmara - $ 240

- Rusya menseli 13,5 protein Ekmeklik Bugday - CIF Marmara - $ 245

- Rusya menseli 36 protein Aygicek Kiispesi yeni mahsul - Aralik yiikeleme - CIF Marmara - $ 230
- 48 protein G. Amerika menseli Soya Kispesi - CIF TR - $ 357

- Bugday Kepegi - CIF Marmara - $176

Ig Piyasa:

- Aycicek tohumu (%40 yagli) - Trakya - 2.100 TL
- Cigit - Cukurova teslim - 900 TL

- Bugday - Trakya teslim - 1.215 TL

- Ham Aygicek Yagi - Trakya/Ege/Konya/Cukurova teslim - 4.350 TL/ 4.450 TL/ 4.350 TL/ 4.450 TL
- Ham Aspir Yagi - Teklifsiz
- Ham Kanola Yagi - Trakya teslim - 4.600 TL
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