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Haftanin Basliklar
- Kiiresel borsalar yensden yiikseliste.

- Ham petroldeki saglamlik artarak suriiyor.

- Bugiin Dolar/TL 6,2577 - Borsa 95.100 - Faiz %24,34.
- Trakya ham aygigek yagi 4.900 TL/mt, yeni mahsul ithal aygigek $375/mt Marmara.
- Rusya menseli Ham Aycicek Yagi $720/mt CIF Marmara - $730/mt Mersin.

Sermaye Piyasalari

Gegtigimiz hafta kiresel borsalar ABD hisse senetleri 6nculiginde
yukseligler yasarken artiglarda ABD ekonomisinden gelen olumiu
sinyaller etkili oldu, ABD borsalari son 11 haftanin Qunu artigla
kapatarak haftayl tim zamanlarin rekor seviyesinin hemen altinda
tamamladi. ABD’de perakende satislari Agustos ayinda, beklenenin

fta Borsalar
rk S&P 500 %1,2
ow Jones Sanayi  %0,9

vrupa Stoxx 600 %1,1

altinda, %0,1 artis gdsterdi, Ulkede sanayi Uretimi %0,4 daha artarak Londra FTSE 100 %0,4
Ust Uste 3. ay da artisini surdirdi. Ayrica ABD vatandaslarinin Frankfurt DAX %1,4
ekonomiye gulvenleri ise son 14 yildaki en ylksek seviyesine Paris CAC 40 %1,9

tirmandi. Gegen hafta Trump’in Cin’e 200 milyar dolarlik yeni bir

tarife uygulamasi emri verdigi duyuruldu. Avrupa'da da borsalar | MSCIAsya Pasifik Z/‘”’Z
topyekiin yiikselirken TC Merkez Bankasinin ciddi faiz artirimi euro | 1oKYo Nikkei 225 0/03=5
bdlgesinde yatinmei istahini arttirdi ancak Kopenhag'da yerlesik | Shanghai Kompozit -%0,8

Dan Danske Bank ile ilgili olumsuz sdylentiler artiglarin kisith | Hong Kong Hang Seng  %1.2

kalmasina yol agtl. Asya’da da borsalar Japonya hisse senetleri | jstanbul BIST 100 %1,6
onculiginde genellikle ylkselirken ABD ile Cin arasina ticaret
gortusmelerinin yeniden baslayacagi haberi olumlu algilandi.

Tiirkiye

Gegctigimiz hafta Pazartesi ve Carsamba ginleri disindaki islem giinlerinde artiglar yasayan istanbul
BIST100 endeksi hafta bazinda %1,59 daha de@er artigi yasayarak Cuma aksami haftayl 94.759,64
seviyesinde kapatti. Gegen haftanin en 6nemli gelismesi, Persembe gini Merkez Bankasi Para Kurulu
Politikasi toplantisi sonrasi politika faizinde 625 baz puan artisa gidilmesi oldu. Béylece haftalik vadeli repo
faizi %17,75'ten %24'e yukseltildi. Karar tUm dinyada ciddi yanki bulurken hemen sonrasinda Dolar 6,43
TL seviyesinden 6,01 seviyesine dogru sert diisus gosterdi ve 6,15-6,20 araliginda dengelendi. Euro/TL ise
7 seviyesine geriledikten sonra 7,20 civarinda dengelendi. Hafta basinda ekonominin 2. Ceyrekte %5,2
biyiudigi aciklanmisti. TUIK, 2018 yili ilk geyrekte daha énce %7,4 olarak agikladigi biyimeyi % 7.3'e
revize etti. Dolar/TL Cuma gunu haftayl 6,162 seviyesinden tamamladi. Euro/TL de 7,174’e gerilemis oldu.
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Tahvil-bono piyasasinda, Mekez Bankasi faiz kararinin ardindan 2 yillik tahvilin gosterge faizi, artarak
haftayr %24,94 seviyesinden kapatti. Bu hafta igeride gozler sanayi uUretimi, butgce dengesi ve tlketici
gliveni rakamlarinda olacak.

Emtialar ve Petrol

Gectigimiz hafta ham petrol ABD rezervelerindeki keskin dlisUs raporu ve Florence kasirgasi endiseleri
icinde yeniden yikselise gecerken kiymetli metaller, platin disinda geriledi, baz metaller de bakir ve kursun
disinda dususler yasadi. 19 emtianin sepet endeksi Thomson Reuters/Jefferies CRB, hafta bazinda %0, 1
yukselerek yerinde saydi ve haftaylr 196 puan seviyesinde kapatti. Brent ham petroll, hafta bazinda %1,7
fiyat atis| yasayarak Londra’da haftayi, $78,09 varil fiyatindan kapatti. ABD WTI ham petrol de hafta
bazinda %1,9 fiyat artisi yasayarak Cuma aksami New York’'ta haftayr $68,99 varil fiyatindan tamamiladi.
Bugiin uzakdogu piyasalarinda ham petrol binde 5 kadar artarak acildi.

Tarim Emtialari ve Chicago

Gegtigimiz hafta yayinlanan USDA WASDE mahsul ve stok raporu soya kompleksi agisindan yine gevsek
gelirken USDA, 2018 yill ABD soya uretimini bir énceki aya gére 2,9 milyon ton artigla 127,7 milyon ton
olarak verdi. Brezilya'da ulusal tedarik kurumu CONAB (ke soya Uretimini, beklenenin Ustinde ve tarihi
rekor 119,3 milyon ton olarak acikladi. Ote yandan sektér, ABD-Cin ticaret savaslari gergevesinde
yapilacak yeni gérismelerin soya agisindan nasil sonuglanacagini beklerken dolardaki artigla Cin’in son
aylarda azalan soya ithalati da piyasada fiyat baskisi olusturmaya devam ediyor. Chicago vadeli islemler
borsasi CBOT'de yakin kontrat Eylul ayl teslimatli soya fasulyesi, hafta bazinda %1,27 daha fiyat
gerilemesi yasayarak Cuma aksami haftayr 821,4 cent/busel seviyesinden tamamladi. Yine yakin kontrat
Eylul ay teslimatlh soya kispesi de hafta bazinda %2,20 daha fiyat dliglslu yasayarak Cuma aksami
haftayr $307,30/ton fiyatindan kapatti. Yine Eylil ayi teslimatli yakin kontrat soya yagi da, hafta bazinda
%1,83 daha gerileme yasayarak Cuma aksami haftayr 27,43 puan ($605/ton) seviyesinden tamamladi.
Chicago’da gegen hafta, yakin kontrat bugday, %2,3 kadar daha fiyat gerilemesi yagarken misir da hafta
bazinda %4,9 kadar dusls yasadi. Bugun gece ticaretinde yeni yakin kontrat Kasim ayi teslimatli soya
fasulyesi, Cuma aksamina gore 5 puan gerilemeyle 825,4 cent/busel seviyesinde seyrediyordu.

Palm Yaglari

Gegtigimiz hafta palm yaglar borsada ve nakit piyasasinda fiyat gerilemeleri yasarken Malezya’dan ihracat
yeniden c¢ikisa gecti ancak Ulkede stoklar rekor seviyelere tirmanmis durumda. Kuala Lumpur BMD
borsasinda, “benchmark” Kasim ayi teslimatli ham palm yagi kontrati, hafta bazinda 42 ringgit (%1,85) fiyat
gerilemesi yasayarak haftayl 2.222 puan seviyesinden tamamladi. Uluslararasi gézetmenlik kurulusu
AmSpec, 1-10 Eylul tarihleri arasinda Malezya’'nin palm yag ihracatinin, Agustos ayl ayni déneme gore
%69,5 artisla 506.212 ton olarak gergeklestigini duyurdu. Bir diger gézetmen kurulus SGS de, ayni
dénemde ihracati %44,4 artisla 415.275 ton olarak duyurdu. Gegen hafta yayinlanan mahsul ve ticaret
raporunda Malezya Palm Yagr Kurumu MPOB, Agustos ayl sonu itibariyla Malezya’nin palm yagi
stoklarinin %12,4 artigla 2,49 milyon tona yukseldigini, Gretimin %7,9 artisla 1,62 milyon tona ulastigini ve
Ulkeden ihracatin %8,1 oraninda dususle 1,1 milyon tona geriledigini acikladi. Ancak Eylil ayindan itibaren
baslayan rafine palm yagi ihracatina, %4,5 yerine %0 gumrik vergisi uygulamasi ve dusik fiyatlarin
ihracati olumlu etkilemesi bekleniyor. Malezya nakit piyasasinda, spot RBD Palm Yagi, gecen hafta $5/mt
fiyat gerilemesi yasayarak Cuma aksami haftayr $560/mt FOB Malezya limanlari seviyesinde kapatti. RBD
Palm Olein de hafta bazinda yine $5/mt fiyat gerilemesi yasayarak haftayi $562,50/mt FOB fiyatindan
kapatti. Bugiin Malezya'da piyasalar, ik Malezya Federasyonun’un bagimsizlik sonrasi kurulusu kutlamasi
olan, “Malezya GUnu” tatili minasebetiyle kapal olacak.

Kanola Kompleksi

Gectigimiz hafta Kanada kanola kompleksi ve Avrupa kolza kompleksinde fiyat gerilemeleri strerken AB
Ulkelerinde bu sezon kolza uretimi 19,5 milyon ton olarak yukari dizeltildi. Ancak bu rakam gegen sezona
gOre yine de 2,4 milyon tonluk bir tretim gerilemesine karsilik geliyor. Bir yandan da bu sezon Ukrayna’daki
tamamen ihracata yonelik olan ve rekor diizeydeki kolza Uretimi ve ihracatin hizla sirmesi Avrupa’da kolza
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fiyatlarini baski altina aliyor. Kanada, Winnipeg borsasinda, yakin kontrat Kasim ayi teslimatli kanola
tohumu, hafta bazinda Can$4,60/ton fiyat gerilemesiyle Cuma aksami haftayr Can$490,90/ton fiyatindan
kapatti. Paris ICE Euronext MATIF borsasinda ise, yakin kontrat Kasim ay! teslimatl kolza tohumu, hafta
bazinda €2,25/mt daha fiyat gerilemesi yasayarak Cuma aksami €370/mt fiyatindan haftayi kapatti. Avrupa
nakit piyasasinda, Hamburg teslimath spot kolza tohumu, hafta bazinda $7/mt fiyat erozyonu yasayarak
Cuma aksami haftayr $428/mt seviyesinden kapatti. Kuzeydogu Avrupa limanlar teslimatli ham
kolza/kanola yagi de, gectigimiz hafta boyu $15/mt daha fiyat gerilemesi yasayarak Cuma aksami haftayi
$835/mton FOB fiyatindan tamamladi. Spot kolza kiispesi de, hafta bazinda $8/mt fiyat gerilemesi
yasayarak Cuma aksami haftayr $277/mt Hamburg teslim seviyesinden tamamladi. “Coaster” boyutlu
Ekim ayi yiklemeli kolza tohumu ise gegen hafta $4-6/mt fiyat artisi yasayarak $428/mt FOB Ukrayna
limanlari seviyesinden kote edildi.

Aycicek Kompleksi

Gegtigimiz hafta aygicek hasati Bulgaristan ve Romanya’da hizlanirken Bulgaristan’da verimliliklerdeki
yukseligle fiyatlar da geri gelmeye basladi. Ukrayna’da da hasat yeni bdlgelere kayarak %25 seviyesine
tirmanirken bu sezon Karadeniz aygicek havzasinda beklenen rekor uretim kiresel yag ve yagh
tohumlardaki bolluk ile birlesince aygicek tizerindeki fiyat baskisi artmaya bagladi. Ote yandan gegen hafta
Misir ihalesinde olusan fiyatlar da piyasaya gevseklik olarak yansidi. Misir devlet tedarik kurumu GASC,
gecen hafta Persembe glini ihaleyle 11.500 ton ham aygicek yagdi ve 20.000 ton ham soya yagi alimi yapti.
Aycicek yadi Aston firmasindan $736/mt CIF fiyatindan Ekim ayi 2. yarisi teslimath olarak yapilirken soya
yagdi ise $672.50 fiyatindan Watanya/Cargill firmasindan yapildi. Bu sezon ham aygigek yagi fiyatlari 2009
yill basindan bu yana en duslk seviyesine gerilemis durumda. Karadeniz nakit piyasasinda, Ukrayna
limanlar teslimath Ekim ayi ydklemeli ham aycicek yagi, hafta boyu sabit kalarak Cuma aksami yine
$710/mt FOB Ukrayna limanlari seviyesinden gosterildi. Rusya menseli ham aygicek yagi gegen hafta boyu
sabit bir seyir izleyerek Cuma aksami yine $690/mt FOB, Gliney Rusya limanlar seviyesinden kote edildi.
Avrupa Birligi mengeli Karadeniz limanlari teslimatl, “yeni mahsul” Ekim ayi ikinci yari yUklemeli aycicek
tohumu da gecen hafta $7/mt daha fiyat gerilemesi yasayarak Cuma aksami $348/mt FOB Karadeniz
limanlari fiyatindan kote edildi.

I¢ Piyasa

Gectigimiz hafta Trakya’da aygicek hasatinin sonuna yaklasilirken Konya hasati da buyuk oranda (%80)
tamamlandi. Gegtigimiz hafta Persembe giini Trakya Birlik, 15.000 ton daha aygigcek tohumu satigi igin,
yine 2.380 TL/mt (%40 yagl) fiyatindan, yeni bir ihaleye ¢ikti. Aldigimiz duyumlara gére, 3 buylk kirici
firma mal talebinde bulunurken ihalede henlz satis gerceklesmedi. Trakya’da tliccardan sanayiciye
cekirdek akigl 2.400 fabrika teslim seviyelerinden sirerken Uzunképri’deki kiricilarin Trakya Birlik ihalesine
ilgi géstermedigini gézlemledik. Trakya’da ham aygicek yagdina talepsizlik gecen hafta iyice artarken kispe
fiyatlari taleple tirmanigini sirdlirdi, soya kuspesi fiyatlan ise firladi. Ham aygicek yagi fiyati kurdaki
gerileme ile 4.900 TL/mt seviyesinde okundu.

Buguinki cari kiispe fiyatiyla ve finansman maliyeti de g6z 6niinde bulunduruldugunda, 2.400 TL/mt fiyatli
fabrika teslim cigekten ham yagdi yerine koyma maliyeti 4.850 TL/mt oluyor.
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Fiyat Kotasyonlari
Cuma aksami goérdigimuz (ton basina) endikatif fiyatliar:

Uluslararasi:
- AB Karadeniz menseli “yeni mahsul” Aygicek tohumu (44 baz) - CIF Marmara - $ 375 (Ekim yiikleme)
- Karadeniz menseli Kanola tohumu (42 baz) - CIF Marmara - $ 455

- ABD Soya Fasiilyesi - CIF TR - $ 355
- G. Amerika Soya Fasilyesi - CIF TR - Teklifsiz
- Karadeniz Soya Fasulyesi - CIF Marmara - $ 392

-RBD Palm Yagi - CIF TR - $625
- RBD Palm Olein - CIF TR - $ 628
- RBD Palm Stearin - CIF TR - $ 610
- RBD Palm Kernel Yagi - CIF TR - $ 1.075
- Ham Palm Yagi - FOB Endonezya - $ 530

- Rusya menseli ham aycicek yagi - CIF Marmara/Mersin - $ 720/ $ 730
- G. Amerika menseli Ham degam Soya Yagi - FOB Arjantin - $ 635

- AB menseli non-GDO Ham degam Misirézl yadi - CIF TR - $ 905

- Sizma Zeytinyagi - FOB ispanya - $ 3,206

- Rusya menseli 12,5 protein Ekmeklik Bugday - CIF Marmara - $ 220

- Rusya menseli 13,5 protein Ekmeklik Bugday - CIF Marmara - $ 237

- Rusya menseli 36 protein Aycicek Kiispesi yeni mahsul - Ekim yiikeleme - CIF Marmara - $ 245
- 48 protein G. Amerika menseli Soya Kispesi - CIF TR - $ 384

- Bugday Kepegi - CIF Marmara - $160

I¢ Piyasa:
- Aygicek tohumu (%40 yagli) - Trakya/Konya - 2.380 TL/ 2.380 TL
- Bugday - Trakya teslim - 1.220 TL

- Ham Aygicek Yagi - Trakya/Ege/Konya/Cukurova teslim - 4.900 TL/ 5.000 TL/ 4.950/ 5.050 TL
- Ham Aspir Yagi - Teklifsiz
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