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" Haftanm Ba;llklarl

- Kiiresel borsalari topyekiin ylikseliste

- Ham petrol yeniden $50 sinirinda

- Bu sabah Dolar/TL 3,54 - Borsa 105.385 - Faiz %11,37

- Cukurova’da aygicek hasati basladi

- Trakya ham aygicek yagi 3.900 TL/mt, ithal aycicek tohumu $395/mt Marmara
- Rusya menseli Ham Aycicek Yagi $765/mt CIF Marmara - $775/mt Mersin

Sermaye Piyasalari

Gectigimiz hafta kilresel borsalar topyekin artiglar yasarken
yukselislerde, ABD’de zayif enflasyon ve perakende satis verileri
Uzerine Fed Bagkani Yellen’'in faizlerin daha da yukselmesine gerek
olmadigi yoénindeki aciklamalari ve 2. ceyrek teknoloji sirket

Hafta Borsalar
York S&P 500 %1,4
Dow Jones Sanayi  %1,0

karhliklar etkili oldu. S&P 500 ve Nasdaq kompozit endeksleri tarihi Avrupa Stoxx 600 %1,8
rekorlarla haftayr tamamlarken Dow Jones sanayi endeksi de | | gndra FTSE 100 %0,4
tarihinin 2. en yuksek seviyesinden kapandi. Avrupa’da da borsalar Frankfurt DAX %2.0
finans hisselerindeki dislise ragmen son 2 aydaki en iyi haftasini Paris CAC 40 %1.8
yasarken emtia firma hisseleri artislara onculik etti. Asya’da da
borsalar Fed faiz mesajlari ile yiikselisler kaydederken Hong Kon MSCI Asya Pasifik %3,1
J y Y! 9 9 Y
Heng Seng endeksi yilin en buylk haftalik artisini yagayarak 2015 | Tokyo Nikkei 225 %1,0
yilindan bu yana en ylksek seviyesini gordl. Tokyo borsasi da, Shanghai Kompozit %0,1
beklenenden fazla (%3,6) gerileyen sanayi Uretimi rakamina ragmen Hong Kong Hang Seng %41
hafta bazinda %1 kadar bir artis yasadi. Bu hafta gozler, ECB’nin ] .
politika agiklamalari 6ncesi bankacilik hisselerinde olacak. Istanbul BIST 100 /05,1
Turkiye

Gegtigimiz haftanin her iglem giini artiglar yagayan istanbul BIST 100 endeksi, hafta bazinda %5,09 deger
artis| yasayarak haftayi tarihi rekor olan 105.177,73 puan seviyesinde tamamladi. Déviz cephesinde
Dolar/TL, gegen hafta son 3 haftanin en disuk seviyesini gordikten sonra Cuma aksami 3,5396
seviyesinde haftayl tamamladi. Tahvil-bono cephesinde de 2 yillik gosterge tahvilin faizi gegen hafta
kismen de olsa gerileyerek %11,37 bilesik seviyesinden haftayl kapatti. Bu hafta gozler, Merkez Bankasi
Temmuz ay is glcu istatistikleri ve tuketici guiven endeksi beklenti anketi ile Cuma aksami agiklanacak
kredi derecelendirme kurulusu Fitch'in Turkiye degerlendirmesinde olacak.
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Emtialar ve Petrol

Gectigimiz hafta ¢oken ABD dolari ile birlikte ham petrol yeniden ylkselise gecerken kiymetli metaller de
onemli artislar yasadi. Baz metaller de, aluminyum ve kalay disinda ve bakir dnciliginde haftayi ciddi
kazanimlarla kapatti. 19 emtianin sepet endeksi Thomson Jefferies/Reuters CRB de bdylece hafta bazinda
%2,2 oraninda bir artis yasamis oldu. Brent ham petrolli, hafta bazinda %4,9 fiyat artisi yasayarak bir
onceki haftanin kayiplarini tamamen geri aldi ve Cuma aksami Londra’da haftayi, $49,02 varil fiyatindan
kapatarak yeniden $50 seviyesine yoneldi. ABD WTI ham petrol de hafta bazinda %5,2 fiyat artisi yasadi
ve Cuma aksami New York'ta haftayr $46,54 varil fiyatindan tamamladi. Bu sabah ham petrol yatay bir
seyirle agild1.

Tarim Emtialari ve Chicago

Gectigimiz hafta tarim emtialari piyaslarina hava durumu spekllasyonlari kaynakli asiri bir volatilite
hakimdi. Chicago vadeli islemler borsasi CME’de, yakin kontrat Temmuz ay teslimatli soya fasulyesi Sall
aksami kapanista 1.025 cent/bu seviyesine tiramasina ragmen Cuma aksami haftayr %1,08 kayipla 985,2
cent/Busel seviyesinden tamamladi. Yine Temmuz ayi teslimath soya kiispesi Persembe aksami kapanista
$361/ton seviyesine ulasirken Cuma glinii gokerek, haftayr %1,92 kayipla $322,2/ton fiyatindan kapatti.
Yine Temmuz ay teslimatll soya yagdi ise ham petrolden de aldigi destekle hafta bazinda %0,85 artis
yasayarak Cuma aksami haftayi, 33,06 puan ($729/ton) seviyesinden tamamladi. Chicago’da gegen hafta
yakin kontrat bugday %4 fiyat gerilemesi yasarken misir da hafta bazinda %4,45 oraninda dismus oldu.
Bugun, Chicago gece ticaretinde yeni yakin kontrat Agustos ayi teslimath soya kontratt Cuma aksaminda
gore yine 5,6 puan gerilemeyle 983,2 cent/busel seviyesinde seyrediyordu.

Palm Yaglari

Gegtigimiz hafta palm yaglari borsada ylkselirken nakit piyasasinda kismen de olsa gerilemeler yasadi.
Kuala Lumpur BMD borsasinda “benchmark” Eylll ayi teslimath ham palm yagi kontrati bir 6nceki hafta
kapanisina gore 12 ringgit (%0,46) fiyat artisi yasayarak haftaylr 2.566 puan seviyesinden tamamladi.
Malezya Palm Yagi Kurumu MPOB’nin gegen hafta yayinlanan Haziran ayi sonu verileri stok ve mahsul
raporuna gore Malezya palm yadi stoklari bir énceki aya gore %1,93 gerilemeyle 1,527 milyon tona
diserken Ulkede Uretim %8,48 gerilemeyle 1,514 milyon tona dusti. Malezya’nin ihracati ise %8,39
oraninda gerileyerek 1,38 milyon ton olarak gergeklesti. Ote yandan uluslararasi gézetmenlik kurulugu ITS
Intertek, 1-10 Temmuz tarihleri arasinda Malezya’nin toplam palm yagi ihracatini bir énceki ay ayni
démneme gore %1,87 gerilemeyle 360.114 ton olarak verdi. Bir diger gézetmen kurulus SGS ise ayni
doénemde ihracati %3,8 artisla 381.241 ton olarak verdi. Malezya nakit piyasasinda ise, RBD Palm Yagi
gectigimiz hafta $2,50/mt fiyat gerilemesi yasayarak Cuma aksami kapanista $667,50/mt FOB Malezya
limanlar fiyatindan kote edilidi. RBD Palm Olein de haftalik bazda $2,50/mt fiyat gerilemesi yasadi ve
Cuma aksami kapanista $672,50/mt FOB fiyatindan kote edildi. Bugiin Kuala Lumpur BMD borsasinda
yeni benchmark Ekim ayi teslimatli ham palm yadi kontrati, Cuma aksamina gére 3 ringgit artigla 2.554
puan seviyesinde seyrediyordu.

Kanola Kompleksi

Gegtigimiz hafta Kanada kanola kompleksinde yakin kontrat gegisi nedeniyle gerileme yasanirken Avrupa
kolza kompleksindeki fiyat artislari devam etti. Kanada Winnipeg borsasinda, yeni yakin kontrat Kasim ayi
teslimatli, yeni mahsul, kanola tohumu Cuma aksami haftayr Can$507,30/ton fiyatindan tamamladi. Paris
ICE Euronext MATIF borsasinda da, yakin kontrat AJgustos ayi teslimatli kolza tohumu, hafta bazinda
€1,75/mt daha fiyat artisi yasadi ve Cuma aksami haftayr €371/mt fiyatindan tamamladi. Avrupa nakit
piyasasinda ise Hamburg teslimatli, spot kolza tohumu, hafta bazinda sabit bir seyirle Cuma aksami haftayi
$414/mt seviyesinden kapatti. Kuzeydogu Avrupa limanlari teslimatli ham kanola yagi da gecen hafta boyu
$5/mt daha fiyat artisi yasadi ve Cuma aksami haftayr $835/mt FOB fiyatindan tamamladi. Spot kolza
kiispesi ise gegen hafta boyu $8/mt fiyat gerilemesi Cuma aksami haftayr $219/mt Hamburg teslim
seviyesinden tamamladi. Karadeniz menseli Agustos ayi yiiklemeli kolza tohumu ise gegen hafta $10/mt
daha fiyat artig| yasayarak Cuma aksami $435/mt CIF Marmara seviyesinde gosterildi.
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Aycicek Kompleksi

Gectigimiz hafta aycicek kompleksinde yine sakin bir seyir mevcuttu. Karadeniz nakit piyasasinda, Ukrayna
limanlan teslimath Agustos ayi yiklemeli ham aygicek yagdi, gecen hafta boyu sabit bir seyirle Cuma
aksami $745/mton FOB fiyatindan kote edildi. Rusya menseli ham aycicek yagdi ise hafta bazinda $8-10/mt
fiyat artisi yasayarak Cuma aksami $735/mt fiyatindan kote edildi. Avrupa Birligi menseli Karadeniz
limanlar teslimath, bluylik gemi yiklemeli aygicek tohumu da gegen hafta sabit kalarak Cuma aksami yine
$380/mt FOB Karadeniz limanlari fiyatindan gosterildi. Rusya menseli “coaster” boyutu Temmuz ayi
yiklemeli aygicek tohumu ise gegen hafta $10/mt fiyat artigi yasayarak Cuma aksami $395/mt CIF
Marmara limanlari fiyat seviyesinde gosterildi. EylUl-Ekim ayi teslimatli AB menseli yeni mahsul aygicek
tohumu ise gegen hafta $10-15/mt yilkselis yasayarak Cuma aksami $395/mt CIF Marmara seviyesinden
teklif edildi.

I¢ Piyasa

Gectigimiz hafta Cukurova'da aycicek hasati baslarken sanayiciler de alimlara basladilar. ilk gelen mallar
%39-40 yag ihtiva ederken piyasa da, 1.650 TL/mt kamyon Ustl seviyesine oturdu. Trakya’da ham aycicek
yagi fiyati, referans fiyatinin ylkselecedi soylentileri arasinda, 3.900 TL/mt seviyesine tirmanirken hasatin
basladigi Cukurova bolgesinde ise 3.800 TL/mt seviyesinde seyrediyor. Trakya’'da bu sezon zayif gegen
kanola hasati sonlanirken toplam rekoltenin 25.000 ton seviyesini agsamadigi anlasiliyor. Kispeler TL
cinsinden degerini korurken dolar cinsinden degerlenmis oldu ancak talebin hala zayif oldugunu anliyoruz.
Ote yandan rafine yag ihracatinin gévdesini olusturan Irak’ta yapilan 100.000 tonluk ihaleyi Kuzey Irak’da
rafine yag tesisi yatinmi yapan Etihad firmasinin aldigini igitiyoruz. Bu ilk isaretle de Turkiye’'nin bitkisel yag
ihracatinin asagi yonll bir gizgi izlemeye baslayacagini anliyoruz. Buglnki cari ithal ¢ekirdek fiyatlari, kur,
kuspe fiyati ve ithalat gézetim fiyatlari baz alindiginda, Trakya'da, ithal ¢ekirdekten, ham aycicek yagini
yerine koyma maliyeti, $1.140/mt (4.065 TL/mt), Rusya menseli ham yag ithalati yaparak maliyet ise,
$1.171/mt (4.176 TL/mt) oluyor.

Ote yandan TMO 2017 sezonu hububat alim fiyatlarini agikladi. Buna gére, ekmeklsk bugdaya nevine gore
800-940 TL/mt, makarnalik bugdaya ise 840-1,000 TL/mt araliginda fiyat 6denecek.
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Fiyat Kotasyonlari
Cuma aksami gérdigumuz (ton basina) endikatif fiyatiar:

Uluslararasi:

- Rus menseli Aygicek tohumu (44 baz) - CIF Marmara - $ 395

- Yeni mahsul Kanola tohumu (42 baz) - Agustos yiikleme - CIF Marmara - $ 435
- Rus menseli Keten tohumu - CIF Marmara - $ 342

- Aspir tohumu - CIF Marmara - $

- ABD Soya Fastilyesi - CIF TR - $ 412
- G. Amerika Soya Fasiilyesi - CIF TR - $ 417
- Karadeniz Soya Fasulyesi - CIF Marmara - $ 413

-RBD Palm Yagi -CIFTR - $732

- RBD Palm Olein- CIF TR -$737

- RBD Palm Stearin - CIF TR - $ 685

- RBD Palm Kernel Yagi - CIF TR - $ 980

- Ham Palm Yagi - FOB Endonezya - $ 660

- Rusya menseli Ham Aycicek Yagi - CIF Marmara/Mersin - $ 765/ $ 775
- G. Amerika menseli Ham degam Soya Yagi - FOB Arjantin - $ 738

- Cin menseli Ham degam Misirdzi yagi - CIF TR - $ 1.085

- Sizma Zeytinyagi - FOB ispanya - $ 4,377

- Rusya menseli 12,5 protein Ekmeklik Bugday - Temmuz ylikleme - CIF Marmara - $ 190
- Rusya menseli 13,5 protein Ekmeklik Bugday - Temmuz ylkleme - CIF Marmara - $ 199
- Karadeniz menseli 36 protein Aygicek Kiispesi - CIF Marmara - $ 208

- 48 protein G. Amerika menseli Soya Kiispesi - CIF TR - $ 350

- Bugday Kepegi - CIF Marmara - $ 163

i¢ Piyasa:
- Aycicek tohumu (%40 yag) yeni mahsul — FOT Cukurova - 1.650 TL
- Bugday - Trakya teslim - 870 TL

- Ham Aycicek Yagi - Trakya/Ege/Konya/Cukurova teslim - 3.900 TL/ 3.850 TL/ 3.850 TL/ 3.820 TL
- Ham Aspir Yagi - Trakya/Cukurova teslim - $ 1.000

- Ham Kanola Yagi - Trakya/Cukurova teslim - 3.700 TL

- Ham Soya Yagi - Bandirma/Cukurova teslim - $ 800/ $ 810

- Ham Keten Yagi - Ege/Cukurova teslim - $ 745/ $ 770

- Ham Misir Yagi - G. Marmara teslim - 3.950 TL

- N6tr Pamuk Yagi - Ege/Cukurova teslim - 3.700 TL

- Rafinajlik Zeytinyadi (5 asit baz) - Ege teslim - 13.100 TL

- Sizma Zeytinyagi (Ayvalik) - 15.500 TL

- Sizma Zeytinyagi (Ege/Aydin) -14.700 TL

- 28 protein Aygicek kiispesi - Trakya/Ege/Cukurova teslim - 570 TL/ 620 TL/ 610 TL
- 36 protein Aygcicek kiispesi — Trakya teslim - $ 240

- Kanola kuspesi - Trakya teslim — 880 TL

- Soya kuspesi (%47 protein) - Bandirma/Cukurova teslim - $ 390/ $ 395

- Keten kispesi - Ege/Cukurova teslim - $ 260

- Aspir kiispesi - Trakya/Bandirma teslim - 490 TL

- Pamuk kuspesi - Ege/Cukurova teslim - 900 TL
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