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Haftanin Basliklari
- Kiresel borsalar, dolarda siiren diisiisle artista.

- Ham petrol $62 varil seviyesinde dengelendi.

- Bu sabah Dolar/TL 5,904 - Borsa 90.787 - Faiz %22,67.

- Trakya ham aygicek yagi 5.250 TL/mt, ithal aygicek tohumu $385/mt CIF Marmara.

- Rusya menseli Ham Aycicek Yagi $710/mt CIF Marmara - $720/mt Mersin.

Sermaye Piyasalari

Gegtigimiz hafta klresel borsalar topyekin ylkselisler yasarken

hafta boyu Umman kirfezinde batirilan 2 petrol tankeri ile tirmanan %0 5
ABD-Iran ihtilafi, ABD-Cin arasinda gerginlesen ticaret savasi ve 0/°0’4
Trump’in yeni tehditleri ile Hong Kong’da tirmanan i¢c karisiklik e
izlendi. Haftanin son ginid Cin'den gelen olumsuz sanayi Uretimi %0,4
haberi ile ise borsalar gerilemeler yasadi. Avrupa’da da borsalar %0,2
topyekiin artiglar yasarken gézler ingiltere’de hiikiimet partisi liderlik %0,4
muicadelesinde ve Boris Johnson’un ulkenin yeni Bagbakani olup %0,1
olamayacagida idi. ABD Bagkani Tump, Cin liderinin bu ay sonu 4
Japonya'daki G-20 zirvesinde kendisiyle gériismemesi halinde yeni | MSCI Asya Pasifik %1,1
tarifeler getirecegini aciklarken aralarinda Walmart gibi devlerin de | T1Okyo Nikkei 225 %1,4
bulundugu 160 ABD sirketi Bagkan Trump’l Cin ticaret savasini bir | Shanghai Kompozit %1,9
sonuca vardirmasini isteyen mektubu imzaladi. Asya’da da borsalar | Hong Kong Hang Seng  %0,6
ylkselis yasarken, Mayis ayinda, Cin sanayi dretiminin, yillik %5 ile | jstanbul BIST 100 -%3.2
beklenen %5,5’tan az buytudiginin agiklanmasiyla, borsalar dislse

gecti.

Tiirkiye

Gegen hafta Pazartesi ve Cuma glnleri disinda gerilemeler yasayan istanbul BiST100 endeksi, hafta
bazinda %3,22 deger kaybi yasayarak, Cuma aksami haftayl 90.787,01 puan seviyesinde tamamladi.
Gegctigimiz hafta Carsamba guini Merkez Bankasi, beklendidi gibi, Haziran ayini pas gegerek politika faizini
%24 seviyesinde birakti. Sikilastirmanin etkilerinin enflasyondaki disisl destekledigini belirten PPK,
bununla birlikte piyasanin bekledigi gibi glcli bir faiz indirim sinyali vermedi. Ote yandan, Merkez Bankasi
Beklenti Anketi'ne gére, yil sonu TUFE beklentisi %15,85'e geriledi. Bir énceki anket déneminde %1,10
olan Haziran ayi TUFE beklentisi, bu anket déneminde %0,91'e geriledi. Temmuz ve Agustos aylari TUFE
beklentileri ise sirasiyla %0,94 ve %0,91 olarak gergeklesti. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu
Moody's, Tirkiye'nin kredi notunu Ba3'ten B1'e disirdl, goriinimu ise negatif olarak belirledi. Agiklamada,
Turkiye uzun sureli ekonomik ve finansal oynaklik dénemine karsi kirilgan olmaya devam ediyor denirken
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doviz rezervlerindeki dugusin uzun siUredir devam ettigi kurda serbest dalgalanmaya izin verme
politikasina ters gorindigu belirtildi. ABD ile yasanan S-400 krizine de dikkat ¢eken kurum, "ABD
Kongresi'nin degerlendirmeye alacagi olasi yaptirimlar da Turkiye ekonomisi ve finansal sistemi Gzerinde
baski olusturuyor. ABD ile yaptirnm boyutunda bir kétilesme, kredi notu Uzerinde asagi yonlu baskiya
neden olur." degerlendirmesini yapti. Déviz cephesinde Dolar/TL, gecen hafta boyu %1,3 kadar bir artig
yasayarak haftayl 5,896, Euro/TL ise 6,61 seviyesinden kapatti. 2 yillik tahvilin gésterge faizi da gegen
hafta da bir nebze gerileyerek Cuma aksami haftayr %22,67 seviyesinden kapatti. Bu sabah Mart ayi
issizlik rakamlari agiklandi. Buna gore, Turkiye genelinde 15 ve daha yukari yastakilerde issiz sayisi gegen
yilin ayni dénemine gére 1 milyon 334 bin kisi artarak 4 milyon 544 bin kisi oldu. Issizlik orani 4 puanlik
artis ile %14,1 seviyesinde gergeklesti. Ayni donemde; tarim disi issizlik orani 4,2 puanlik artis ile %16,1
olarak tahmin edildi. Geng nifusta igsizlik orani 7,5 puanlik artis ile %25,2 oldu.

Emtialar ve Petrol

Gegtigimiz hafta Umman Koérfezinde 2 dev petrol tankerinin patlatiimasiyla ham petrol Persembe guni
icinde %4,5 gibi bir sigrama yasadi. Patlamalarla ilgili ABD ve Suudi Arabistan irani suglarken iran
suglamalari reddetti. Kiymetli metaller, platin disinda, yine haftalik artiglar kaydederken baz metaller, ¢inko
ve kalay digsinda ve aluminyum Onciliginde artiglar yasadi. 19 emtianin sepet endeksi Thomson
Reuters/Jefferies CRB, hafta bazinda %0,3 fiyat artisi yasayarak Cuma aksami haftayr 183 puan
seviyesinin hemen Ustinde tamamladi. Brent ham petroll, hafta bazinda %2 daha fiyat gerilemesi
yasayarak Cuma aksami Londra’da haftayr $62,01 varil fiyatindan kapatti. ABD WTI hafif ham petrol de
hafta boyu %2,7 gerileme yasayarak, Cuma aksami New York’ta haftayr $52,51 varil fiyatindan tamamiladi.
Bu sabah uzakdogu piyasalarinda Brent ham petroli binde 2 kadar artisla agildi.

Tarim Emtialari ve Chicago

Gegctigimiz hafta tarim emtialari, saglam gelen USDA WASDE stok ve mahsul raporu ve ABD ekim
bélgelerinde sliren yogun yagislarin misirdan sonra soya mahsuliinii de olumsuz etkileyecegi algisiyla ve
hedge-fonlarin yogun alimlariyla ciddi fiyat sigcramalari yasadi. Indiana, Ohio ve lllinois gibi 6nemli soya
ekim vilayetlerinde siiren saganak yagislar nedeniyle oniimiizdeki 7-10 giin soya ekimi yapilamayacak. Ote
yandan Rusya’nin 2018/19 sezonunda 49,4 milyon ton tahil ihracati yaptigi agiklandi. Misir, Tirkiye ve iran
en buyuk 3 ithalatgi Glke olarak agiklanirken Tirkiye bu dénemde Rusya’dan 5 milyon ton bugday ve 2,4
milyon ton misir ithalati yapti. Chicago vadeli islemler borsasi CBOT’de yakin kontrat Temmuz ayi teslimatli
soya fasulyesi %4,7 ($14,85/ton) fiyat sigramasi yasayarak Cuma aksami haftayl 896,6 cent/busel
seviyesinden tamamladi. Yine yakin kontrat Temmuz ayi teslimatli soya kispesi de, hafta bazinda %3,6
fiyat artis| yasayarak, Cuma aksami $323,5/ton fiyatindan haftayi kapatti. Yine Temmuz ayi teslimatli yakin
kontrat soya yagi da hafta bazinda %0,84 fiyat artigi yasayarak Cuma aksami 27,61 puan ($609/ton)
seviyesinden haftayi kapatti. Chicago’da gegen hafta bugday %6,75 daha fiyat artigi yagarken misir ise %9
($14,72/ton) sigrama yasadi. Buglin Chicago gece ticaretinde, yakin kontrat Temmuz ayi soya fasulyesi
kontrati Cuma aksamina goére 15,4 puan daha artigla 912,2 cent/bu seviyesinde seyrediyordu.

Palm Yaglari

Gegctigimiz hafta ham petroldeki oynaklikla inigli ¢ikish bir grafik izleyen palm yaglari haftayi borsada ekside
tamamlarken nakit piyasasinda yatay seyretmis oldu. Kuala Lumpur BMD borsasinda, “benchmark”
Adustos ay teslimatli ham palm yagdi kontrati hafta bazinda 18 ringgit (%0,9) fiyat gerilemesi yasayarak
haftayr 2.009 ringgit (US$482/mt) seviyesinde tamamladi. Gegen hafta Persembe ginli Endonezya
hikimetinin Glkede zorunlu biyodizel harlamlamasini %20’den %30’a ¢ikarma kararini agiklamasiyla ham
palm yagdi borsada %Z2’yi asan bir sicrama yasadi ancak talepsizlikle haftanin son ginu yerinde saydi.
Gegen hafta Carsamba ginu yayinlanan MPOB stok, Uretim ve ihracat raporuna goére Mayis ayi sonu
itibariyla Malezya’nin palm yagi stoklari %10,3 disusle 2,45 milyon ton olarak gercekleserek son 10 aydaki
en dislk seviyesine geriledi. Ulkede Uretim ise %1,3 artigla 1,67 milyon tona ylkseldi. Malezya’nin palm
yagi ihracati ise bir 6nceki aya goére %3,5 artarak 1,71 milyon ton olarak gergeklesti. Malezya nakit
piyasasinda, spot RBD Palm Yagdi gecen gecen hafta bazinda sabit kalarak Cuma aksami haftayi yine
$507,50/mt FOB Malezya limanlari seviyesinde kapatti. RBD Palm Olein de hafta bazinda sabit bir seyir iz-
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leyerek Cuma aksami haftayl yine $512,50/mt FOB fiyatindan tamamladi. Bugiin Kuala Lumpur BMD
borsasinda yeni benchmark Eylil aylt ham palm yagi kontrati, Cuma aksamina goére 13 ringgit artigla 2.031
puan seviyesinde seyrediyordu.

Kanola Kompleksi

Gectigimiz hafta Kanada kanola kompleksi Chicago etkisinde saglamlagirken Avrupa kolza kompleksini de
borsada yukari tasidi. Kanada, Winnipeg borsasinda, yakin kontrat, Temmuz ay! teslimatli kanola tohumu
kontrati, hafta bazinda Can $1,90/ton fiyat artisi yasayarak Cuma aksami haftayr Can$454,90/ton
fiyatindan kapatti. Paris ICE Euronext MATIF borsasinda da, yakin kontrat Agustos ayi teslimath kolza
tohumu kontrati hafta bazinda €2,25/mt fiyat artisi yasayarak Cuma aksami haftayl €369,25/mt fiyatindan
tamamladi. Avrupa nakit piyasasinda ise, Hamburg teslimatl Haziran ayi teslimatli kolza tohumu hafta
boyu sabit bir seyir izleyerek Cuma aksami $415/mt fiyatindan haftayr tamamladi. Kuzeydogu Avrupa
limanlar teslimath ham kolza/kanola yagi ise hafta bazinda $10/mt fiyat artisi yasayarak Cuma aksami
haftayr $832/mton FOB fiyatindan tamamladi. Spot kolza kiispesi ise gecen hafta $3/mt fiyat gerilemesi
yasayarak Cuma aksami yine $237/mt Hamburg teslim seviyesinden gosterildi. “Coaster” boyutu ve
Temmuz ayi Karadeniz yiklemeli ve AB menseli kolza tohumu ise gegen hafta $4/mt daha fiyat gerilemesi
yasayarak Cuma aksami $397/mt FOB Karadeniz limanlari seviyesinden kote edildi. Ukrayna mensel
Temmuz ayi yiklemeli spot kolza tohumu ise, hafta $3/mt fiyat gerilemesi yasayarak Cuma aksami
$412/mt FOB fiyatindan kote edildi.

Aycicek Kompleksi

Gectigimiz hafta Karadeniz aygicek kompleksinde ticaret, &zellikle Turkiye'nin piyasada olmamasi
nedeniyle yine oldukg¢a sakin gegilirken fiyatlar genellikle yatay seyretti. Karadeniz nakit piyasasinda,
Ukrayna limanlari teslimat Temmuz ayi ylklemeli ham aygicek yadi hafta bazinda $5/mt daha fiyat
gerilemesi yasayarak Cuma aksami $695/mt FOB Ukrayna limanlari seviyesinde gosterilirken Rusya
menseli ham aycicek yag ise, hafta bazinda sabit bir seyir izleyedi ve Cuma aksami yine $690/mt FOB
Guney Rusya limanlari seviyesinden kote edildi. Avrupa Birligi menseli, Karadeniz limanlari teslimatli,
Haziran ayi yiklemeli eski mahsul aycicek tohumu ise Cuma aksami $386/mt FOB fiyatindan kote edildi.
Rusya menseli spot aygicek tohumu ise talepsizlikle gegen hafta $10/mt kadar fiyat gerilemesi yasayarak
Cuma aksami $385/mt CIF Marmara fiyatindan gosterildi.

I¢ Piyasa

Gegtigimiz hafta i¢ piyasada ham aygicek yagdi agisindan talepsiz gegilirken kisitli sayida islem gézlemledik.
Trakya’da ham aygicek yadi fiyati 5.250-5.300 TL/mt fiyatindan telaffuz edilirken kirici ve rafinator fiyat
fikirleri arasindaki makasin buyuk olmasi dikkat ¢ekti. Gegen haftanin en édnemli konusu yaklasan kanola
hasati ve fiyatlarin ne sekilde olusacag idi. Bazi sanayicilerin %40 yag orani bazinda kanola tohumu igin
2.000 TL/mt yerinde teslim fiyat acikladiklarini igittik. Oniimiizdeki hafta teslim kaydi ile 4.300-4.350 TL/mt
ham kanola yagi fiyatlar telaffuz edilirken 1.300-1.350 TL/mt kanola kuspe fiyatlari isitildi. Bu hafta kanola
hasatinin hizlanmasini bekliyoruz. Tirkiye genelinde kanola mahsuli 300.000 ton hatta bazi sanayicileri
tarafindan 400.000 ton olarak tahmin edilirken bizim beklentimiz bu rakamlara ulasilamayacagi yéniinde.
Gecen hafta soya kuspesi fiyatlari Chicago’ya bagl ylkselisli seyretse de Irak ile yasanan yumurta sorunu
nedeni ile yumurta ve kanath sektoérinde zor glinler yasaniyor. Aygicek kispesinde fiyat gerilemesi
surerken soya yaginda fiyat gevsekligi mevcuttu.

Buguinku ithal tohum fiyati, kur, kiispe degeri, fon, i¢ nakliye ve finansman g6z éniinde bulunduruldugunda
ise, ithal aycicek tohumundan Trakya’da ham aygicek yagdini yerine koyma maliyeti 5.210 TL/mt oluyor.
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Fiyat Kotasyonlari
Cuma aksami gordugimuz endikatif ton basina fiyatlar:

Uluslararasi:

- Karadeniz menseli Aygicek tohumu (44 baz) - CIF Marmara - $ 385
- Ukrayna menseli Kanola tohumu (42 baz) - CIF Marmara - $ 440

- ABD Soya Fasiilyesi - CIF TR - $ 368

- Brezilya Soya Fasulyesi - CIF TR - Unquoted

- Ukrayna Soya Fasulyesi - CIF Marmara - $ 374

-RBD Palm Yagi - CIF TR - $572
- RBD Palm Olein - CIF TR - $ 577
- RBD Palm Stearin - CIF TR - $ 535
- RBD Palm Kernel Yagi - CIF TR - $ 695
- Ham Palm Yagi - FOB Malezya - $ 468

- Rusya menseli ham aycicek yagi - CIF Marmara/Mersin - $ 710/ $ 720
- G. Amerika menseli Ham degam Soya Yagi - FOB Arjantin - $ 637

- AB Menseli GDO’suz Ham Degam Misirézi yagi - CIF TR - $ 795

- Sizma Zeytinyagi - FOB ispanya - $ 2.490

- Rusya menseli 12,5 protein Ekmeklik Bugday - CIF Marmara - $ 228
- Rusya menseli 13,5 protein Ekmeklik Bugday - CIF Marmara - $ 233
- Rusya menseli 36 protein Aygicek Kiispesi - CIF Marmara - $ 242

- 48 protein G. Amerika menseli Soya Kuspesi - CIF TR - $ 366

- Bugday Kepegi - CIF Marmara - $162

Ig Piyasa:
- Aycicek tohumu (%40 yagli) - Trakya teslim - 2.500 TL
- Bugday - Trakya teslim - 1.388 TL

- Ham Aygicek Yagi - Trakya/Ege/Konya/Cukurova teslim - 5.250 TL/ 5.350 TL/ Teklifsiz/ 5.400 TL
- Ham Aspir Yagi - Teklifsiz

- Ham Kanola Yagi - 4.300 TL

- Ham Keten Yag - Teklifsiz
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