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Haftanin Basliklari

- Tiirkiye bagkanlik sistemine “Evet” dedi

- Kiresel borsalar gegen hafta topyekiin geriledi

- Ham petrol, ABD-Kuzey Kore fiize gerginligi ile $55’In {istiinde saglam

- Palm yaglari son 6 aydaki en diisiik seviyesinde

- Bu sabah Dolar/TL 3,666 - Borsa 90.064 - Faiz %11,46

- Trakya ham aycicek yagi 4.050 TL, ithal aygicek tohumu $385/mt Marmara
- Ukrayna menseli Ham Aycicek Yagi $750/mt CIF Marmara - $760/mt Mersin

Sermaye Piyasalari

Gegtigimiz hafta kiresel borsalar topyekin gerilemeler kaydederken

diisiislerde, ABD’nin Afganistan’daki ISID hedeflerine diinyanin en %1 1
buyik konvansiyonel bombasini atmasi ve Suriye goérismeleri icin _o/° 1’0
Amerikan Digigleri Bakani Tillerson’in Moskova gorismeleri sonrasi, e

Bagskan Trump’in ABD-Rusya iligkilerini “tUm zamanlarin en dasik -%0,2
seviyesinde” olarak nitelendirmesi etkili oldu. Piyasalari olumsuz -%0,3
etkileyen bir diger faktdér de Trump’in dolarin ¢ok dustk oldugu ve -%1,0
Fed'in faizleri disik tutmasi gerektigi yonindeki agiklamalari oldu. -%1,3
Paskalya tatili nedeniyle bati Ulkelerinde 4 gline kisalan haftadaki

diger veriler, ABD’de ilk-kez yapilan igsizlik Gcreti bagvurularinin | Asya Pasifik -%0,4
gerilemesi, Mart ayinda Uretici fiyat endeksinin diismesi ve Nisan ayi okyo Nikkei 225 -%1,8
tlketici hissiyatinin ylikselmesi, dikkati ¢ekenler oldu. Avrupa’da da Shanghai Kompozit -%1,2
borsalar Trump ekonimi agiklamalariyla gerilerken yim hafta agik Hong Kong Hang Seng -%0,0
olan Asya borsalari, ABD ile Kuzey Kore arasindaki nikleer silah d

gerginliginin yiikselerek devam etmesi ve jeoplolitk endiselerle | IStanbul BIST 100 %1.8

birlikte, gerilemeler yasadi.

Turkiye

Turkiye’de bagskanlik sistemi referandumu 6ncesi igeride piyasalar sakin ancak alicili bir gértinti verdi. Ssh
ve Persembe giinii disindaki islem giinlerinde artiglar yasayan istanbul BIST 100 endeksi, hafta bazinda
%1,77 oraninda bir deger artig| yasayarak Cuma aksami 90.063,69 puan seviyesinde haftayl tamamladi.
Doviz cephesinde hafta basinda 3,70 seviyelerinden hizli bir disis gergeklestirerek Persembe gini
3,6429'a kadar gerileyen Dolar/TL, yeniden ylkselise gegerek 3.70 seviyelerine dondu ve haftayr 3,736
seviyesinden kapatti. Tahvil-bono cephesinde de 2 yillik gosterge tahvilin faizi gegen hafta ksmi gerileme
yasayarak haftayr %11,46 bilesik seviyesinden kapatti. Referandumda “Evet” sonucunun gikmasiyla bu
sabah Dolar/TL 3,66 seviyelerine geriledi.
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Emtialar ve Petrol

Gectigimiz hafta ABD Baskani Donald Trump’in “Dolar ¢ok guglid.” acgiklamasinin ardindan dolarin
gerilemeye baslamasiyla kiymetli metaller, altin 6nciliginde, artislar yasarken baz metaller ise topyekin
fiyat gerilemeleri yasadi. 19 emtianin sepet endeksi Thomson Jefferies/Reuters CRB, gectigimiz hafta
saglam ham petrolin etkisi altinda %0,4 daha artis yasayarak haftayi New York'ta 189,30 puan
seviyesinde tamamladi. Brent ham petroll, Paskalya tatili nedenyile kisalan haftada %1,2 daha fiyat artisi
yasayarak, Persembe aksami Londra’'da haftayi, $55,89 varil fiyatindan kapatirken ABD WTI hafif ham
petrol de hafta bazinda %1,8 fiyat artisi yasayarak, Persembe aksami New York'ta haftayi, $53,18 varil
fiyatindan tamamladi. Bu sabah uzakdogu piyaslarinda ham petrol yine binde 4-5 kadar digerek acild1.

Tarim Emtialari ve Chicago

Gectigimiz hafta Sali gunt yayinlanan USDA WASDE Nisan ayi mahsul ve stok raporu beklentiler yoninde
gevsek gelip piyasada fazlaca heyecan yasatmazken raporda USDA, Brezilya’nin 2016/17 soya Uretimi
tahminini 111 milyon ton, Arjantin Gretimini ise 56 milyon ton olarak yukari duzeltti. USDA raporu
piyasalarda gevsek olarak algilanmasina ragmen hedge-fonlarin agik pozisyonlarini kapatma telasina
girmesi ve Ocak-Nisan déneminde Cin’'in soya ithalatinin 28 milyon tona ulasarak beklentileri agsmasi
piyasaya saglamlik olarak yansidi. Chicago vadeli islemler borsasi CBOT’de, yakin kontrat Mayis ayi
teslimatli soya fasulyesi, gectidimiz hafta %1,42 fiyat artigi yasayarak Cuma aksami haftayr 955,4
cent/busel seviyesinde tamamladi. Mayis ayi teslimatli yakin kontrat soya kispesi de hafta bazinda %3,3
fiyat artigi yasayarak Cuma aksami haftayr $317,5/ton fiyatindan tamamladi. Yine Mayis ayi teslimatl soya
yagdi ise hafta bazinda %1,35 daha gerileyerek Cuma aksami haftayi, 31,19 puan ($688/ton) seviyesinden
tamamladi. Chicago’da gecen hafta Mayis ayi teslimath bugday %1,3 kadar artis yasarken misir da %3,2
oraninda degerlenmis oldu. Bu sabah Chicago, CME gece ticaretinde yakin kontrat soya fasulyesi,
Persembe aksamina gore kismi artisla, 956,6 cent/busel seviyesinde seyrediyordu.

Palm Yaglari

Gegtigimiz hafta palm yaglari, MPOB raporunun stoklari beklenenin Ustiinde vermesiyle, hem borsada hem
de nakit piyasasinda fiyat gerilemeleri yasadi ve bati piyasalarinin kapali oldugu haftanin son giini de son
6 aydaki en disuk seviyesine geriledi. Kuala Lumpur BMD borsasinda “benchmark” Haziran ayi teslimatli
ham palm yagi kontrati bir dnceki hafta kapanisina gére 103 ringgit (%3,88) fiyat gerilemesi yasayarak
haftayr 2.552 puan seviyesinden tamamladi. Malezya Palm Yagi Kurumu MPOB, gegen hafta yayinlanan
Mart ayi raporunda, Malezya’'nin palm yagi uretimini %16,3 artisla 1,46 milyon ton olarak verirken, palm
yagdi stoklarini %6,5 artisla 1,55 milyon ton, ihracati ise %14,3 artisla 1,27 milyon ton olarak acikladi.
Ulkede uretim, ay bazinda, Eylul ayindan bu yana ilk kez artis gosterirken son 1 yildaki de en biyiik aylik
artis gerceklesti. Ote yandan Nisan ayi icin Malezya, tlkeden yapilacak ham palm yagi ihracatina %7,5
yerine %7 gumrik vergisi uygulayacak. Uluslararasi gdézetmenlik kurulusu Intertek 1-10 Nisan tarihleri
arasinda Malezya’dan yapilan palm yaglari ihracatini, bir dnceki ay ayni déneme goére, %20,9 artisla
307.249 ton olarak verdi. Bir diger gézetmen kurulus SGS ise ayni dénem icin ihracati %24,76 artisla
312.489 ton olarak duyurdu. Bu dénemde Cin’e yapilan ihracat gerilerken, Ramazan ayi 6ncesi Hindistan
ve Orta Dogu lUlkelerine yapilan ihracat artis gosterdi. Malezya nakit piyasasinda, RBD Palm Yagi
gectigimiz hafta boyu $13/mt fiyat gerilemesi yasayarak Cuma aksami $695/mt FOB Malezya limanlari
fiyatindan kote edilirken RBD Palm Olein haftalik bazda yine $13/mt fiyat gerilemesiyle Cuma aksami
haftay1 $697/mt FOB seviyesinden tamamladi. Bugiin yeni haftanin ilk islem giiniinde, Kuala Lumpur BMD
borsasinda benchmark benchmark Haziran ayi teslimathi ham palm yagi kontrati, Cuma aksamina gore 25
ringgit gartisla 2.527 puan seviyesinde seyrediyordu.

Kanola Kompleksi

Gectigimiz hafta Kanada kanola kompleksi ylkselirken Avrupa kolza kompleksinde fiyat gerilemeleri
yasandi. Kanada Winnipeg borsasinda, yakin kontrat Mayis ayi teslimath kanola tohumu, hafta bazinda
Can$11,70/ton fiyat artigi yagayarak haftayl Can$500/ton fiyatindan tamamladi. Paris ICE Euronext MATIF
borsasinda ise yakin kontrat Mayis ayi teslimatli kolza tohumu, hafta bazinda €2/mt fiyat gerilemesi
yasayarak Cuma aksam haftayl €396,75/mt fiyatindan tamamladi. Avrupa nakit piyasasinda da, Hamburg
teslimatli, spot kolza tohumu, hafta boyu $12/mt fiyat gerilemesi yasayarak Persembe aksami haftayi
$424/mt seviyesinde kapatti. Kuzeydogu Avrupa limanlari teslimath ham kanola yagi da hafta boyu $25/mt
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fiyat gerilemesi yasayarak bir dnceki haftanin kazanimlarini geri verdi ve Persembe aksami haftay $825/mt
FOB fiyatindan tamamladi. Spot kolza kuspesi ise hafta boyu sabit bir seyir izleyerek Persembe aksami
$241/mt Hamburg teslim seviyesinden kisa haftayl tamamladi.

Aycicek Kompleksi

Gectigimiz hafta aycgicek kompleksine Paskalya tatili éncesi sakin bir seyir hakimdi. Karadeniz nakit
piyasasinda, Ukrayna limanlari teslimatli Nisan ayi ylklemeli ham aygigek yagi, hafta boyu $5/mt fiyat
artis| yasayarak, Paskalya tatili nedeniyle kisalan haftada, Persembe aksami $720/mton FOB fiyatindan
teklif edildi. Rusya menseli ham aycicek yagi ise hafta bazinda $15/mt daha geriledi ve Persembe aksami
$700/mt fiyatindan gosterildi. AB menseli Karadeniz limanlar teslimatli, blylk gemi ylklemeli aygicek
tohumu gegen hafta sabit bir seyirle Persembe aksami yine $380/mt FOB Karadeniz limanlari fiyatindan
kote edildi. Moldova/Rusya menseli “coaster” boyutu Mart-Nisan ayi yuklemeli aygicek tohumu ise gegen
hafta $375/mt fiyatina kadar geriledi ancak bu seviyelerden Trakya Birlik'in y(kli mal almasinin ardindan
Persembe aksami yeniden $385/mt CIF Marmara limanlari fiyat seviyesine ylikseldi.

I¢ Piyasa

Gegtigimiz hafta i¢ piyasaya, referandum o6ncesi kurdaki oynaklikla, belirsizlik hakimdi. Haftanin bir diger
gelismesi ise Trakya Birlik'in gegen hafta basi 6.000 ton aygicek tohumu ithalati igin ihaleye gikmasi idi.
Neticede Trakya Birlik, $374-375/mt CIF Marmara fiyatindan yikli miktarda gekirdek aldi. Piyasa
oyunculari, ihalede alinan toplam tohumun 20.000 tona ulagmis olabilecegini séyliyorlar. Ote yandan
tohum firmalarindan aldigimiz duyumlara gére bu sezon Turkiye’de rekor aycicek ekimi yapiliyor.
Tahmsgnimize gdére bu sezon 740.000 hektara aygicedi ekilebilir ki, bu rakam 1.4 milyon ton gibi bir
rekolteye denk geliyor. igeride de Trakya Birlik'in, sirasiyla 4.040 TL/mt fiyatiyla Tekirdag teslim ve 4.065
TL/mt Karacabey teslimath ham aygicek yagi alimlari gézlemlendi. Trakya teslimatli ham aygicek yagi fiyati
gecen hafta Cuma aksami 4.050 TL/mt seviyesinde okunurken Trakya’da kiispeler bir nebze daha geriledi.
Gecen hafta Konya Seker’in fiyat sirklleri yayinlamamasi, bir dider dikkat ¢eken gelisme oldu. Bir diger
gelisme ise Ozellikle glineyde soya kiriminin hareketlenmesi oldu. Buglnku cari ithal ¢ekirdek fiyatlari, kur,
kuspe fiyati ve ithalat gézetim fiyatlari baz alindiginda, Trakya'da, ithal ¢ekirdekten, ham aycicek yagini
yerine koyma maliyeti, $1.125/mt (4.125 TL/mt), ham yag ithalati yaparak maliyet ise, $1.120/mt (4.108
TL/mt) oluyor.

Ote yandan gegen hafta iginde Altinyad-Cigli tesisinde kiigiik gaph bir yangin yasanirken, Orugoglu-Afyon
tesislerinde de eski patlatmali ekstraksiyonda hegzan kagagdindan bir patlama yasandi. Duyumumlarimiza
goére Afyon’da 2 isci yaralandi. Bu vesile ile her 2 firmaya da ge¢mis olsun dileklerimizi iletirken, yaralilara
acil sifalar diliyoruz.
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Fiyat Kotasyonlari
Cuma aksami gordiigimuiz (ton basina) endikatif fiyatlar:

Uluslararasi:
- Rus menseli Aygicek tohumu (44 baz) - CIF Marmara - $ 385
- Kanola tohumu (42 baz) - CIF Marmara - Teklifsiz

- ABD Soya Fasiilyesi - CIF TR - $ 385
- G. Amerika Soya Fasiilyesi - CIF TR - $ 385
- Karadeniz Soya Fasulyesi - CIF Marmara - $ 412

- RBD Palm Yagi -CIFTR -$ 763
- RBD Palm Olein- CIF TR - $ 765
- RBD Palm Stearin - CIF TR - $ 680
- RBD Palm Kernel Yagi - CIF TR-$ 1.015
- Ham Palm Yagi - FOB Endonezya - $ 675

- Ukrayna Ham Aygicek Yagi - CIF Marmara/Mersin - $ 750/ $ 760

- G. Amerika menseli Ham degam Soya Yagi - FOB Arjantin - $ 695
- ABD menseli Ham Degam Misirézi yagdi - CIF TR - $ 1.135

- Sizma Zeytinyagi - FOB ispanya - $ 4,113

- 12,5 protein Ekmeklik Bugday - CIF Marmara - $ 200

- 13,5 protein Ekmeklik Bugday - CIF Marmara - $ 207

- Ukrayna menseli 36 protein Aygicek Klspesi - CIF Marmara - $ 190
- 48 protein G. Amerika menseli Soya Kispesi - CIF TR - $ 345

- Bugday Kepegi - CIF Marmara - $ 154

I¢ Piyasa:
- Aycicek tohumu (%40 yag) - Trakya teslim - 1.900 TL
- Bugday - Trakya teslim - 985 TL

- Ham Aycicek Yagi - Trakya/Ege/Konya/Cukurova teslim - 4.050 TL/ 4.050 TL/ 4.025 TL/ 4.075 TL
- Ham Aspir Yagi — Trakya/Cukurova teslim - $ 1.030/ 1.040 TL
- Ham Kanola Yagi - Trakya/Cukurova teslim - Teklifsiz
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