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Haftanin Basliklari

- Kiiresel borsalar genellikle yikselisini strdirdi.

- Ham petrol yeniden $57 varil fiyat seviyesinin iistiinde.

- Bu sabah Dolar/TL 6,04 - Borsa 120.982 - Faiz %11,20.

- Trakya ham aygicek yagi 5.675 TL/mt, ithal aygicek tohumu $395/mt CIF Marmara.
- Rusya menseli Ham Aygigek Yagi $760/mt CIF Marmara - $770/mt Mersin.

Sermaye Piyasalari
Gegtigimiz hafta kiresel borsalar genellikle yikselisler kaydederken F

artislarda, ABD sirketlerinin 4. geyrek karliliklarinin beklenenin ;lHkafStgF?ngoalar %16
Ustlinde acgiklanmasi ve beklenenden iyi gelen perakende satislari N$WD orJ S i 0/°1’0
ile sanayi Uretimi verileri etkili oldu. Ote yandan piyasalarda Cin’de B oanayl i

baglayarak hafta sonu itibariyla 64.000 kisiye yayilan ve sadece Avrupa Stoxx 600 %3,3
Cin’de 1.380 kisinin 6lumuUyle sonuglanan salgin endiseleri devam Londra FTSE 100 -%0,8
etti. ABD’de gecen haftanin en 6énemli gelismesi ise se¢im yilinda Frankfurt DAX %1,7
Trump ydnetiminin hisse senedi yatirimi yapan vatandaslarina vergi Paris CAC 40 %0,7
indirimi getirecedi soOylentileri oldu. Avrupa’da da borsalar, Maliye i 4

Bakanininin beklenmedik istifasiyla gerilemeler yasayan Londra | MSCIAsya Pasifik (’/"0’5
borsasi disinda, artislar yasadi. Veri cephesinde Euro bélgesi | LOKYo Nikkei225 ‘OA’O’G
ekonomisi 2019 yili 4. ceyrekte %0,1 daraldi. Asya'da borsalar, | Shanghai Kompozit /01,4

Japonya disinda, genellikle yiikseligler yasarken koronaviriisinin | HOng Kong Hang Seng ~ %1.5
2020 yihnda Cin ekomomisinin blylmesini ne derece etkileyecedi | [stanbul BIST 100 -%0,7
sorusu piyasa oyuncularinin temel tartisma konusu oldu.

Turkiye

Gegctigimiz haftanin ilk ve son islem giinleri disida artiglar yasayan istanbul BiST100 endeksi hafta bazinda
%0,71 dusls yasayarak Cuma aksami 120.151,44 puandan haftayl tamamladi. Aralik ayinda yillik bazda
%6,7 artmasi beklenen sanayi uretimi %8.6 artig gdsterdi. Arindiriimamigs verilere gore ise sanayi Uretimi
artisi1 %9,6 olarak hesaplandi. Sanayi tretiminde 2019 yilinin ortalamasi ise %0,6 dustse isaret etti. Sanayi
Uretimi aylik bazda ise %1.9 artti. Turkiye Istatistik Kurumu, Ocak ayi igin Tarim UFE verilerini agikladi.
Ocak ayinda, bir 6nceki aya gére %3,02 artisla, 169,63 degerini alan Tarim UFE, gegen yilin ayni ayina
gore %10,41 ve 12 aylik ortalamalara goére %21,48 yukseldi. Bir dnceki aya gore degisimde, tek yillik
bitkisel Urlnlerde %5,82, canli hayvanlar ve hayvansal drlnlerde %2,55 artis gozlenirken, ¢ok yillik bitkisel
Urtinlerde %1,6 disus kaydedildi. Doviz cephesinde Dolar/TL,hafat bazinda %0,98 artis yasayarak, Cuma
aksami haftayi, 6.0543, Euro/TL ise %0,09 artarak 6,561 seviyesinden haftayl tamamladi. Tahvil-bono
piyasasinda 2 yillik gdsterge tahvilin bilesik faizi yine haftalik artis yasayarak haftayr %11,20 seviyesinde
tamamladi.
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Emtialar ve Petrol

Gectigimiz hafta ham petrol, Cin’de baslayarak yayilan koronavirisinin kisa émurli olacadi algisinin
piyasada destek bulmasiyla artislar yasadi ve 5 haftalik dislistin sonuna gelindi. Kiymetli metaller, Covid-
19 olarak adlandiriimaya baslanan koronavirlisiinin yarattiyi endiselerle ve altin 6nciliginde topyekin
yukseligler yasadi. Baz metaller de, %1,5 kadar haftalik artis yasayan bakir énculiginde, topyekin fiyat
artislar yasadi. 19 emtianin sepet endeksi Thomson Reuters/Jefferies CRB, hafta bazinda %1,7 artis
yasayarak Cuma aksami haftayr 183,5 puan seviyesinin hemen altinda tamamladi. Brent ham petrol(,
hafta bazinda %5,2 fiyat sigramasi yasayarak Cuma aksami Londra’da haftayr $57,32 varil fiyatindan
kapatti. Amerikan WTI hafif ham petrol de, hafta bazinda %3,5 fiyat artisi yasayarak, Cuma aksami New
York'ta haftayr $52,05 varil fiyatindan tamamladi. Bu sabah uzak dogu piyasalarinda ham petrol saticili
yatay bir seyirle acild1.

Tarim Emtialari ve Chicago

Gecen hafta tarim emtialari, Subat ayr USDS WASDE stok ve mahsul raporunun 6zellikle misir agisindan
yine gevseklik olarak algilanmasiyla, genellikle disuler yasadi. Gegen hafta sonu devreye giren Faz-1
ABD-Cin anlagmasinin Cin talebiyle hayata nasil gegecegdi sorunu ise, piyasalarda en ¢ok konusulan konu
oldu. Uluslararasi ticarette, Misir devlet tedarik kurumu GASC ihaleyle 41.000 ton ham soya alimini,
$782,44/mt CFR fiyatindan, cesitli saticilardan yapti. Chicago vadeli islemler borsasi CBOT'de, yakin
kontrat Mart ayl teslimath soya fasulyesi, Faz-1 anlasmasi beklentisiyle haftallk %1,32 fiyat artisi
yasayarak, Cuma aksami haftayr 893,60 cent/busel seviyesinde tamamladi. Yine yakin kontrat Mart ayi
teslimatli soya klspesi, gegcen hafta %0,6 fiyat artisi yasayarak Cuma aksami haftayr $291,10/ton
fiyatindan kapatti. Yine Mart ayi teslimath yakin kontrat soya yagi ise, yeniden gerilemeye baglayan palm
yaglar etkisinde haftalik %1,3 fiyat gerilemesi yasadi ve Cuma aksami haftayr 30,57 puan ($674/ton)
seviyesinden tamamladi. Chicago’da gegen hafta yakin kontrat bugday %2,9 fiyat gerilemesi yasarken
misir da %1,5 fiyat erozyonu yasadi. Bugiun ABD piyasalari “Baskan Gund” tatili minasebetiyle kapali
olacak.

Palm Yaglari

Gegtigimiz hafta palm yagdlari, koronavirisu salgininin Cin talebini azaltacagi endiseleriyle hem borsada,
hem de nakit piyasasinda ¢okis yasadi. Kuala Lumpur Bursa Malaysia Derivatives BMD borsasinda,
“benchmark” Nisan ayi teslimath ham palm yagi kontrati, haftalik bazda %5,5 veya 154 ringgit fiyat ¢oklsu
yasayarak, haftayl 2.659 ringgit ($642,89/mt) seviyesinden tamamladi. Uluslararasi gézetmenlik firmasi ITS
Intetek 1-15 Subat tarihleri arasinda Malezya’'nin palm yagi ihracatinin Ocak ayi ayni déneme gére %6,7
gerilemeyle 541.444 ton olarak agikladi. Malezya nakit piyasasinda, spot RBD Palm Yagi gecen hafta boyu
$42,50/mt fiyat gerilemesi yasayarak Cuma aksami haftayr $680/mt FOB Malezya limanlari seviyesinde
kapatirken spot RBD Palm Olein de hafta boyu yine $42,50/mt fiyat ¢oklsl yasayarak Cuma aksami
haftayr $682,50/mt FOB fiyatindan tamamladi. Bugiin BMD borsasinda yeni benchmark Mayis ayi teslimatli
ham palm yagi kontrati, Cuma aksamina goére 5 ringgit fiyat artisiyla 2.632 puan seviyesinde seyrediyordu.

Kanola Kompleksi

Gegtigimiz hafta Kanada kanola kompleksi borsada genellikle yatay seyrederken Avrupa kolza kompleksi
borsada ylkseldi ancak nakit piyasasinda fiyat gerilemeleri yasandi. Kanada Winnipeg borsasinda, yakin
kontrat Mart ayi teslimatli kanola tohumu kontrati, hafta bazinda Can$0,50/ton fiyat gerilemesi yasayarak
Cuma aksami haftayr Can$459,50/ton fiyatindan kapatti. Paris, ICE Euronext MATIF borsasinda ise, yakin
kontrat Mayis ayi teslimath kolza tohumu haftalik €7,25/mt daha fiyat artisi yasayarak Cuma aksami
€399,50/mt fiyatindan haftayi kapatti. Avrupa nakit piyasasinda ise, Hamburg teslimatli kolza tohumu hafta
boyu $10/mt fiyat gerilemesi yasayarak Cuma aksami haftay1 $437/mt seviyesinde tamamladi. Kuzeydogu
Avrupa limanlar teslimatli ham kolza/kanola yagi ise, hafta bazinda sabit bir seyir izleyerek, Cuma aksami
haftayr $903/mt FOB fiyatindan kapattl. Spot kolza kilispesi de gegen hafta yatay bir seyir izleyerek Cuma
aksami $245/mt Hamburg teslim fiyatindan teklif edildi. Ukrayna menseli spot kolza tohumu ise, gecen
hafta $3/mt kadar bir fiyat gerilemesi yasayarak, Cuma aksami $422/mt FOB seviyesinde kote edildi.
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Aycicek Kompleksi

Gegtigimiz hafta aygicek kompleksi de, disen palm yaglari ve gerileyen soya yadi etkisinde, gevseklik
yasadi. Gegen hafta yayinlanan USDA WASDE mahsul raporuna gére, 2019 yih Ukrayna aygicek Uretimi
16 milyon ton olark yukari dizeltilirken Hamburg'da yerlesik piyasa analisti firma Oil World, Cuma aksami
yayinlanan haftalik raporunda Ukrayna aygigek retimini 15,9 milyon ton olarak yukari diizeltti. Ote yandan
Rusya’nin 2019/20 sezonu aygigek tohumu ihracatlari (Eylil-Ocak), biyldk bir kismi Turkiye'ye olmak
Uzere, 1 Onceki sezona gore 10 kat artigsla 600.000 tona ulasti. Karadeniz nakit piyasasinda, Ukrayna
limanlari teslimatli Mart ay1 yiklemeli ham aygicek yadi gegen hafta $15/mt fiyat gerilemesi yasayarak
Cuma aksami $730/mt FOB seviyesinden okundu. Rusya menseli spot ham aygigek yagi da, hafta bazinda
sabit kalarak, Cuma aksami yine $730/mt FOB Giiney Rusya limanlari seviyesinde gosterildi. Rusya
menseli spot aygicek tohumu da gecen hafta boyu $2-3/mt daha fiyat gerilemesi yasayarak, Cuma aksami
$395/mt CIF Marmara limanlari fiyatindan gosterildi. Bu aygicek piyasasinda hafta gozler, Persembe glnii
10.000 ton ham aygicek yagi ve 30.000 ton ham soya yagdi i¢in yapilacak Misir GASC alim ihalesinde
olacak.

I¢ Piyasa

Gegtigimiz hafta igeride ticarette sakin ve az talepli gegilirken kiricilarin elinde kisitl miktarda ham yag
stoku olmasi ve gerilemeye devam eden kiispe fiyatlari, kur hareketlerine duyarl bir ortam yaratti. Haftaya
5.600 TL/mt seviyelerinde baslayan ham aygicek yagi, dolar kurunun 6’nin Ustiine ¢gikmasiyla, hafta sonuna
dogru 5.675 TL/mt seviyelerine tirmandi. Hafta icinde yapilan Bitkisel Yad Sanayicileri Dernegi
toplantisindan edinilen izlenime goére, tarife kontenjani konusunda beklentiler zayiflamig goéranuyor.
Bakanhgin bazi sanayicilerden Eylll sonrasi i¢ piyasadan ¢ekirdek alim detaylarinin istenmesinin ise, tarife
kontenjani yerine, Moldova ve AB kontenjanlari igin oldugu anlasiliyor. Notr pamuk yaglarinda talep ve
islem gozlenmezken ham soya yagi stoklari ise tikenme noktasina geldi. Ham misir yaginda ise stok azligi
ve yuksek fiyat gizgisi devam ediyor.

Buglinkli nominal ithal tohum fiyati ($395/mt), bunun ithal fonu ($51,35/mt), kur, kispe fiyati, i¢ nakliye ve
finansman g6z éniinde bulunduruldugunda, ithal aygicek tohumundan Trakya’da ham aygicek yagini yerine
koyma maliyeti 5.650 TL/mt ($935/mt) olurken Trakya'da 2.600 TL/mt fiyatli gekirdekten ham aygigek yagini
yerine koyma maliyeti 5.720 TL/mt ($947/mt) oluyor.
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Fiyat Kotasyonlari
Cuma aksami gordugimuz endikatif ton basina fiyatlar:

Uluslararasi:

- Rusya menseli Aygicek tohumu (44 baz) - CIF Marmara - $ 398
- Ukrayna Kanola tohumu (42 baz) - CIF Marmara - $ 450

- ABD Soya Fasiilyesi - CIF TR - $ 377

- Brezilya Soya Fasulyesi - CIF TR - $ 377

- Ukrayna Soya Fasulyesi - CIF Marmara - $ 400

-RBD Palm Yagi -CIFTR -$735

- RBD Palm Olein - CIF TR - $ 737,50
- RBD Palm Stearin - CIF TR - $ 742,50

- RBD Palm Kernel Yagi - CIF TR - $ 900
- Ham Palm Yagi - FOB Malezya - $ 740

- Rusya menseli ham aycicek yagi - CIF Marmara/Mersin - $ 760/ $ 770
- G. Amerika menseli Ham degam Soya Yagi - FOB Arjantin - $ 734

- AB Menseli GDO’suz Ham Degam Misirézi yagi - CIF TR - Teklifisiz
- Sizma Zeytinyagi - FOB ispanya - $ 2.310

- Rusya menseli 12,5 protein Ekmeklik Bugday - CIF Marmara - $ 220
- Rusya menseli 13,5 protein Ekmeklik Bugday - CIF Marmara - $ 228
- Karadeniz menseli 36 protein Aycicek Kiispesi - CIF Marmara - $ 222
- 48 protein G. Amerika menseli Soya Kispesi - CIF TR - $ 350

- Bugday Kepegi - CIF Marmara - $ 170

Ig Piyasa:

- Aycicek tohumu (%40 yagli) - Trakya fabrika teslim - 2.600 TL
- Cigit - Cukurova teslim - 1.350 TL

- Bugday - Trakya teslim - 1.600 TL

- Ham Aycicek Yagi - Trakya/Ege/Konya/Cukurova - 5.675 TL/ 5.750 TL/ 5.750 TL/ 5.800 TL
- Ham Kanola Yagi - Trakya teslim - Teklifsiz
- Ham Keten Yag - Teklifsiz
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