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Haftanin Basliklari

- Kiiresel borsalar ABD-Cin Faz 1 anlagmasiyla topyekiin yiikseliste.

- Ham petrol yeniden $65 sevityesinin iistiinde.

- Bu sabah Dolar/TL 5,823 - Borsa 110.477 - Faiz %11,83.

- Trakya ham aygigek ya@i 5.400 TL/mt, ithal aygigek tohumu $390/mt CIF Marmara.
- Rusya menseli Ham Aycicek Yagi $780/mt CIF Marmara - $790/mt Mersin.

Sermaye Piyasalari
Gegctigimiz hafta kiresel borsalar topyekiin artislar yasarken

ylkseliglerde, ABD ile Cin arasinda, 15 Aralik yeni tarifelerin Hafta Borsalar
devreye girmesinin hemen O6ncesinde varilan Faz 1 anlasmasi ve York S&P 500 %0,7
ingiltere’de Muhazafakar Parti’nin bilyiik gogunlukla elde ettigi segim Dow Jones Sanayi ~ %0,4
zaferi etkili oldu. Varilan Faz 1 anlasmasina goére ABD’nin, 250 Avrupa Stoxx 600 %12
milyar dolarlik Cin menseli mala uyguladidi %25 vergi devam Londra FTSE 100 %1,6
edecek, toplam 360 milyar dolarlik Cin mali ithalata uygulanan vergi Frankfurt DAX %0’9
%50 azaltilacak ve % buna karsi 15 Aralik’da devreye girecek olan Paris CAC 40 %0’8
yeni tarifeler ertelenecek, Cin ise yillik 40 milyar dolar kiymetinde y
ABD menseli tarim GrinG alimi yapacak. Veri cephesinde, ABD’de MSCI Asya Pasifik %2,5
tuketici UrunG satiglari Kasim ayinda, beklentinin altinda, %0,2 artis | Tokyo Nikkei 225 %2,9
g6sterdi. Avrupa’da borsalar ABD-Cin anlagmasi ve Ingiltere’de Shanghai Kompozit %1,9
Boris Johnson’un Margaret Thatcherdan bu yana elde ettigi en Hong Kong Hang Seng  %4.,5
buylk secim zaferiyle artiglar yasarken sterlin %2 oraninda deger | ;

kazandi. Asya’da borsalar topyekin yukselisler yagsarken Hong Kong g BUiBIST 100 1.8

Heng Seng endekis rekor haftalik ylkselis kaydetti.

Tiirkiye

Gegctigimiz hafta Sali ve Carsamba giinleri disinda yine artiglar yasayan istanbul BIST100 endeksi haftalik
%1,48 daha yukselis kaydederek Cuma aksami haftayi, son 20 ayin en ylksek seviyesi olan, 110.476,59
puan dizeyinde tamamladi. Gegen hafta Merkez Bankasi Para Politikasi Kurulu beklendigi gibi faiz
indirimine devam etti, politika faizi 2 baz puan daha dusurllerek %12'ye gekildi. "Mevcut para politikasi
durusunun hedeflenen dezenflasyon patikasiyla buyik 6lglide uyumlu oldugu" ifadesinden "buyiik 6lgtide"
ibaresinin ¢iktigi PKK metninde enflasyon gorinimuindeki iyilesmenin devam etmekte oldugu ve enflasyon
beklentilerinde genele yayilan bir diizelme gézlendigi bildirildi. Tlrk lirasindaki istikrarli seyrin yani sira ig
talep kosullari ve Uretici fiyatlarindaki gelismelere baglh olarak cekirdek enflasyon gdéstergelerinin
egilimlerinin 1hmh seyrettigi ifade edilirken enflasyon basta olmak Uzere makroekonomik gdstergelerdeki
iyilesme Ulke risk primindeki dislsu desteklemekte ve maliyet unsurlarinin ihml seyretmesine katkida
bulunmaktadir, dendi. Sanayi Uretiminde artis Ekim ayinda hiz keserek devam etti. Yilhlk bazda Ekim
ayinda %5,4 artmasi beklenen uretim %3,8 artti. Arindirlmamig verilere goére ise yillik %2,8 artis
hesaplandi. Sanayi Uretimi Ekim ayinda aylik bazda ise %0,9 dusus go6sterdi. Arindirllmamig verilere
gore ise aylik artis %2,8 oldu. Sanayi ve Teknoloji Bakanhgi, yilin 3. ¢eyregi icin verimlilik istatistiklerini
acikladi. Buna gore, mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis sanayi ¢alisan kisi basina tretim endeksi,
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yilin 3. ceyreginde bir 6nceki ceyrede goére %0,64 artarak 111,16 seviyesine ¢ikti. Doviz cephesinde,
haftayl dalgali gegiren Dolar/TL, haftalik %0,7 artigsla Cuma aksami haftayr 5,8081 seviyesinden kapatti.
Euro/TL de haftalik %1,6 artis yasayarak 6,4828 seviyesinden haftayl tamamladi 2 yillik tahvilin gésterge
faizi de gegen hafta Merkez faiz karariyla gerileyerek Cuma aksami haftay1 %11,83 seviyesinde kapatti. Bu
hafta igeride gbzler, Merkez Bankasinin agiklayacagi para politikasi toplanti notlari 6zeti, tiketici gliven
endeksi ve is glcl istatistiklerinde olacak.

Emtialar ve Petrol

Gectigimiz hafta gdzler, Suudi devlet enerji devi Aramco’nun halka acilisi ve beklenen degere ulasip
ulasmayacaginda idi. Neticede IPO beklendigi gibi gerceklesti ve ilk 3 islem ginunde firma 2 trilyon dolar
degerine ulasti. Haftanin son giinii ham petrol, ABD-Cin gelismeleri ve ingiltere segim sonugclarinin yarattig
olumlu hava ile %1,5’tan fazla sigrama yasayarak haftayl artigla tamamladi. Kiymetli metaller de, altin
onculuginde, topyekiin haftalik artislar yasarken baz metaller, ginko disinda, yine haftalik fiyat artiglari
yasadi. 19 emtianin sepet endeksi Thomson Reuters/Jefferies CRB hafta bazinda %1,5 artis yasayarak
Cuma aksami haftaylr 194,5 puanin hemen altinda tamamladi. Brent ham petrol(, hafta bazinda %1,3 daha
fiyat artigl yasayarak Cuma aksami Londra’da haftayr $65,22 varil fiyatindan kapatti. Amerikan WTI hafif
ham petrol de hafta bazinda %1,5 daha artis yasayarak Cuma aksami New York'ta haftay1 $60,07 varil
fiyatindan tamamladi. Bu sabah uzak dogu piyasalarinda ham petrol binde 2 kadar dizeltmeyle acild1.

Tarim Emtialari ve Chicago

Gecen hafta bitkisel yaglar yine artiglar yasarken soya kompleksi, ABD-Cin anlasmasi ve yeni Arjantin
hikimetinin soyaya uyguladi§i ihracat giimriik verigisini %24,7'den %30’a gikarmasiyla artislar yasadi. Ote
yandan gegen hafta yayinlanan USDA WASDE raporu herhangi bir yeni veri ihtiva etmezken USDA,
Rusya’nin bugday dretimini yarim milyon ton yukari dizelterek 74,5 milyon ton olarak tahmin etti.
Uluslararasi piyasada, ABD Cin’e haftallk 1 milyon ton soya ihracati agikladi. Chicago vadeli islemler
borsasi CBOT'de, Ocak ayi teslimatli soya fasulyesi, haftallk %2,02 daha fiyat artigi yasayarak, Cuma
aksami haftayr 907,40 cent/busel seviyesinde tamamladi. Yeni yakin kontrat Ocak ayi teslimath soya
kispesi de, gegen hafta ay gegisiyle %0,64 fiyat gerilemesi yasayarak Cuma aksami haftayr $295,50/ton
fiyatindan kapatti. Yine Ocak ayi teslimatli yakin kontrat soya yagdi ise, hafta bazinda %4 gibi ciddi bir fiyat
artis1 yasayarak Cuma aksami haftayl 32,27 puan ($711,43/ton) seviyesinden tamamladi. Chicago’'da
gecen hafta yakin kontrat bugday %1,3 dizeltme yasarken misir ise binde yarim kadar diismus oldu. Bu
sabah Chicago gece ticaretinde yakin kontrat Ocak ayi teslimatli soya fasulyesi, Cuma aksamina gore 7,4
puan artisla, 915 cent/busel seviyesinde seyrediyordu.

Palm Yaglari

Gectigimiz hafta palm yaglari borsada yerinde saymasina ragmen ham petrolden de gelen destekle nakit
piyasasinda son 3 yildaki en yuksek seviyelerine yaklasti. Piyasada fiyatlar sirekli artarken bazi alicilar
hala ihtiyaclarini alamamig durumdalar. Kuala Lumpur Bursa Malaysia Derivatives BMD borsasinda,
“benchmark” Subat ayi teslimatli ham palm yagi kontrati haftalik bazda 2 ringgit fiyat gerilemesi yasayarak
haftayl 2.853 ringgit ($690,80/mt) seviyesinden tamamladi. Gegen hafta yayinlanan MPOB raporuna gore,
Kasim ayinda Malezya’nin palm yag! uretimi %14,4 dusus yasayarak 1,5 milyon tona geriledi, palm yagi
stoklari %4,1 duserek 2,26 milyon tona geriledi ve Ulkeden ihracat %5,2 dususle 1,56 milyon tona geriledi.
Uluslararasi gozetmenlik kurulusu SGS 1-10 Aralik tarihleri arasinda Malezya’nin palm yag ihracatinin
Kasim ayi ayni déneme %11,38 duslsle 376.659 ton olarak gerceklestigini acgikladi. Yine gegen hafta
Malezya hikimeti Ocak ayi igin ham palm yagdina ugulayacadi gimrik vergisini %5 olarak acikladi.
Malezya, en son Agustos ayinda ham palm yagi ihracatina %4,5 vergi uygulamis ve ardindan vergiyi %0’a
diistirmustii. Ote yandan Hindistan Bitkisel Yag Sanayicileri Dernegi SEA, Kasim ayinda iilkenin 668.363
ton palm yag ithalati yaptigini agikladi. Malezya nakit piyasasinda, spot RBD Palm Yagi gecen hafta boyu
$12,50/mt daha fiyat artisi yasayarak Cuma aksami haftayir $710/mt FOB Malezya limanlar seviyesinde
kapatirken spot RBD Palm Olein de hafta boyu yine $12,50/mt fiyat artigi yagsadi ve Cuma aksami haftayi
$712,50/mt FOB fiyatindan tamamladi. Bugin BMD borsasinda, benchmark Subat ayi teslimatli ham palm
yagi kontrati, Cuma aksamina gore 15 ringgit daha fiyat artisiyla 2.868 puan seviyesinde seyrediyordu.
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Kanola Kompleksi

Gegtigimiz hafta hem Kanada kanola kompleksi hem de Avrupa kolza kompleksi; ham petrol, palm yagdlari,
kendi dinamikleri ve piyasalardaki genel olumlu hava ile; artiglar yasadi. Kanada ve Avrupa’da bu sezon
zayif kanola/kolza Uretimleri Ukrayna’yi tek tedarikci haline getirirken bu sezon Ukrayna’nin kolza ihracatlar
simdiden 2,9 milyon tona ulasti. Kanada Winnipeg borsasinda, yakin kontrat Ocak ayi teslimatl kanola
tohumu kontrati, hafta bazinda Can$2,60/mt daha fiyat artis1 yasayarak Cuma aksami haftayr Can$461/ton
fiyatindan kapatti. Paris, ICE Euronext MATIF borsasinda da, yakin kontrat Subat ayi teslimath kolza
tohumu hafta bazinda €3/mt daha artis yasayarak Cuma aksami psikolojik direng noktasi olan €400/mt
fiyatindan kapandi. Avrupa nakit piyasasinda, Hamburg teslimatl, kolza tohumu hafta boyu $4/mt daha
fiyat artigi yasayarak Cuma aksami haftayr $446/mt seviyesinde tamamlarken Kuzeydogu Avrupa limanlari
teslimatll ham kolza/kanola yagdi da, haftalik $21/mt fiyat artisi yasadi ve Cuma aksami haftayr $920/mt
FOB fiyatindan tamamladi. Spot kolza kiispesi ise gegen boyu $3/mt daha artis yasayarak Cuma aksami
$237/mt Hamburg teslim olarak teklif edildi. Ukrayna menseli spot kolza tohumu ise gegen hafta sabit bir
seyir izleyerek Cuma aksami yine $420/mt FOB seviyesinde kote edildi.

Aycicek Kompleksi

Gectigimiz hafta aygicek kompleksi, hem kendi dinamikleri hem de diger bitkisel yaglardan gelen destekle
tirmanisina devam ederken hem tohum, hem de yag fiyatlarinda yine artislar yasandi. Misir devlet tedarik
kurumu GASC gecen hafta 10.000 ton ham aygicek yagi ve 30.000 ton ham soya yagi alimi igin ihaleye
cikti. Neticede Carsamba glinki ihaleye aygicek yagi icin $777,50/mt ile $809/mt CFR araliginda teklifler
gelirken GASC daha sonra ihaleyi pas gectigini agikladi ve piyasa bir nebze sakinlesti. Ote yandan USDA,
gecen hafta yayinlanan Aralik ayr WASDE raporunda, Ukrayna’'nin aygicek Uretimini 1 milyon ton yukari
dizelterek 15,4 milyon, Rusya uretimini ise 1,5 milyon ton yukari dizelterek 14,5 milyon ton olarak tahmin
etti. Diger taraftan Cin’in bitkisel yag ithalatlarinda bir trend degisikligi gdzleniyor. Ornegin gegen hafta
yayinlanan bir ankete gore, Kasim ayinda Cin’in ABD, Brezilya ve Arjantin’den yaptigi soya yagi ithalati
%58 diiserek 166.000 tona gerilerken ham aygicek yagi ithalati %62 artisla 258.000 tona tirmandi. Ote
yandan Hindistan Bitkisel Yag Sanayicileri Dernegi SEA, Kasim ayinda llkenin yumusak tohum yagi ithalat
toplam 428.061 ton olarak verdi ki, bunun 263.311 tonu Ukrayna, Rusya ve Romanya’dan ham aygicek
yagi, 194.750 tonu ise Brezilya, Arjantin ve Suudi Arabistan’dan ham soya yagdi olarak gergeklesti.
Karadeniz nakit piyasasinda, Ukrayna limanlari teslimath Aralik-Ocak ay1 yuklemeli ham aygicek yagi, hafta
boyu $15/mt daha fiyat artisi yasayarak Cuma aksami $755/mt FOB seviyesine tirmanirken Rusya menseli
spot ham aygicek yadi da hafta bazinda $25/mt daha fiyat artisi yasayarak Cuma aksami $745/mt FOB
Guney Rusya limanlar seviyesinde gosterildi. Avrupa Birli§i (Bulgaristan) menseli Aralik ayi ylklemel
aycicek tohumu twklifleri bu Ulkelerin kendileri ithalat¢i durumuna dismeleri nedeniyle artik gériinmezken
Rusya menseli spot aygicek tohumu da, gegen hafta boyu $10-12/mt daha fiyat artisi yasayarak, Cuma
aksami $390-392/mt CIF Marmara limanlar fiyatindan gosterildi

I¢ Piyasa

Gectigimiz haftanin en 6nenli gelismesi Trakya Birlik'in bolgedeki belli bagh kiricilara 2.555 TL/mt (%40
yag) fiyatindan 20 bin ton civari miktarda cekirdek satisi yapmasi oldu. Ticarette hafta sakin baslarken
disarida fiyatlarin ciddi artisi ile Konya Seker 5.300 TL/mt olarak agikladigi satis fiyatini 1 giin sonra 5.400
TL/mt olarak revize etmesiyle talep hareketlendi. Trakya’da ham aygicek yagi fiyati 5.400-5.450 TL/mt
seviyesinden okunmaya baslarken kiricilar satistan kaginmaya basladi. Vergi dizenlemesi ve/veya tarife
kontenjani beklentileri gegen hafta Ust seviyeye tirmanirken kispeler de ilke genelinde saglamligini
surdurdi. Notr pamuk yaglarinda yatay seyir sirerken soya yagi fiyatlari saglamlasti. Ote yandan
Cumartesi gini Resmi Gazete'de yayinlanan Cumhurbagkanligi karariyla TMO’ya 16 Ocak 2019'da verilen
1 milyon ton bugday ithalat yetkisi 1 milyon 500 bin tona ¢ikarildi. Turkiye 2019'un ilk 10 aylik déneminde
6,75 milyon ton ekmeklik ve 902,000 ton makarnalik olmak Gzere toplamda 7,652 milyon ton bugday ithalati
yapti. Gegen yil ilk 10 ayda ise 4.3 milyon ton bugday ithal edilmisti.

Bugtinkii cari ithal fonu, nominal ithal tohum fiyati ($390/mt), kur, kispe fiyat, i¢ nakliye ve finansman g6z
6ninde bulunduruldugunda, ithal aygicek tohumundan Trakya'da ham aygigek yagini yerine koyma maliyeti
6.190 TL/mt ($1.063/mt) olurken Trakya’da 2.560 TL/mt fiyatl cekirdekten ham aygicek yagini yerine
koyma maliyeti 5.497 TL/mt ($944/mt) oluyor.
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Fiyat Kotasyonlari
Cuma aksami gordugimuz endikatif ton basina fiyatlar:

Uluslararasi:

- Rusya menseli Aygicek tohumu (44 baz) - CIF Marmara - $ 385
- Ukrayna Kanola tohumu (42 baz) - CIF Marmara - $ 446

- ABD Soya Fasiilyesi - CIF TR - $ 373

- Brezilya Soya Fasulyesi - CIF TR - $ 389

- Ukrayna Soya Fasulyesi - CIF Marmara - $ 382

- RBD Palm Yagi -CIFTR - $765

- RBD Palm Olein- CIF TR -$767,5

- RBD Palm Stearin - CIF TR - $ 790

- RBD Palm Kernel Yagi - CIF TR - $ 1.035
- Ham Palm Yagi - FOB Malezya - $ 680

- Rusya menseli ham aycicek yagi - CIF Marmara/Mersin - $ 780/ $ 790
- G. Amerika menseli Ham degam Soya Yagi - FOB Arjantin - $ 755

- AB Menseli GDO’suz Ham Degam Misirézi yagi - CIF TR - Teklifisiz
- Sizma Zeytinyagi - FOB ispanya - $ 2.424

- Rusya menseli 12,5 protein Ekmeklik Bugday - CIF Marmara - $ 220
- Rusya menseli 13,5 protein Ekmeklik Bugday - CIF Marmara - $ 222
- Karadeniz menseli 36 protein Aycicek Kiispesi - CIF Marmara - $ 216
- 48 protein G. Amerika menseli Soya Kispesi - CIF TR - $ 354

- Bugday Kepegi - CIF Marmara - $ 175

Ig Piyasa:

- Aycicek tohumu (%40 yagli) - Trakya fabrika teslim - 2.560 TL
- Cigit - Cukurova teslim - 1.150-1.200 TL

- Bugday - Trakya teslim - 1.500 TL

- Ham Aycicek Yagi - Trakya/Ege/Konya/Cukurova - 5.400-5.450 TL/ 5.475 TL/ 5.425 TL/ 5.450 TL
- Ham Kanola Yagi - Trakya teslim - 5.100 TL
- Ham Keten Yag - Teklifsiz
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