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Haftanin Basliklari
- Kiresel borsalar Covid-19 asi haberiyle topyekiin yukseldi.
- Ham petrol asi haberleriyle $43/varil seviyesine tirmandi.
- Bu sabah Dolar/TL 7,655 - Borsa 1.310 - Faiz %13,93.
- Trakya ham aygigek yagi 9.100-9.200 TL/mt — ithal ¢ekirdek $630/mt CIF Marmara.
- Karadeniz mengeli Ham Aygicek Yagi $1.100/mt CIF Marmara - $1.110/mt Mersin.

Sermaye Piyasalari
Gectigimiz hafta kiresel borsalar, Pfizer firmasinin Covid-19 agisini Fﬂ Hafta Borsalar

tamamladiginin agiklanmasi ve ABD Bagkanlk segimlerindeki
belirisizligin atlatiimasiyla Ust-Uste 2. hafta da topyekin yukselisler =P 500
yasarken ABD’de yeni mali destek paketi ihtimalinin artmasi

%2,2
Y Dow Jones Sanayi  %4,1

piyasalara destek verdi. Buna karsin, tim dinyayi kaplayan 2. dalga Avrupa Stoxx 600 %5,1
virls vakalarindaki yukselis endise yaratti. ABD’de gunlik vaka Londra FTSE 100 %6,9
sayisi 160.000’i gegerken toplam 6lU sayisi da 260.000 rakamini Frankfurt DAX %4,8
astl. Veri cephesinde Michigan Universitesi tiketici hissiyati endeksi Paris CAC 40 %8,5

Kasim ayinda 81,8'den 77 puana geriledi. Avrupa’da da borsalar
onde gelen {Ulkelerin “lockdown” uygulamalari arasinda keskin
haftalik yikselisler kaydederken Euro Bodlgesi'nde istihdam, yilin
tiglincli ceyreginde énceki ceyrege kiyasla %0,9 yikseldi. istihdam,
2019'un 3. ceyregine kiyasla %2 dislUs gosterdi. Euro Bolgesi
ekonomisi yilin 3. g¢eyreginde, bir 6nceki ¢eyreje gore %12,6 istanbul BIST 100 %8,3
biiyiirken, bir 6nceki yilin ayni ceyregine gore %4,4 darald.. ingiltere
ekonomisi ise Eylul ayinda aylik %1,1, ve son 3 aylik donemde %15,5 biyime kaydederken Covid-19
salgininin etkilerinin gérilmeye basladigi Subat ayina gore %8,2 oraninda daraldi. Asya’da da borsalar,
Cin disinda, haftalik artiglar kaydederken ABD Bagkani Tump’in Amerikan vatandaglarinin Cin firmalarina
yatirrm yapmasini yasaklayan Baskanlk Kararnamesi Cin piyasasini olumsuz etkiledi, dolarin deger
kazanmasiyla Japon Yeni paritesi 105,3 seviyesine tirmandi.

MSCI AC Asya Pasifik ~ %1.4
Tokyo Nikkei 225 %4 ,4
Shanghai Kompozit -%0,1
Hong Kong Hang Seng  %1,7

Tiirkiye

Gegctigimiz hafta Sall ve Pergsembe ginleri diginda, artislar yasayan istanbul BiST100 endeksi, haftalik
%8,33 daha sigrama yasayarak, Cuma aksami haftayi, tim zamanlarin en yiksek seviyesi olan, 1.291,29
puan seviyesinde tamamladi. Merkez Bankasi Baskani ve Hazine Bakani degisiklikleri sonrasi borsa ciddi
artislar yasarken Dolar/TL de, bir hafta icinde %10’un (istiinde bir gerileme yasadi. TUIK verilerine gére, bir
Onceki dénemde %13,4 olan igsizlik orani agustos doneminde %13,2'ye geriledi. 15-64 yas grubunda
igsizlik orani ise, bir dnceki yilin ayni dénemine gore 0,8 puanlik azalisla %13,5, tarim disi issizlik orani ise
1,1 puanlik azalgla %15,7 oldu. Bu yas grubunda istihdam orani 2,2 puanlik azalisla %48,8, isglcline
katilma orani ise 3,1 puanlik azalisla %56,4 oldu. Ote yandan, TUIK verilerine gére sanayi tretim endeksi,
Eylil ayinda %1,7, yillik bazda ise %8,1 artis gosterdi. Déviz cephesinde, Dolar/TL, haftalik bazda %10.2
oraninda gerileyerek aksami haftayr 7,6804, Euro/TL ise %10,67 gerilemeyle 9,0884 seviyesinde haftayi
kapatti. Tahvil-bono piyasasinda, 2 yillik gdsterge tahvilin bilesik faizi, hafta bazinda keskin gerileyerek
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haftayi, %13,93 seviyesinde tamamladi. Bu hafta iceride gbzler, Merkez Bankasi Para Politikasi Kurulu
toplantisinda acgiklanacak faiz kararinda olacak.

Emtialar ve Petrol

Gegtigimiz hafta ham petrol, Amerikan Pfizer firmasi ile Alman BioNTec firmalarinin ortak olarak, Covid-19
asisinin hazir oldugu ve %90 koruma sagladigi yonundeki, aciklamanin etkisiyle Ust-Uste 2. haftayl da
artisla kapatirken haftanin son 2 guini Libya Uretimindeki sisme ve Covid salginindaki asiri yayillmanin
tiketimi azaltacagi endisesiyle gerilemeler yasadi. Kiymetli metaller, giiglenen dolarla, $1.900/onz
seviyesinin altina gerileyerek son 7 haftadaki en kétl haftasini geride birakan Altin 6nculigunde, topyekin
geriledi. Baz metallerden Aluminyum, Covid asi spekilasyonlari arasinda son 20 aydaki en yulksek
seviyesine tirmanirken nikeli de beraberinde yukari ¢ekti, ancak temel faktorlerin gostergesi metaller Bakir
ve Cinko, haftalik gerilemeler yasadi. 19 emtianin sepet endeksi, Thomson Reuters/Jefferies CRB, hafta
bazinda %2,8 daha artis yasayarak Cuma aksami haftayr 161,5 puan seviyesinin hemen altinda
tamamladi. Brent ham petrolli, hafta bazinda %8,5 daha sigrama yasayarak Cuma aksami Londra’da
haftayl $42,78 varil fiyatindan tamamladi. ABD WTI hafif ham petrol de, hafta bazinda %8,1 ($3 varil)
sigramayla Cuma aksami New York'ta haftayr $40,14 varil fiyatindan tamamladi. Bu sabah raporumuz
hazirlanirken Brent ham petrold, Cuma aksamina gére %2'nin Gzerinde bir artis yasiyordu.

Tarim Emtialari ve Chicago

Gectigimiz hafta yayinlanan Kasim ayi USDA WASDE stok ve mahsul raporu tim tarim emtilari agisindan
saglam olarak algilanirken raporun etkisi piyasada oldukga kisa sirdi ve haftanin son 2 glni fiyatlar
dengelendi. USDA, ABD’de yine ay sonu soya ve misir stoklarinin geriledigini agikladi. Asagidaki grafikler
son 5 sezonda ABD soya ve misir stoklarindaki gelisimi gdsteriyor.

U.S. Corn Ending Stocks:

USDA’s Monthly Forecast
(millions of bushels)

U.S. Soybean Ending Stocks:
USDA'’s Monthly Forecast

(millions of bushels)
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USDA Rusya bugday uretimini 83,5 milyon olarak teyit ederken 2020/21 sezonu muhtemel ihracatini da
39,5 milyon ton olarak tahmin etti. Yine USDA, Arjantin’in soya Uretimini, 2,5 milyon ton azalisla, 51 milyon
ton olarak tahmin ederken Brezilya Uretimini 133 milyon tonda tuttu. Ote yandan Brezilya devlet kurulusu
CONAB ise Brezilya soya Uretimini 133,7 milyon ton olarak tahmin etti. Uluslararasi ticarette, TMO ihaleyle
550.000 ton opsiyonel menseli kirmizi ekmeklik bugday alimi yapti. Alim, 7 ayr firmadan 6 ayri limana
$269,90-277,700/mt CFR fiyat araliginda 24 Kasim-18 Aralik teslimatli olarak yapildi. Ote yandan Cezayir
devlet tedarik kurumu OAIC, ihaleyle 600.000 ton %11 proteinli opsiyonel menseli ekmeklik bugday alimini
7 ayn firmadan $274,50/mt CFR fiyati ile yapti. Chicago vadeli islemler ticaret borsasi CBOT'de, yeni yakin
kontrat Ocak ayl soya fasulyesi konrati, ay USDA raporu ve yikselerek Cuma aksami haftayr 1.141,4
cent/busel seviyesinde tamamladi. Aralik ay! teslimatli soya kuspesi de hafta bazinda %1,5 kadar fiyat
artis| yasayarak haftayr $388,10/ton fiyatindan tamamladi. Yine yakin kontrat Aralik ayi teslimatli soya yagi
da, haftallk %5 kadar daha fiyat sigramasi yasayarak Cuma aksami haftayr 37,13 puan ($818,50/ton)
seviyesinde tamamladi. Chicago’da gegen hafta yakin kontrat bugday, %1,5 kadar duzeltme yasarken
misir ise %1 kadar bir fiyat artisi yasamis oldu. Bugtin Chicago gece ticaretinde, yakin kontrat Ocak ayi
teslimath soya fasulyesi, Cuma aksamina gére 0,6 puan artisla, 1.148,6 cent/bu seviyesinde seyrediyordu.
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Palm Yaglari

Gegtigimiz hafta palm yaglarn Uretimdeki dists endiseleri ve saglam MPOB stok ve Uretim raporuyla Ust-
Uste 4. haftayl da artiglar yasayarak tamamladi. Ote yandan Hindistan, soya yagi ile palm yag arasindaki
fiyat araiginin $150-200/mt seviyelerinden $80/mt seviyesine gerilemesiyle soya yagina yoneliyor. Kuala
Lumpur Bursa Malaysia Derivatives borsasi BMD’de, yeni “benchmark” Subat ayi teslimath ham palm yagi
kontrati, hafta bazinda %6,9 (223 ringgit) daha fiyat sicramasi yasayarak Cuma aksami haftayr 3.389 puan
($822.17/mt) seviyesinde, tamamladi. Gegen hafta yayinlanan MPOB raporu, Ekim ayi sonu itibariyla
Malezya palm yagi stoklarinin %8,6 gerilemeyle 1,57 milyon ton, Uretimin %7,75 disusle 1,72 milyon ton
ve Ulkeden ihracatin %3,84 gerilemeyle 1,67 milyon ton olarak gergeklestigini acikladi. Malezya nakit
piyasasinda, spot RBD Palm Yagi gecen hafta boyu $30/mt daha fiyat sigramasi yasayarak Cuma aksami
haftayl $887,50/mt FOB Malezya limanlari seviyesinde kapatirken RBD Palm Olein de hafta bazinda yine
$30/mt fiyat artisi yasayarak Cuma aksami haftayr, $890/mt FOB fiyatindan tamamladi. Buglin Kuala
Lumpur BMD borsasinda yeni benchmark Subat ayi teslimatli ham palm yagdi kontrati ise, 3.313 puan
seviyesinde seyrediyordu.

Kanola Kompleksi

Gectigimiz hafta hem kanola kompleksi, hem de Avrupa kolza kompleksi tim diger yag ve yagh tohumlarla
birlikte yine artislar yasadi. Kanada Winnipeg borsasinda, yeni yakin Ocak ayi teslimatlh kanola tohumu,
hafta bazinda Can$15,30/mt daha fiyat sigramasi yasayarak Cuma aksami haftayr Can$560,50/ton
fiyatindan kapatti. Paris ICE Euronext MATIF borsasinda da, yakin kontrat Subat ayi teslimath kolza
tohumu, haftalik bazda €10,75/mt daha fiyat sigramasi yasayarak Cuma aksami haftayr €408,75/mt fiyat
seviyesinden kapatti. Avrupa nakit piyasasinda da, Fransa teslimatl spot kolza tohumu haftalik $9/mt fiyat
artigl yasarak Cuma aksami haftayr $481/mt seviyesinde tamamiladi. Kuzeybati Avrupa limanlari teslimath
spot ham kolza/kanola yadi da, palm yaglar etkisinde, hafta bazinda $44/mt daha fiyat sigramasi
yasayarak Cuma aksami haftayr $980/mt FOB fiyatindan tamamladi. Hamburg teslimatli spot kolza kiispesi
ise hafta boyu tam $26/mt fiyat gerilemesi yasayarak Cuma aksami $300/mt fiyatindan gosterildi. Ukrayna
menseli Kasim ayi teslimatli kolza tohumu da, gegen hafta $5/mt fiyat rtisi yasayarak Cuma aksami
$475/mt FOB seviyesinde kote edildi.

Aycicek Kompleksi

Gectigimiz hafta aygicek kompleksindeki sadlamlik yine artarak surdid. Ukrayna ve Rusya’da hafta sonu
itibariyla toplam aygicek hasati %99 seviyesinde tamamlanirken toplam hasat edilen gigek, sirasiyla 13,13
milyon ton ve 12,9 milyon ton seviyesine geldi. Ge¢tigimiz haftanin en 6nemli gelismesi aygicek ihracatiyla
ilgili Rusya’dan gelen haberler oldu. Ocak ayinda gerceklesmesi beklenen ihracat gimrik vergisinin
%6,5’tan (beklenen) %30’'a yukseltimesi 6ncesi Rusya Tarim Bakamhginin fitoseniter belgelerini
yavaslatttigi haberleri geliyor. Tarim analisti SovEcon firmasi direktéri Andrey Sizov, piyasa
oyuncularindan Rusya devlet organlarinin yeryer gayri resmi ihracat engellemeleri yaptigi hakkinda
sikayetlerin geldigini sdyledi. Ote yandan Rusya Bitkisel Yag Sanayicileri Dernegi Bagkani Mikhail Maltsev,
Novosti ajansina yaptigi agiklamada, yeni yilda gelmesi beklenen cekirdek ihracat gumrik verigisinin,
Turkiye’de vergilerin sifirlanmasi sonrasi, en az “%40” olmasi gerektigini anlatti. Karadeniz nakit
piyasasinda, Ukrayna menseli spot ham aygicek yagi hafta bazinda $70/mt daha fiyat sigramasi yasayarak
Cuma aksami $1.090/mt FOB fiyatindan kote edilirken Rusya menseli Aralik ayi yiklemeli ham aygigcek
yagi ise $1.070/mt FOB fiyatindan kote edildi. Ocak-Mart 2021 yliklemeli Rusya menseli ham aycicek yagi
ise, tam $80/mt daha fiyat artigi yagayarak, Cuma aksami $1.090/mt FOB seviyesinde teklif edildi. Rusya
menseli Aralik ayi yiklemeli spot aygicek tohumu ise, Turkiye’de verigilerin sifilanmasinin ardindan
haftalik $50/mt daha fiyat artigi yasayarak Cuma aksami $630/mt CIF Marmara seviyesinde gosterildi.

I¢ Piyasa

Gegtigimiz hafta Merkez Bankasi ve Maliye Bakaninin degismesi sonrasi yasanan kur ¢okusulyle piyasada
karisiklik yasandi. Bir 6nceki haftadan gegctigimiz haftaya 9.500 TL/mt hedefli giren ham aygicek yagi
fiyatlari haftayr 9.100-9.200 TL/mt bandinda kapatti. Dugen kur kafalari karigtirirken piyasa Merkez Bankasi
faiz kararina odaklandi. Kur disusU piyasalarda moral bozuklugu ve panige yol agarken yurt digi aygicek ve
yag fiyatlarinin artan saglamhdi da endise yaratiyor. Bu karmasada az sayida da olsa 9.100 TL/mt
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seviyelerinde iglemler isittik. Kispe fiyatlari tim bolgelerde saglamhgini korurken cigiti, 2.500-2.600 TL/mt
seviyelerinde alici buldu. Gegtigimiz hafta Carsamba glini 2. Taris nétr pamuk yagi ihalesinde 9.050 TL/mt
fiyati gerceklesti. Ham kanola yagi stoklari minimum seviyelerde seyrederken soya yaginda kismi islemler
g6zlemlendi ancak stok ve kirici azhigi da surdd.

ithal gekirdek ile yerli gekirdekten maliyet arasindaki makas gegen hafta tamamen kapanirken bugiin,
Trakya gekirdek fiyati (4.600 TL/mt) ve 2.150 TL/mt Trakya kispe fiyati g6z 6niinde bulunduruldugunda, i¢
cekirdekten, Trakya’da ham aygigek yagini yerine koyma maliyeti 9.220 TL/mt ($1.205/mt) oluyor. $630/mt
CIF Marmara ithal gekirdek fiyatindan ise “glimriiksiiz” maliyet, 9.203 TL/mt ($ 1.203/mt) oluyor.
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Fiyat Kotasyonlari
Cuma aksami gordugimuz endikatif ton basina fiyatlar:

Uluslararasi:

- Karadeniz menseli Aygicek tohumu (44 baz) - CIF Marmara - $ 630
- Karadeniz menseli Kanola tohumu (42 baz) - CIF Marmara - $ 503
- ABD Soya Fasiilyesi - CIF TR - $ 537

- Brezilya Soya Fasulyesi - CIF TR - $ 540

- Ukrayna Soya Fasulyesi - CIF Marmara - $ 560

- RBD Palm Yagi - CIF TR - $ 937,50

- RBD Palm Olein - CIF TR - $ 940

- RBD Palm Stearin - CIF TR - $ 935

- RBD Palm Kernel Yagi - CIF TR - $ 1.240
- Ham Palm Yagi - FOB Malezya - $ 850

- Rusya menseli ham aycicek yagi - CIF Marmara/Mersin - $ 1.100/ $ 1.110 (Aralik yikleme)
- G. Amerika menseli Ham degam Soya Yagi - FOB Arjantin - $ 945

- Opsiyonel menseli Ham Degam Misirozi yagi - CIF TR - $ 1.650

- Sizma Zeytinyagi - FOB ispanya - $ 2.580

- Rusya menseli 12,5 protein Ekmeklik Bugday - CIF Marmara - $ 270
- Rusya menseli 13,5 protein Ekmeklik Bugday - CIF Marmara - $ 275
- Karadeniz menseli 36 protein Aycicek Kiispesi - CIF Marmara - $ 350
- 48 protein G. Amerika menseli Soya Kispesi - CIF TR - $ 500

- Bugday Kepegi - CIF Marmara - $ 220

Ig Piyasa:

- Aygicek Tohumu (%40 yagl) - Trakya fabrika teslim - 4.600 TL
- Cigit (%5 analiz) - Cukurova teslim - 2.550-2.600 TL

- Bugday - Trakya teslim - 2.137 TL

- Ham Aygicek Yag - Trakya/Ege/Konya/Cukurova - 9.100-9.200 TL/ 9.300 TL/ 9.200 TL/ 9.250 TL
- Ham Kanola Yagi - Trakya teslim - 8.600 TL
- Ham Keten Yag - Teklifsiz
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