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Haftanin Basliklari
- Kiresel borsalar yikselisini surduriyor.
- Ham petrol bu sabah, hafta sonu Suudi tanklarina yapilan saldiri ile, $65 fiyatinin iistiinde.
- Bu sabah Dolar/TL 5,7211 - Borsa 103.072 - Faiz %15,33.
- Trakya ham aygigek yagi 5.400 TL/mt, ithal aygicek tohumu $340/mt CIF Marmara.
- Rusya menseli Ham Aycicek Yagi $735/mt CIF Marmara - $745/mt Mersin.
Sermaye Piyasalari
Gectigimiz hafta kiresel borsalar, ABD-Cin ticaret savasinda ¢6zim
yoninde acgiklamalar ve iyi gelen ABD verileri etkisinde, topyekin
kazanimlar yasadi. Veri cephesinde, ABD’de perakende satiglari

Agustos ayinda, otomotiv satiglari 6nciliginde ve beklenenin
ustinde, %0,4 artis yasadi ve yilllk bazda %4,1 artmis oldu.

rk S&P 500 %1,0
ow Jones Sanayi  %1,6

vrupa Stoxx 600 %1,2

Michigan Universitesi tliketici hissiyati endeksi Eylil ayi basinda Londra FTSE 100 %1,2
89,8’den 92 puana yukseldi. 10 yilik ABD tahvilleri ise 11 baz puan Frankfurt DAX %2,3
yukselerek %1,89'u asti. Avrupa’da da borsalar topyekln yukselisler | Paris CAC 40 %0,9
yasarken Avrupa Merkez bankasi ECB, depozito faizini eksi 0,4'ten iy

eksi %0,5'e cekti ve piyasaya aylik €20 milyar likidite arzini yeniden | MSCI Asya Pasifik %2,4
baslatacagini agikladi. Bunun ardindan Avrupa’da bankaciik | T1Okyo Nikkei225 %3,7
hisseleri Cuma giinii ciddi artislar yasadi. Asya'da borsalar topyekiin | Shanghai Kompozit %1,1
yikselirken uluslararasi kredilendirme kurulusu Fitch’in Cin 2020 | HongKong Hang Seng  %2.5
buyime beklentisini %5,7 olarak dusik tahmin etmesi ilgi gérmedi. istanbul BIST 100 %4 .1
Tiirkiye

Gegtigimiz haftanin tim islem ginlerinde artiglar yagayan istanbul BiIST100 endeksi hafta bazinda %4,13
daha yukselis yagayarak Cuma aksami haftayr 103.071,80 puan seviyesinde tamamladi. Persembe gunu
Merkez Bankasi faiz indirimine gitti. Buna goére, 4,5 yil aradan sonra MB Temmuz toplantisinda politika
faizini %24’ten (425 baz puan) %19,75’e cekti. Merkez Bankasi PPK toplantisinda bir indirime daha gitti.
Politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz orani %19,75’ten 325 baz puanlik dususle %16,50’'ye
indirildi. Piyasalarda 250-300 baz puan bandinda bir faiz indirimi bekleniyordu. Merkez Bankasi faiz karari
dncesinde 5.75 lizerinde bulunan dolar/TL kuru, faiz karari sonrasinda 5.67 seviyelerine kadar gevsedi. Ote
yandan TCMB Beklenti Anketi'nde yil sonu TUFE beklentisi %14,42'den %13,96'ya geriledi. 12 ay sonrasi
TUFE beklentisi bir énceki anket déneminde %12,77 iken, bu anket déneminde %12,21 oldu. 2019 yil
Eylil ay igin TUFE beklentisi bir 6nceki anket déneminde %1,46 iken, bu anket déneminde %1,49 olarak
gergeklesti. 12 ay sonrasi dolar kuru beklentisi ise ayni anket dénemlerinde sirasiyla 6,27 TL ve 6,35 TL
olarak gergeklesti. Ddviz cephesinde, Merkez Bankasi faiz karari sonrasi 5,65 seviyelerine kadar gerileyen
Dolar/TL, Cuma gunu haftayr 5,6867, Euro/TL ise 6,2934 seviyesinde kapatti. 2 yillik tahvilin gésterge faizi
gecen hafta da gerileyerek Cuma aksami haftayi, %15,33 seviyesinde tamamladi.
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Emtialar ve Petrol

Gegctigimiz hafta ham petrol, kiresel ekonomileride blyime endiseleriyle haftalik gerilemeler yasadi.
Kiymetli metaller, gumus, disinda topyekun yikseligler yagarken baz metaller ise bakir dnculiginde yine
haftalik fiyat artiglar yasadi. 19 emtianin sepet endeksi Thomson Reuters/Jefferies CRB, hafta bazinda
%1,3 daha fiyat artigi yasayarak Cuma aksami haftayl 184 puan seviyesinin hemen Ustiinde tamamladi.
Brent ham petroli, hafta bazinda %2,1 fiyat gerilemesi yasayarak Cuma aksami Londra’da haftayi $60,22
varil fiyatindan kapatirken Amerikan WTI hafif ham petrol de hafta bazinda %2,9 gerileyerek Cuma aksami
New York'ta haftayr $54,85 varil fiyatindan tamamladi. Cumartesi sabahi Yemenli Husi ayrilikgilari Suudi
Arabistan’in Abkaik ve Kurais tesislerine insansiz hava araci ile saldirdi ve tesislere buyuk zarar verdi.
Dinya tedariginin %5 kadarini etkilemesi muhtemel bu saldiri ve yikim ile bu sabah ham petrol uzak dogu
piyasalarinda %19 kadar bir sigrama ile agildi ancak Trump’in gerekirse Uretimi artiracaklari yéntndeki
tweeti ile dliserek $66 seviyesinin hemen Ustiinde dengelendi.

Tarim Emtialari ve Chicago

Gectigimiz hafta tarim emtialari, saglam gelen USDA WASDE Eylll ayi raporu ile, topyekin yuikseligler
yasarken son 3 aydaki en bliylk haftalik yikselisini yasamis oldu. USDA raporunda tlkedeki soya ve misir
verimlilikleri beklentilerin altinda verilirken hedge-fonlar da mal alimina yoneldi. USDA, 2019 yili Rusya
bugday Uretimini 73 milyon tondan 72,5 milyon tona ¢ekerken Avusturalya bugday uretimini de 21 milyon
tondan 19 milyon tona g¢ekti. Kiresel bugday Uretimi tahmini 768,7 milyon tondan 765,53 milyon tona
indirilirken soya uretim tahmini 341,83 milyon tondan 341,39 milyon tona gekildi. Dinya misir Gretimi
tahmini ise, 1.108.24 milyon tondan 1.104,88 milyon tona indirildi. Chicago vadeli islemler borsasi CBOT’de
yakin kontrat Eylll ayi teslimath soya fasulyesi hafta bazinda %4,69 fiyat sigramasi yasayarak Cuma
aksami haftayl 884,6 cent/busel seviyesinde tamamladi. Yine Eylul ayi teslimath soya kispesi de hafta
bazinda %3,83 fiyat artisi yasayarak Cuma aksami haftayl $298,20/ton fiyatindan kapatti. Yine Eylil ayi
teslimatli soya yagi da, disen ham petrole ragmen, hafta bazinda %1,62 fiyat artisiyasadi ve Cuma aksami
haftay1 28,94 puan ($638/ton) seviyesinden tamamladi. Chicago’da gegen hafta bugday %5,5 daha
sigrama yasarken misir da %3,80 fiyat artisi yasamis oldu. Bugun Chicago gece ticaretinde yeni yakin
kontrat Kasim ay teslimatli soya fasulyesi Cuma aksamina gére 1,6 puan duzeltme ile 897 cent/busel
seviyesinde seyrediyordu.

Palm Yaglari

Gegtigimiz palm yaglarn Ust Uste 3. hafta da fiyat gerilemeleri yasarken nakit piyasasinda iyatay bir seyir
izlendi. Kuala Lumpur BMD borsasinda, “benchmark” Kasim ayi teslimath ham palm yagi kontrati haftalik
bazda 10 ringgit (%0,4) daha fiyat gerilemesi yasayarak haftayl 2.193 ringgit seviyesinden tamamladi ve
son 3 kaftada %3 kadar bir kan kaybi yasamis oldu. Gegen hafta agiklanan resmi MPOB Agustos ayi
rakamlarina goére, Malezya’nin toplam palm yagi stoklari aylik %5,3 gerilemeyle 2,25 milyon tona dustd,
Ulkede Uretim %4,68 artisla 1,8 milyon tona ¢ikarken Ulkeden ihracat %16,4 artigla 1,73 milyon tona
tirmandi. Ote yandan uluslararasi giizetmenlik kurulusu SGS, 1-10 Eylll tarihleri arasi igin Malezya’nin
toplam palm yagdi ihracatini, bir nceki ay ayni ddneme gére %29 gerilemeyle, 337.570 ton olarak verdi.
Malezya nakit piyasasinda, spot RBD Palm Yagi gegen hafta sabit kalarak Cuma aksami haftayi yine
$532,50/mt FOB Malezya limanlari seviyesinde kapatti. Spot RBD Palm Olein de hafta bazinda, yine sabit
$537,50/mt FOB fiyatindan haftayl tamamladi. Bugliin Kuala Lumpur BMD borsasinda yakin kontrat Kasim
ay! teslimath ham palm yagi Cuma aksamina gore 4 ringgit artisla, 2.197 puan seviyesinde seyrediyordu.

Kanola Kompleksi

Gegtigimiz hafta Kanada kanola kompleksi, hem de Avrupa kolza kompleksi, Avrupa’dan gelen asiri taleple
yukselisler yasarken hafta, Avrupa nakit piyasasinda disUsler kaydedildi. Kanada, Winnipeg borsasinda
yakin kontrat, Kasim ayi teslimatli kanola tohumu kontrati, hafta bazinda Can$7/mton fiyat artigi yasayarak
Cuma aksami haftayr Can$449,80/ton fiyatindan kapatti. Paris, ICE Euronext MATIF borsasinda da, yakin
kontrat Kasim ayi teslimath kolza tohumu kontrati hafta bazinda €0,75/mt daha fiyat artis1 yasayarak Cuma
aksami haftayr €383,50/mt fiyatindan tamamladi. Avrupa nakit piyasasinda, Hamburg teslimatli kolza
tohumu hafta boyu $7/mt fiyat gerilemesi yasayarak Cuma aksami haftayr $420/mt seviyesinde tamamladi.
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Kuzeydogu Avrupa limanlari teslimath ham kolza/kanola yagi ise zayif ham petrol ile $22/mt fiyat
gerilemesi yasayarak Cuma aksami haftayl $888/mt FOB fiyatindan kapatti. Spot kolza kiispesi de genelde
sabit kalarak Cuma aksami $200/mt Hamburg teslim seviyesinden gosterildi. Ukrayna menseli spot kolza
tohumu gegen hafta $5/mt fiyat gerilemesi yasayarak $410/mt FOB seviyesinde kote edildi.

Aycicek Kompleksi

Gectigimiz hafta Ukrayna’'da aygicek hasati hizlanirken Rusya’da da hasat gelisiyor. Hamburg'da yerlesik
bitkisel yadlar piyasa analisti firma Oil World, Cuma aksami yayinlanan aylik raporunda, bu 2 Ulke igin
mahsul tahminini yukari dizeltti. Rapora goére, bu sezon Ukrayna en az 15,2 milyon ton, Rusya ise 13
milyon ton aygicek tohumu Uretecek. Oil World, 2019/20 sezonu igin kiresel aygicek Uretimini ise 52,62
milyon ton olarak tahmin etti. Oil World raporunda, Turkiye’'nin aygicek Uretimini, gerezlik dahil, 1,67 milyon
ton olarak 6ngoérirken biz bu rakama ulagsmanin mimkin olmayacagini dusinidyoruz. Karadeniz nakit
piyasasinda, Ukrayna limanlari teslimatli Ekim ayi ylklemeli spot ham aygicek yagdi hizlanan hasatla birlikte
hafta bazinda $25/mt daha fiyat gerilemesi yasayarak Cuma aksami $715/mt FOB seviyesinde gosterilirken
Rusya menseli ham aycicek yagi da hafta bazinda $25-300/mt daha fiyat dlislsl yasayarak Cuma aksami
$700/mt FOB, Gliney Rusya limanlari seviyesinden kote edildi. Avrupa Birligi (Romanya) menseli Ekim ayi
ylklemeli aygicek tohumu gecen hafta $5/mt fiyat sigramasi yasayarak Cuma aksami $320/mt FOB
fiyatindan kote edildi. Moldova menseli spot mahsul aygigek tohumu ise gegen hafta $2/mt daha fiyat
gevsemesi yagsayarak Cuma aksami $340/mt CIF Marmara limanlari fiyatindan gosterildi.

I¢ Piyasa

Gectigimiz hafta Trakya’da aygicek hasati %90’lara ulasirken tohum fiyati da kan kaybetmeye devam etti.
Uzunkdpri’de kiricilar kendilerine teslim 2.350 TL/mt fiyat verirken tlccarlar da 2.300 TL/mt Ustinde mal
almamaya basladi. BuylUkkaristiran-Murath eksenindeki kiricilar fiyatlarini 2.380 TL/mt’a ¢gekerken fiyat farki
nedeniyle mal Trakya Birlik’e akiyor. Cuma aksami itibariyla Trakya Birlik’e teslim edilen mal miktarinin
280.000 tona ulastigini istiyoruz ki bu, Trakya Birlik’e en az 300.000 ton gekirdek gidecegine isaret ediyor.
Bu sezon Trakya’'da toplam Uretimin 700.000 ton veya hemen altinda oldugunu distnlyoruz. Trakya
genelinde verimlilik ise dekar basinda 190 kg olarak anlasiliyor. 2019/20 sezonu Turkiye genelinde aygicek
Uretiminin ise en fazla, gerezlik harig, 1,4 milyon ton civarinda gergeklesecegini disuniyoruz. Toplam
rekoltenin bolgelere goére dagilimini ise asagidaki gibi tahmin ediyoruz:

Trakya 700.000 ton
ic Anadolu 350.000 ton
Cukurova 140.000 ton
Karadeniz 120.000 ton
Glney Marmara 60.000 ton

Gectigimiz haftanin dnemli gelismesi, Trakya Birlik’in ¢ekirdek satamamasi neticesindeki fason anlagmalari
oldu. Neticede Birlik, bir dizi kirici ile anlagsma yapti. Bu anlasmadan sonra Trakya da serbest kirici
sayisinin azalmasi ile ham yag tedarik sorunu yasanbilir. Trakya’da saticilarin bir énceki hafta
seviyelerinden islem yapmaktan kaginmasi ile Trakya ve i¢ Anadolu da ham aycicegi yag: fiyatlari 5.400
TL/mt seviyelerine tirmandi. Her ne kadar su anki cari sartlarla yurt disi ¢ekirdek ¢alismasa da; hafta iginde
piyasadaki sOylentiler, ¢cekirdek referans fiyatlarinin artirilacagi yoéniinde idi. Pamuk hasatinin hizlanmasina
az sure kala piyasada hasatta nétr pamuk yagi fiyatlarinin 4.250-4.500 TL/mt aralijinda olacagi
konusulmakta. ithal soya yaglarinda iglemler yapilirken mal stoklarinda gerileme yasandi ve fiyatlar kismen
artis gosterdi. Kanola tarafinda gectigimiz hafta islemler gézlemlenirken stoklar da azalmaya basladi. Misir
yaginda hem yurt disi, hem yurt iginde tedarik sorunlari yasaniyor.

Bugtinkii cari ithal glimriik fonu, gozetim fiyati, cari ithal tohum fiyati ($340/mt), kur, kispe fiyati, i¢ nakliye
ve finansman g6z 6ninde bulunduruldugunda, yeni mahsul ithal aygigek tohumundan Trakya’da ham
aycicek yagini yerine koyma maliyeti 5.600 TL/mt ($980/mt) olurken Trakya'da 2.350 TL/mt yeni mahsul
cekirdekten (%40) ham aygicek yagini yerine koyma maliyeti 5.205 TL/mt ($910/mt) oluyor.
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Fiyat Kotasyonlari
Cuma aksami gordiigimuz endikatif ton basina fiyatlar:

Uluslararasi:

- Karadeniz menseli Aygicek tohumu (44 baz) - CIF Marmara - $ 340 (EylUl-Ekim ylkleme)
- Ukrayna menseli Kanola tohumu (42 baz) - CIF Marmara - $ 435

- ABD Soya Fasiilyesi - CIF TR - $ 364

- Brezilya Soya Fasulyesi - CIF TR - $ 384

- Ukrayna Soya Fasulyesi - CIF Marmara - $ 356

- RBD Palm Yagi - CIFTR - $ 590
- RBD Palm Olein - CIF TR - $ 595
- RBD Palm Stearin - CIF TR - $ 605
- RBD Palm Kernel Yagi - CIF TR - $ 725
- Ham Palm Yagi - FOB Malezya - $ 515

- Rusya menseli ham aygigek yagi - CIF Marmara/Mersin - $ 735/ $ 745
- G. Amerika menseli Ham degam Soya Yagi - FOB Arjantin - $ 675

- AB Menseli GDO’suz Ham Degam Misirézii yagi - CIF TR - $ 800

- Sizma Zeytinyagi - FOB ispanya - $ 2.430

- Rusya menseli 12,5 protein Ekmeklik Bugday - CIF Marmara - $ 192
- Rusya menseli 13,5 protein Ekmeklik Bugday - CIF Marmara - $ 195
- Ukrayna menseli 36 protein Aycicek Kispesi - CIF Marmara - $ 216
- 48 protein G. Amerika mengeli Soya Kuspesi - CIF TR - Teklifsiz

- Bugday Kepegi - CIF Marmara - $ 155

i¢ Piyasa:
- Aycicek tohumu (%40 yagli) — Trakya/Konya fabrika teslim - 2.400 TL/ 2.500 TL (90 giin vadeli)
- Bugday - Trakya teslim - 1.330 TL

- Ham Aygicek Yagi - Trakya/Ege/Konya/Cukurova teslim - 5.400 TL/ 5.400 TL/ 5.400 TL/5.450 TL
- Ham Kanola Yagi Trakya/Guiney Marmara teslim - 4.800 TL/ 4.850 TL

- Ham Keten Yagi - Teklifsiz

- Ham Soya Yagi — Bandirma/Cukurova teslim - $ 670/ Teklifsiz

- Ham Misir Yagi - G. Marmara teslim - 5.550-5.600 TL

- N6tr Pamuk Yagi - Ege/Cukurova teslim - 5.350 TL/ 5.250 TL

- Rafinajlik Zeytinyagdi (5 asit baz) - Ege teslim - 11.100 TL

- Sizma Zeytinyagdi (Ayvalik) - Teklifsiz

- Sizma Zeytinyagi (Ege/Aydin) -22.000 TL

- 28 protein Aygicek kiispesi - Trakya/Ege/Cukurova teslim - 880 TL/ 1.000 TL/ 1.000 TL
- 36 protein Aygicek kiispesi - Trakya teslim - 1.280 TL

- Kanola kuspesi - Trakya/Ege teslim - 1.375 TL/ 1.450 TL

- Soya kuspesi (%47 protein) - Bandirma/Cukurova teslim - $ 385-$ 390

- Keten/Ketencik kiispesi - Bandirma teslim - Teklifsiz

- Aspir Kiispesi - Bandirma teslim - Teklifsiz

- Pamuk Kiispesi - Ege/Cukurova teslim - Teklifsiz/ 1.400 TL

- Misirézi Kiispesi - /Bursa teslim - 1.200 TL
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