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Haftanin Basliklari

- Kiresel borsalar, ABD ekomomik verileriyle topyekiin yiikseldi.

- Ham petrol $45/varil seviyesinin hemen altinda tutunuyor.

- Bu sabah Dolar/TL 7,394 - Borsa 1.083 - Faiz %13,83.

- Trakya ham aygicek yagi 6.600 TL/mt - Yeni mahsul ithal ¢ekirdek $385/mt CIF Marmara.
- Yeni mahsul Rusya menseli Ham Aygicek Yagi $790/mt CIF Marmara - $800/mt Mersin.

Sermaye Piyasalari

Gectigimiz hafta da major borsalar yine genellikle artiglar yasarken
yukselislerde, iyi gelen ABD ekonomik verilerinin Ulkede iktisadi
ortamin yavas da olsa iyilesmeye devam ettigi algisi, etkili oldu.
ABD’de Temmuz ayinda tuketici satiglari %1,2 artarken otomobil ve

Hafta Borsalar
York S&P 500 %0,6
Dow Jones Sanayi  %1,8

benzin satiglari disinda, %1,9 yikselis kaydetti. Yine Temmuz Avrupa Stoxx 600 %1,2
ayinda, Mart ve Nisan’da keskin diisen sanayi Uretimi, %3 oraninda Londra FTSE 100 %1,0
artti, 2. geyrekte verimlilik %7,3 sigrama yasarken isci Ucretleri Frankfurt DAX %1,8
%12,2 yikselimis oldu. Avrupa’da da borsalar, kismi de olsa, yine Paris CAC 40 %1,5

topyekiin yikselisler yasarken AB'de sanayi Uretimi Temmuz ayinda

aylik %9,1 artti ancak yillik %12,3 geriledi. Beklenti sanayi tretiminin | MSCl Asya Pasifik 71,8
aylik %10 artmasi ve yillk %11,5 diismesiydi. AB'de istihdam 2. | Tokyo Nikkei 225 74,3
ceyrekte beklenti olan %1,7'lik dislsii asarak, %2,8 dusti. | onanghai Kompozit %0,2
ingiltere’nin  Fransa ve Hollanda'dan gelecek kisilere 14 gin | HongKong Hang Seng  %2.7
karantina uygulmasi baglatmasi Avrupa havayolu ve tatil sektori | jstanbul BIST 100 %2,2

hisse senetlerinin gokmesine neden oldu. Asya’da da borslar haftalik
artislar kaydederken Temmuz ayinda Cin’de tlketici satiglari beklenmedik bir sekilde, %1,1 geriledi.

Tiirkiye

Gegctigimiz hafta, Sali ve Persembe giinleri disinda, yiikseligler yagsayan istanbul BIST100 endeksi, hafta
bazinda %2,19 deger artis| yasayarak Cuma aksami haftayi 1.083,83 puan seviyesinde tamamladi. Issizlik
orani is, Mayis ayinda %12,9 seviyesinde gercgeklesti. Bir dnceki ay igsizlik orani %12,8 olarak kayda
gecmisti. is giiciine katilma orani ise 5,3 puanlik azalis ile %47,6 oldu. Tarim dis issizlik orani 0,2 puanlik
artis ile %15,2 olarak aciklandi. istihdam edilenlerin sayisi 2020 yili Mayis déneminde, bir énceki yilin ayni
doénemine goére 2,41 milyon kisi azalarak 25,86 milyon Kigi, istihdam orani ise 4,7 puanlik azalis ile %41,4
olarak kayitlara gecti. Merkez Bankasi beklenti anketi sonuglarina gére cari yil sonu TUFE beklentisi bir
onceki anket déneminde %10,22 iken, bu anket déneminde %10,82'yve ylkseldi., 12 ay sonrasi TUFE
beklentisi bir dnceki anket déneminde %9,33 iken, bu anket déneminde %9,70 oldu. Cari yil sonu Dolar/TL
beklentisi, bir 6nceki ay 7,0188 TL iken, bu anket déneminde 7,3438 TL'ye yukseldi. 12 ay sonrasi doviz
kuru beklentisi ise sirasiyla 7,26 TL ve 7,68 TL olarak gerceklesti. GSYH 2020 yili bayime beklentisi bir
onceki anket déneminde %-1,32 iken, bu anket doneminde %-1,56 oldu. 2021 yili buyime beklentisi ise bir
Oonceki anket dénemine %4,65 iken bu anket déneminde %4,46'ya geriledi. Sanayi Uretimi, Nisan ayinda
tarihi dip seviyelerini gordikten sonra, Ust Uste 3 aydir toparlaniyor. Gegen hafta acgiklanan Haziran ayi
sanayi uretim endeksi verisi, yillik bazda %0,1 artisa isaret ederken bir 6nceki aya goére artis %17,6 olarak
gerceklesti. DOviz cephesinde, Dolar/TL, hafta boyu %2,3 daha sigrama yasayarak, Cuma aksami haftayi
7,373, Euro/TL ise %2,7 sigramayla 8,717 seviyesinde kapatti. Tahvil-bono piyasasinda da 2 yillik gdsterge
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tahvilin bilesik faizi, Merkez Bankasinin dolayli faize midahele girisimleriyle keskin artis yasayarak, %13,83
seviyesinden haftayl tamamladi.

Emtialar ve Petrol

Gegtigimiz hafta ham petrol, Amerikan Enerji Bilgi Ajansi EIA'nin 2020 yilinda ABD’de Uretimin gunlik
990.000 varil diserek yilhk 11,26 milyon varile gerileyecegi verisiyle kismen de olsa artis yasarken yine
EIA, Covid-19 salgini ile disen hava yolculuklari ile, 2020 yilinda klresel tiketimin ginlik 8,1 milyon varil
disecegini acgikladi. Ote yandan petrol ihrag eden Ulkeler érgitii OPEC, kiresel glnlik tiketimin 2020
yiinda 9,06 milyon varil disecedi tahmininde bulundu. Kiymetli metaller, gegen hafta $1.943/onz
seviyesine gerileyen Altin énciliginde topyekin gerileme yasarken baz metaller de, Cin’den gelen pozitif
ekonomik verilere ragmen, 12 haftalik atistan sonra gerileyen Bakir 6nculiginde, topyekin gerilemeler
yasadi. 19 emtianin sepet endeksi, Thomson Reuters/Jefferies CRB, hafta bazinda %1,6 oraninda daha
artis yasayarak Cuma aksami aftay1 158,5 puan seviyesinin hemen altinda tamamladi. Brent ham petroli,
hafta bazinda %0,9 daha fiyat artisi yasayarak Cuma aksami Londra’da haftayr $44,80 varil fiyatindan
kapatti. ABD WTI hafif ham petrol de, hafta bazinda %1,9 daha artis yasadi ve Cuma aksami New York'ta
haftay1 $42,01 varil fiyatindan tamamladi. Bu sabah raporumuz hazirlanirken, uzak dogu piyasalarinda ham
petrol, yine binde 4-5 kadar artisg gésteriyordu.

Tarim Emtialari ve Chicago

Gegen hafta yayinlanan USDA WASDE stok ve mahsul raporu herhangi bir slrpriz icermezken piyasada
yine g6zler ABD ile Cin arasinda imzalanan Faz-1 anlagsmasina Cin’in ne derece uyacag! konusundaydi.
Anlasmanin yapildidi Ocak ayi ortasindan bu yana Cin'in ABD menseli tarim Urdnu alimlari taahutu ise
ancak %50-55 seviyesinde surtyor. USDA raporundan basliklara bakacak olursak, bu sezon ABD’nin
tarinteki en buyuk misir mahsull ile 2. en buyik soya mahsulind Uretmesini bekliyor. USDA, ABD soya
Uretimini 120,42 milyon ton olarak tahmin ederken Brezilya’nin soya Uretimini 131 milyon ton, Arjantin soya
uretimini ise 53,5 milyon ton olarak tahmin etti. Ote yandan USDA, Rusya bugday Uretimini 78 milyon ton
olarak verirken Moskova’'da yerlesik IKAR, Rusya uretimini, 1,5 milyon ton yukari dizelterek, 81 milyon ton
olarak tahmin etti. Cin devlet Genel Gimrik Yo6netimi kurumu GAC, Cin’in Haziran ayinda Brezilya'dan
10,51 milyon ton soya alimi yaptigini agikladi, ki bu rakam bir énceki yil ayni aya gore %91 oraninda bir
artisa isaret ediyor. Uluslararasi ticarette Misir devlet tedarik kurumu GASC ihaleyle 415.000 ton Rusya
menseli ekmeklik bugday alimi yapti. Alim, 5 ayri ticaret firmasindan, $206,30-207/mt CFR araliginda, 1-10
Ekim teslimatl olarak yapildi. Ote yandan gegen hafta TMO, 390.000 ton kirmizi ekmeklik bugday, 110.000
ton durum bugdayi ve 60.000 ton yemlik arpa alimi i¢in ihaleye ¢ikti. Chicago vadeli islemler ticaret borsasi
CBOT'de, yakin kontrat AJustos ayi teslimatl soya fasulyesi haftalik, Cin’e agiklanan beklenenden iyi
ihracat rakamlariyla, %5,46 fiyat sicramasi yasayarak Cuma aksami haftayl 903,40 cent/busel seviyesinde
tamamladi. Yine yakin kontrat Agustos ayi teslimath soya kispesi de hafta bazinda %3,46 haftalik artis
yasayarak $289,70/ton fiyatindan haftayi tamamladi. Yine Adustos ayi teslimatli soya yad ise, hafta
bazinda %0,57 daha fiyat artisi yasayarak Cuma aksami 31,53 puan ($695,12/ton) seviyesinden haftayi
tamamladi. Chicago’da gecen hafta yakin kontrat bugday, %0,93 artis yasarken misir da %5,46 fiyat
sigramas! yasamis oldu. Bugin Chicago gece ticaretinde, yeni yakin kontrat Eylil ayi teslimath soya
fasulyesi, Cuma aksamina gore 7,6 puan artisla 904,6 cent/bu seviyesinde seyrediyordu.

Palm Yaglari

Gectigimiz hafta palm yaglari, gerileyen ihracat rakamlari ile hem borsada, hem de nakit piyasasinda
gerilemeler yasadi. Kuala Lumpur Bursa Malaysia Derivatives borsasi BMD’de, Ekim ayi teslimath
benchmark ham palm yagi kontrati, hafta bazinda %2,6 (73 ringgit) fiyat gerilemesi yasayarak haftay1 2.688
puan ($641.40/mt) seviyesinden tamamladi. Uluslararasi gézetmenlik sirketi ITS Intertek Cumartesi sabahi,
1-15 Agustos tarihleri arasinda Malezya’nin palm yagi ihracatlarinin, Temmuz ayi ayni ddneme goére %16,5
gerilemeyle 694.402 ton olarak gerseklestigini acikladi. Malezya nakit piyasasinda da, spot RBD Palm Yagi
gecen hafta boyu $10/mt fiyat gerilemesi yasayarak Cuma aksami haftayr $712,50/mt FOB Malezya
limanlari seviyesinde kapatirken RBD Palm Olein de hafta bazinda yine $10/mt fiyat dislisii yasayarak,
Cuma aksami haftayi, $715/mt FOB fiyatindan tamamladi. Bugln Kuala Lumpur BMD borsasinda, yeni
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benchmark Kasim ayi teslimath ham palm yagi kontrati, Cuma aksamina gore 37 ringgit artigla, 2.684 puan
seviyesinde seyrediyordu. Asagidaki grafik 1-10 Temmuz ve 1-10 Agustos 2020 tarihleri itibariyla
Malezya’'nin palm yagi ihracatlarinin dénemsel karsilastirmasini gésteriyor.

Malaysia 1-10 Aug vs. 1-10Jul export by destination

Overall exports fell by 6.16% after shipment to all destinations
declined except to the Middle Eastand African continent. Export to

PSR Africa reached the highest volume for the year. Export to India fell by
34% and to China down by 15% {Source: Amspec data)

140

In thousand metric tons

African Asia China EU+ India Middle America's Pakistan
continent Oceania Russia East

®1-10 Aug  ®1-10 Jul

Kanola Kompleksi

Gegctigimiz hafta kanola/kolza tohumu borsalarda gerileme yagsarken spot islemlerde kismen de olsa artis
yasandi. Kanada Winnipeg borsasinda, yakin kontrat Kasim ayi teslimatlh kanola tohumu, zayif Kanada
dolari ile hafta bazinda Can$5,10/mt daha deder kaybi yasayarak Cuma aksami haftayr Can$484,80/ton
fiyatindan kapatti. Paris ICE Euronext MATIF borsasinda da, yakin kontrat Kasim ayi teslimath kolza
tohumu, haftalik €1,25/mt fiyat gerilemesi yasayarak, Cuma aksami haftayl €376/mt fiyat seviyesinden
tamamladi. Avrupa nakit piyasasinda ise, Hamburg teslimatli spot kolza tohumu, hafta bazinda $5/mt daha
fiyat artis| yasayarak, Cuma aksami haftayl $445/mt seviyesinde tamamladi. Kuzeydogu Avrupa limanlari
teslimatll ham kolza/kanola yagi da, petrolden siiren destekle hafta bazinda $10/mt artis yasadi ve Cuma
aksami haftayr $930/mt FOB fiyatindan kapatti. Spot kolza kiispesi de gegen hafta boyu $5/mt gerileme
yasadi ve Cuma aksami $222/mt seviyesinde kote edildi. Ukrayna menseli Agustos-Eylll ay1 teslimath yeni
mahsul kolza tohumu da, gecen hafta sabit kalarak Cuma aksami yine $445/mt FOB seviyesinde kote
edildi.

Aycicek Kompleksi

Gectigimiz hafta aygicek kompleksi saglamligini yine korurken piyasaya hareketsizlik hakimdi. Karadeniz
aygicek havzasi Ulkelerinde hasatin baglamasiyla ticaret zayiflarken diinyanin en blyik yumusak tohum
yagi alicilarindan Misir hafta sonu, 25 Ekim-20 Kasim 2020 tarih araligi varish, 30.000 ton soya yagi ve
10.000 ton ham aycicek yadi alimi icin ihaleye gikti. ihaleye teklifler yarin verilecek. Ote yandan USDA
gegen haftaki aylik raporunda Ukrayna’nin 2020 yili aygigek rekoltesini 17,5 milyon ton olarak verirken
Kiev'de yerlesik tarim piyasa analisti firma UkrAgroConsult, Ukrayna uretimini, Ulkede yasanan kuraklik
nedeniyle, 16,6 milyon ton olarak tahmin ediyor. Ote yandan gegen haftanin en énemli gelismesi, Rusya
kiricilarinin 6rgutib Bitkisel Yag Birligi’nin bir yazi ile Rusya, Kazakistan, Belarus Ulkeleri birligi EAEU’nin
aygicek tohumu ve kanola tohumu ihracatlarini 1 Eylll taihi itibariyla yasaklamasi igin Rusya Bagbakan
Yardimcisi Viktoria Abramchenko’ya basvurmasi oldu. Karadeniz nakit piyasasinda, Rusya menseli spot
ham aygicek yagi haftalik $5/mt daha fiyat artigi yasayarak $795/mt FOB seviyesine tirmanirken Ukrayna
menseli Eylil ay! ylklemeli ham aygicek yagi da, hafta bazinda $5/mt fiyat artisi yasadi ve Cuma aksami
$800/mt FOB fiyatindan gosterildi. Rusya menseli Ekim-Aralik ylklemeli ham aycicek yagi fiyati ise hafta
bazinda $15/mt fiyat gerilemesi yasayarak Cuma aksami $750/mt FOB seviyesinde gosterildi. Karadeniz
menseli yeni mahsul Eylil ayi yiklemeli FOB Varna/Kostence limanlar aygigek tohumu ise haftalik $5/mt
daha fiyat artisi ile $370/mt FOB seviyesinde teklif edildi.
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I¢ Piyasa

Gectigimiz hafta Cukurova’da aygicek hasati %75 seviyelerine ulasirken diger bdlgelerde de hasat yer yer
basladi. Hafta sonu Trakya’da Havsa-Uzunkdpri-Kesan-Gelibolu hattinda mahsul gezisi yapan
arkadaslarimizdan anladigimiz kadariyla tek-tik baslayan aygigcek hasatinda yag oranlarinin oldukga distk
oldugunu ve gegen yila gbére 2-3 puan disuUklik tespit edildigini goriyoruz. Trakya bdlgesinde kumsal
tarlalarda hasat yapilirken asiri sicak hava kosullarinin kumsal tarlalarda gicegi ¢abuk kuruttugunu ve
kumsal tarlalarda 1.000-1.200 mt/Har gibi dlsuk verimler alindigini gézlemliyoruz. Biz de bu durumda,
Trakya icin toplam aycicek Uretimi tahminimizi 650.000 ton olarak asagi duzeltiyoruz. Hasatin basladigi
bdlgelerde %40 yagh aygicek 3.100-3.200 TL/mt arasi fiyatlar ile alici bulurken Trakya bdlgesinde
sanayicilerin bir bélimU 6nimuizdeki hafta yeni hasat Urlin galismaya baglayabilirler. Bir dnceki hafta
Trakya'da 6.250-6.350 TL/mt seviyelerinde seyreden ham aygicek yagi, kur atagiyla gectigimiz hafta,
6.500-6.600 TL/mt seviyelerine tirmandi. Gegtigimiz hafta Trakya Birlik tesislerinde yapilan sanayi
toplantisindan aldigimiz duyumlara gére bu hafta Tarim Bakani aygicek tohumu alim fiyatlari hakkinda bir
aciklama yapabilir. Bu hafta hizlanacak hasat ve agiklanacak fiyata gére piyasanin nasil bir yén gizecegi
ise merak konusu. Trakya ve Cukurova bdlgelerinde kuspe fiyatlari 1.350-1.400 TL/mt. aralidinda
saglamligini korurken kirmanin artmasi ile kiispe fiyatlarinda bir gerileme yasanabilir. N6tr pamuk yagi az
stok ve talep yaninda gectigimiz hafta Tarig’in 500 ton ndtr pamuk yadi i¢in yaptigi ihalede gerceklesen
6.150 TL/mt fiyati ile hayal kirikhgi yaratti. Ham soya yagi ise $720-750/mt araliinda islem gérmeye
devam etti.

Bugunku kur, ithalat fonu, (1.100 TL/mt Trakya muhtemel kispe fiyati), i¢ nakliye ve finansman g6z éninde
bulunduruldugunda, mesela $385/mt CIF fiyatl yeni mahsul ithal gekirdekten, Trakya’da ham aygicek
yadini yerine koyma maliyeti 8.180 TL/mt ($1.107/mt), yeni mahsul ham aygigek yadi ithalatindan yerine
koyma maliyeti ise 8.572 TL/mt ($1.160/mt) oluyor.
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Fiyat Kotasyonlari
Cuma aksami gordigimuz endikatif ton basina fiyatiar:

Uluslararasi:

- Karadeniz menseli Aygicek tohumu (44 baz) - CIF Marmara - $ 385 (yeni mahsul Eylil-Ekim yikleme)
- Karadeniz menseli Kanola tohumu (42 baz) - CIF Marmara - $ 467

- ABD Soya Fasiilyesi - CIF TR - $ 372

- Brezilya Soya Fasulyesi - CIF TR - $ 382

- Ukrayna Soya Fasulyesi - CIF Marmara - $ 422

- RBD Palm Yagi - CIF TR - $ 762,50

- RBD Palm Olein- CIF TR - $ 765

- RBD Palm Stearin - CIF TR - $ 742,50

- RBD Palm Kernel Yagi - CIF TR - $ 845

- Ham Palm Yagi - FOB Malezya - $ 682,50

- Rusya menseli ham aycicek yagi - CIF Marmara/Mersin - $ 790/ $ 800 (Kasim yiikleme)
- G. Amerika menseli Ham degam Soya Yagi - FOB Arjantin - $ 750

- AB Menseli non-GDO Ham Degam Misirdzi yagi - CIF TR - Teklifisiz

- Sizma Zeytinyag - FOB ispanya - $ 2.550

- Rusya menseli 12,5 protein Ekmeklik Bugday - CIF Marmara - $ 210
- Rusya menseli 13,5 protein Ekmeklik Bugday - CIF Marmara - $ 207
- Karadeniz menseli 36 protein Aygicek Kiispesi - CIF Marmara - $ 230
- 48 protein G. Amerika menseli Soya Kuspesi - CIF TR - $ 355

- Bugday Kepegi - CIF Marmara - $ 170

I¢ Piyasa:
- Aygicek Tohumu (%40 yagl) - Cukurova fabrika teslim - 3.150 TL
- Bugday - Trakya teslim - 1.725 TL

- Ham Aycicek Yagi - Trakya/Ege/Konya/Cukurova - 6.600 TL/ 6.700 TL/ Teklifsiz/ 6.600 TL
- Ham Kanola Yagi - Trakya teslim - 6.250 TL
- Ham Keten Yag - Teklifsiz
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