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Haftanin Basliklari
- Kiiresel borsalar gegen hafta topyekiin artiglar yasadi.

- Ham petrol BD yo6netiminin baskisina ragmen $75 seviyesinde tutunuyor.

- Bu sabah Dolar/TL 4,8397 - Borsa 90.743 - Faiz %20,21.

- Trakya ham aygigek yagi 4.450 TL/mt, yeni mahsul ithal aygigek $380/mt Marmara.
- Rusya menseli Ham Aygigek Yagi $775/mt CIF Marmara - $780/mt Mersin.

Sermaye Piyasalari

Gegtigimiz hafta kiresel borsalar, ABD hisse senetleri 6nciliginde
topyekin artiglar yasarken yllselislerde, ABD banka ve finans
kuruluslarinin  karliliklari etkili oldu. Bu arada Trump’in bugin
Helsinki’'de Putin ile yapacadi zirve oncesi, bagimsiz arastirmaci

afta Borsalar
ork S&P 500 %1,5
Dow Jones Sanayi  %2,3

Robert Mueller, 12 Rus istihbarat gorevlisini 2016 ABD segimlerinde | Avrupa Stoxx 600 %0,7
Clinton kampanyasini hack etmekle sucladi. Avrupa’da da borsalar | Londra FTSE 100 %0,6
ABD ekonomisinden gelen giglu sinyallerle artislar yasarken NATO Frankfurt DAX %0,4
zirvesi sonrasi Baskan Turmp’in ingiltere ziyareti, “The Sun” Paris CAC 40 %1,0
gazetesine verdigi roportajla sarsildi. Bagbakan May ile Chequers’'da i A
goriismesi 6ncesi yayinlanan réportajda Trump, sayet ingiltere | MSCIAsya Pasifik 71,0
AB'den yumusak bir gikisla ayrilirsa ABD ile muhtemel bir ikili ticaret | 10KYO Nikkei 225 %3,7
Shanghai Kompozit %3,1

anlagsmasinin unutulmasi gerektigi tehdidinde bulundu. Her ne kadar
Trump, May ile birlikte verdigi basin toplantisinda ingiltere’yi Brexit
pazarliklarini destekledigini sdyleyip geri adim atsa da, sterlin dolara | jstanbul BIST 100 -%9,0
karsi ¢okls yasadi. Asya’da da borsalar topyekin artislar yasadi.

Hong Kong Hang Seng  %9,0

Tiirkiye

Gegtigimiz hafta yeni Erdogan kabinesinin acgiklanmasiyla ve Pazartesi ve Cuma ginleri disinda ¢okis
yasayan yasayan Istanbul BIST 100 endeksi, hafta bazinda %8,95 gibi ciddi bir deger kaybi yasayarak
kiresel borsalardan negatif ayristi ve Cuma aksami haftayl 89.897,67 puan seviyesinde tamamladi, TL ise
blaylk deder kaybi yasadi. Cumhurbaskanligi Hikimet Sistemi ile birlikte, ekonomik kurumlarin yapilarinda
kokli degisikliklere gidildi. Turkiye’'nin ekonomik gelisimine katki saglamak, tGretim ve istihdami artirirken
cari acigl azaltmak amaciyla uygulanan tesvik sistemi artik Ekonomi Bakanligi yerine Sanayi ve Teknoloji
Bakanligi tarafindan yiritilecek. Yap islet Devret projelerinin organizasyonunu da yine bu bakanlk
gerceklestirecek. Ayni sekilde bolgeler arasi esitsizliklerin azaltilmasi ve bodlgesel kalkinmanin saglanmasi
amaciyla faaliyet gésteren kalkinma ajanslari da kapatilan Kalkinma Bakanhdi yerine Sanayi ve Teknoloji
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Bakanhgi tarafindan yonetilecek. Sanayi ve Teknoloji Bakanhigrnin idari yapilanmasi da, aldigi yeni
gorevlerle degisti. Buna gore Tesvik Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Mudurltgu ile birlikte Kalkinma
Ajanslari Genel Madirliglu de Sanayi ve Teknoloji Bakanhgdi blnyesinde olusturuldu. Gegen hafta TL,
dolara karsi %5,48 deger kaybi yasadi ve Cuma aksami US$/TL 4,833 seviyesinden haftayi tamamladi.
Euro’ya kargl da TL, %4,45 deger kaybetti ve €/TL Cuma aksami kapanista 5,631 seviyesinde yer aldi. 2
yillik tahvilin gésterge faizi de gecen hafta yukselise devam ederek Cuma aksami %20,21 seviyesinde yer
aldi. Cuma aksami piyasalar kapandiktan sonra uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch,
Tarkiye'nin kredi notunu BB+'dan BB'ye dusutrdld, goérinimd ise "duragan"dan "negatif'e ¢evirdi.
Aciklamada, enflasyondaki sigrama ve cari agiktaki artis nedeniyle makro ekonomik istikrar Gzerindeki
asag! yonlu risklerin kuvvetlendigi ifade edildi. Agiklamada, Turkiye'nin blyik dis finansman ihtiyacinin
Ulkeyi soklara karsl hassas biraktigina dikkat c¢ekildi. Saglkh dis talep, turizmde devam eden toparlanma,
altyapi harcamalari ve istihdamdaki artis sayesinde Turkiye ekonomisinin bu sene %4,5 oraninda buyime
gOstermesinin beklendigi belirtilen agiklamada, ekonominin gelecek yil ise %3,6 oraninda buyidmesinin
o6ngoruldiglu ifade edildi. Bu hafta iceride goOzler, sanayi Uretimi verisi ile Merkez Bankasi'nin beklenti
anketinde olacak.

Emtialar ve Petrol

Gegtigimiz hafta OPEC'in Uretimi artirmasi ve Libya’'nin ihracata yeniden baslamasiyle ham petrol fiyati
gerilerken kiymetli metaller yine dustl, baz metallerden bakir ise, ticaret savaslari endiseleriyle, son 12
aydaki en dusuk seviyesine geriledi. Aluminyum, nikel ve kalay ise kisitli fiyat artiglari yasadi. 19 emtianin
sepet endeksi Thomson Reuters/Jefferies CRB, ham petrolin etkisiyle, hafta bazinda %2,2 daha fiyat
gerilemesi yasayarak haftayr 199 puan seviyesinin hemen altinda tamamladi. Brent ham petroll, hafta
bazinda %2,2 daha fiyat gerilemesi yasayarak Cuma aksami Londra’da haftayi, $75,33 varil fiyatindan
kapatti. ABD WTI ham petrol de, hafta bazinda %4,5 daha geriledi ve Cuma aksami New York’ta haftayi
$70,58 varil fiyatindan tamamladi. Bu sabah ham petrol, binde 4 kadar daha diiserek agild1.

Tarim Emtialari ve Chicago

Gectigimiz hafta tarim emtialari genellikle dusUsler yasadi. Gegen hafta yayinlanan Temmuz ayi USDA
WASDE stok ve mahsul raporu, bugday agisindan saglam algilanirken soya kompleksi agisindan gevsek
olarak goruldd. Buna gore, 2018/19 sezonunda klresel soya dretimi 355,2 milyon tondan 359,5 milyon ton
olarak yukari diizeltilirken kiresel soya stoklari da 87 milyon tondan 98,3 milyon ton olarak yukari diizeltildi.
Raporda ayrica, Karadeniz boélgesinde bugday ve misir uretiminde de gerilemeler yasandigi belirtildi.
Chicago vadeli islemler borsasi CBOT'de yakin kontrat Temmuz ayi teslimatli soya fasulyesi, %6,86 gibi
ciddi bir fiyat gerilemesi yasayarak Cuma aksami haftayi, 814 cent/busel seviyesinden tamamladi. Yine
yakin kontrat Temmuz ay teslimatll soya kuspesi de, hafta bazinda %3,24 oraninda fiyat gerilemesi
yasayarak Cuma aksami haftayr $328,80/ton fiyatindan kapatti. Yine Temmuz ayi teslimatli yakin kontrat
soya yagi ise, hafta bazinda %3,8 daha fiyat gerilemesi yasayarak Cuma aksami haftayr 27,80 puan
($613/ton) seviyesinden tamamladi. Chicago’da gegen hafta, yakin kontrat bugday, %6 kadar diserken
misir da hafta bazinda %6 kadar dismus oldu. Buglin Chicago gece ticaretinde, ay gegcisiyle yeni yakin
kontrat durumuna gelen, Agustos ayi teslimatli soya fasulyesi, Cuma aksamina goére 1,2 puan artisla 820
cent/bu seviyesinde seyrediyordu.

Palm Yaglari

Gectigimiz hafta palm yaglari disiuslne, serbest dusus seklini alarak, devam ederken hem borsada, hem
de nakit piyasasinda, ciddi fiyat gerilemeleri yagsadi ve yalnizca Temmuz ayinda %6 deger kaybi yagsamis
oldu. Kuala Lumpur BMD borsasinda, “benchmark” Eylil ayi teslimatli ham palm yagi kontrati, bir énceki
hafta kapanisina gére 119 ringgit (%5,3) fiyat gerilemesi yasayarak haftayi 2.145 puan seviyesinden
tamamladi. Uluslararasi gézetmenlik kurulusu SGS, 1-10 Temmuz tarihleri arasinda Malezya’nin palm yag
ihracatinin, Haziran ayr ayni déneme gore %23,1 gerilemeyle, 257.096 tona dustugunu acikladi. Malezya
nakit piyasasinda, spot RBD Palm Yagi, hafta boyu tam $32,50/mt fiyat gerilemesi yasayarak Cuma
aksami haftayr $557,50/mt FOB Malezya limanlari seviyesinde kapatti. RBD Palm Olein de haftalik bazda
yine $32,50/mt fiyat diislisi yasayarak haftayi, $560/mt FOB fiyatindan kapatti. Bu sabah BMD borsasinda
yeni benchmark Ekim ay teslimath ham palm yagi kontrati, Cuma aksami kapanisa gére 24 ringgit artigla
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2,183 puan seviyesinde seyrediyordu.

Kanola Kompleksi

Gegtigimiz hafta hem Kanada kanola kompleksi, hem de Avrupa kolza kompleksi, diger bitkisel yag ve yagli
tohum piyasalari etkisinde ve Chicago soyasi Onculigunde, fiyat gerilemeleri yasadi. Bu sezon AB
ulkerindeki dretim kaybi Kanada kanola ve eski-Sovyet ulkelerindeki kolza uretim artisi ile dengelenecek
gibi goérundyor. Ukrayna ve Rusya’da bu sezon, bir 6nceki sezonun 400.000 ton Ustlnde, 5,2 milyon ton
kolza dretimi bekleniyor. Bulgaristan’da ise 522.000 ton kolza Uretimi 6ngoriliyor. Kanada, Winnipeg
borsasinda, ay gecisiyle yeni yakin kontrat durumuna gelen, Kasim ayi teslimatli kanola tohumu, hafta
boyu gerileyerek Cuma aksami haftayr Can$485,10/ton fiyatindan tamamladi. Paris ICE Euronext MATIF
borsasinda ise, yakin kontrat Agustos ayi teslimath kolza tohumu hafta bazinda €2/mt fiyat gerilemesi
yasayarak Cuma aksami €359,75/mt fiyatindan haftayr kapatti. Avrupa nakit piyasasinda, Hamburg
teslimatli spot kolza tohumu, hafta bazinda $3/mt fiyat gerilemesi yasayarak Cuma aksami haftayr $416/mt
seviyesinden kapatti. Kuzeydogu Avrupa limanlari teslimatl ham kolza/kanola yagi ise, hafta boyu tam
$39/mt fiyat gerilemesi yasayarak bir dnceki haftanin kazanimlarini tamamiyla geri verdi ve Cuma aksami
haftay1 $816/mt FOB fiyatindan kapatti. Spot kolza kiispesi ise, gegen hafta sabit kalarak Cuma aksami
$260/mton Hamburg teslim seviyesinden kote edildi. “Coaster” boyutu Bulgaristan menseli Temmuz ayi
ylklemeli yeni mahsul kolza tohumu da gegen hafta sabit kalarak Cuma aksami yine, $422/mt FOB
Varna/Burgas limanlari seviyesinden gosterildi.

Aycicek Kompleksi

Gectigimiz hafta aycicek kompleksi genellikle sabit bir seyir izledi. Haziran ayi sonunda yasanan kuraklik
Rusya’'nin giiney bélgelerinde iretim kaybina yol agabilir. Ozellikle Volda-Don bélgesi Temmuz basinda
gelen yagislardan nasibini alamadi. Ukrayna’da da benzer bir durum s6z konusu. Temmuz ayinin 2.
yarisinda gelen yagislardan bir ¢ok Uretim bolgesi yararlanamadi ancak 6numizdeki 1 hafta igcinde
Ukrayna’'da yeni yagislar bekleniyor. Ote yandan USDA-FAS lilke raporuna gére bu sezon Bulgaristan’da
1,9 milyon ton aygicek Uretimi bekleniyor. Karadeniz nakit piyasasinda, Ukrayna limanlari teslimatl
Temmuz ayi ylklemeli ham aygigek yagi, gegcen hafta $5/mt fiyat gerilemesi yasayarak Cuma aksami
$745/mt FOB Ukrayna limanlari seviyesinden gosterildi. Rusya menseli ham aycicek yagi ise, hafta
bazinda sabit kalarak Cuma aksami yine $740/mt FOB, Giiney Rusya limanlari seviyesinden kote edildi.
Avrupa Birligi menseli Karadeniz limanlari teslimath, blylk gemi yikelemeli, “yeni mahsul” Eylil-Ekim
ylklemeli aycicek tohumu ise gegen hafta $25/mt kadar fiyat gerilemesi yasayarak Cuma aksami $365/mt
FOB Karadeniz limanlari fiyatindan kote edildi. Rusya/Moldova menseli “coaster” boyutu eski mahsul
aycicek tohumu teklifleri piyasadan yok olurken Karadeniz menseli peletli aygicek kiispesi de gecgen hafta
sabit kalarak, Cuma aksami yine $250/mt FOB Rusya limanlari seviyesinde gosterildi.

I¢ Piyasa

Gegtigimiz hafta Cukurova’da aygicek hasati hizlanirken fiyat da 2.150 TL/mt seviyesine tirmandi. Bolgede
alim yapan sanayicilerden isittigimize gore, ilk gelen yag oranlari %42-43 civarinda ve mallarda rutubet
oldukga dusik. Ote yandan Trakya'da kanola hasati buylik 6lglide tamamlandi. Bélgeden aldigimiz
duyumlara gore belli bagl gift¢i kuruluslari hedefledikleri miktarin ancak yari kadar alim yapabildiler. Bu
asamadan Trakya kanola Uretiminin, beklenin ¢ok altinda, 90-100.000 ton olarak gerceklestigini
soyleyebiliriz. Ham aygigcek yadi cephesinde talepsizlik tim hiziyla strerken sektor, 1 Agustos’ta yirurlige
girmesi beklenen gimrik vergisi uygulamasinin uzatilip uzatilmayacagini konuguyor.
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Fiyat Kotasyonlari
Cuma aksami gordiigimuiz (ton basina) endikatif fiyatlar:

Uluslararasi:
- AB Karadeniz menseli “yeni mahsul” Aygicek tohumu (44 baz) - CIF Marmara - $ 380 (Eyl-Ek yilikleme)
- Karadeniz menseli “yeni mahsul” Kanola tohumu (42 baz) - CIF Marmara - $ 449

- ABD Soya Fasiilyesi - CIF TR - $ 372
- G. Amerika Soya Fasiilyesi - CIF TR - $ 398
- Karadeniz Soya Fasulyesi - CIF Marmara - $ 387

- RBD Palm Yagi - CIFTR - $623
- RBD Palm Olein - CIF TR - $ 625
- RBD Palm Stearin - CIF TR - $ 628
- RBD Palm Kernel Yagi - CIF TR - $ 1.040
- Ham Palm Yagi - FOB Endonezya - $ 560

- Rusya menseli ham aycicek yagi - CIF Marmara/Mersin - $ 775/ $ 780
- G. Amerika menseli Ham degam Soya Yagi - FOB Arjantin - $ 666

- AB menseli Ham degam Misirozii yagi - CIF TR - $ 910

- Sizma Zeytinyagi - FOB ispanya - $ 3,307

- Rusya menseli 12,5 protein Ekmeklik Bugday - CIF Marmara - $ 207
- Rusya menseli 13,5 protein Ekmeklik Bugday - CIF Marmara - $ 215
- Karadeniz mengeli 36 protein Aygicek Kiispesi - CIF Marmara - $ 275
- 48 protein G. Amerika menseli Soya Kispesi - CIF TR - $ 411

- Bugday Kepegi - CIF Marmara - $175

I¢ Piyasa:

- Aycicek tohumu — Cukurova teslim - 2.150 TL

- Kanola tohumu - Trakya teslim - 2.150-2.200 TL
- Bugday - Trakya teslim - 920 TL

- Ham Aycicek Yagi - Trakya/Ege/Konya/Cukurova teslim - 4.450 TL
- Ham Aspir Yagi - Teklifsiz
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