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Haftanin Basliklari

- Kiiresel borsalar yeniden yiikseligte.

- Ham petrol, jeopolitik gerilimle yeniden $70’in {istiine tirmandi.

- Bu sabah Dolar/TL 4,1035 - Borsa 109.604 - Faiz %14,36.

- Trakya ham aycgigek yagi 4.075 TL/mt, ithal aygicek tohumu $408/mt Marmara.
- Rusya menseli Ham Aycicek Yagi $780/mt CIF Marmara - $785/mt Mersin.

-  “Fats & Oils Belgrade” 1. Uluslararasi Konferans ve Sergi i¢in son 10 giin.

Sermaye Piyasalari

Gegctigimiz hafta klresel borsalar bir 6nceki haftanin kayiplarini geri

alirken artisarda, dev ABD sirketlerinin bankacihk sektori %2,0
onculuginde bekleninin Ustiinde karhlik agiklamlari etkili oldu. ABD %1,8
borsalari haftanin son giininde ise ABD’nin Suriye’de askeri

operasyona gidecegi endigeleri ile geriledi. Ote yandan Michigan %1,2
yuketici hissiyati endeksi Nisan ayinda beklenenin Ustinde geriledi. %1,1
Avrupa’da borsalar, ABD’'den gelen destek ve Baskan Trump’in %1,6
ABD’nin Trans-Pasifik Ortakligina geri donebilecedi yoniindeki %1,1
sinyalleri ile artiglar yasarken haftanin son guni Suriye’de kriz W

endigeleri ile kazanimlar kisith oldu. Veri cephesinde, Subat ayinda Cl Asya Pasifik %1,2
euro bolgesi Ulkelerinin dis ticaret fazlasi 20,2 eurodan 21 milyar okyo Nikkei 225 %1,0
euroya yikseldi. Asya’da da borsalar yikseligler yasarken Cin'in | Shanghai Kompozit %0,9
Mart ayinda, yillar sonra ilk kez, 4,98 milyar dolar dis ticaret agigi Hong Kong Hang Seng ~ %3,2
gglklamasu t_)prsa kazanimlarini k|3|tlafj|. ABD ve Rusya arasindaki istanbul BIST 100 %45
jeopolitik gerilimle Euro dolara karsi deder kazandi.

Turkiye

Gegtigimiz hafta Persembe guni disinda ve kulresel borsalardan yine negatif ayrisarak, gerilemeler
yasayan Istanbul BIST 100 endeksi, hafta bazinda %4,47 daha deger kaybi yasayarak Cuma aksami
haftayr 109.604,01 puan seviyesinde tamamladi. Merkez Bankasi Baskani Murat Cetinkaya, gegen hafta
banka genel kurulunda yaptidi konusmada, 2018'in ilk ¢eyreginde, dncu gostergelerin, iktisadi faaliyetin
glgli seyrettigini gosterdigini vurguladi. Enflasyon ve fiyat istikrarina yakindan takip etiklerini belirten
Cetinkaya, ilave sikilastirmaya gidilebilecegi mesaji verdi. Murat Cetinkaya, dis talep artisinin sirdiguna,
turizm ve istihdam artislarinin olumlu etki edecegini vurguladi. Déviz kuru artiglarinin ithalat fiyatlari Gstin-
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de ayrica etkisi olduguna isaret eden Cetinkaya, “Son donemdeki gelismeleri bu baglamda fiyatlama
davranis ve beklentileri nedeniyle yakindan takip ediyoruz” dedi. Dolar/TL, gecen hafta yukari yonli
hareketini surdirerek hafta ortasi 4,10 seviyesini kirdi ve Cuma aksami haftayi, %1,56 haftalik artigla,
4,04974 seviyesinde, Euro/TL ise, %2,10 haftalik artigla, 5,0525 seviyesinde tamamladi. Tahvil-bono
piyasasinda da, 2 yillik gbésterge tahvil de gegen hafta artisini strdirerek Cuma aksami spot kapanista
%14,36 seviyesinde yer ald1.

Emtialar ve Petrol

Gegtigimiz hafta, ABD Baskan’i Turmp’in Suriye’ye saldiri sinyali tweeti ve bunun neticesinde gerginlesen
ABD-Rusya iligkileri ile birlikte ham petrol yeniden ylkselise gecti ve $70 barajini asti. Jeopolotik risklerin
artmasi ve Dogu Akdeniz'deki askeri hareketlilikle birlikte kiymetli metaller altin 6nculiginde topyekin
yukselirken baz metallerden bakir, aluminyum ve nikel disen dolarla birlikte artis yasadi, ¢inko, kalay ve
kursun ise gerilemeler kaydetti. 19 emtianin sepet endeksi Thomson Reuters/Jefferies CRB, ham petroldeki
artisla, haftalik bazda %3,9 artarak haftayi, 204 puan seviyesinin hemen altinda kapatti. Brent ham petrold,
hafta bazinda %7,9 gibi ciddi bir fiyat artisi yasayarak Cuma aksami Londra’da haftayi, $72,58 varil
fiyatindan kapatti. ABD WTI ham petrol de hafta bazinda %8,3 fiyat artisi yagayarak ve Cuma aksami New
York'ta haftayl $67,39 varil fiyatindan tamamladi. Bu sabah uzakdogu piyasalarinda ham petrol binde 7
kadar duserek acild1.

Tarim Emtialari ve Chicago

Gectigimiz hafta tarim emtialari karisik bir gorintlu cizerken soya fasulyesi, olumlu gelen ABD ihracat
rakamlari ve Arjantin’deki Uretim gerilemesiyle yine artiglar yasadi. Arjantin’de Rosaria Emtia Borsasi Ulke
dretimini 37 milyon ton olarak asagi dizeltirken diger lokal kaynaklar Uretimin 35 milyon tonu
gegemiyecegini sOyliyor. Bunun sonucu olarak Arjantin, Paraguay’dan en az 2,7 milyon ton soya ithal
etmek durumunda kalacak. Chicago vadeli islemler borsasi CBOT’de, yakin kontrat Mayis ayi teslimatl
soya fasulyesi, hafta bazinda %1,99 fiyat artisi yasayarak, Cuma aksami haftaylr 1.054,2 cent/busel
seviyesinden tamamladi. Yine yakin kontrat Mayis ayi teslimatl soya kuspesi ise, hafta bazinda %0,91 fiyat
gerilemesi yasayarak, Cuma aksami haftayr $382,8/ton fiyatindan tamamiladi. Yine Mayis ayi teslimatli
yakin kontrat soya yagi da, hafta bazinda %0,16 daha fiyat gerilemesi yasadi ve Cuma aksami haftayi
31,48 puan ($694/ton) seviyesinden tamamladi. Chicago’da gegen hafta, yakin kontrat Mayis ayi teslimath
bugday binde 1 kadar daha fiyat artisi yasarken misir ise hafta bazinda binde 6 kadar gerilemis oldu.
Bugtiin Chicago gece ticaretinde yakin kontrat Mayis ayi teslimath soya fasulyesi, Cuma aksamina goére 0,2
puan artisla 1054 ,4 cent/bu seviyesinde seyrediyordu.

Palm Yaglari

Gegtigimiz hafta palm yaglari, Malezya Palm Yagi kurumu MPOB’nin agikladidi gevsek verilerle haftanin 4
islem guninde gerilemeler yasadi ve bir 6nceki haftanin kazanimlarini tamamiyla geri verdi. Kuala Lumpur
BMD borsasinda, “benchmark” Haziran ayi teslimatl ham palm yagi kontrati, bir 6nceki hafta kapanisina
gore 103 ringgit (%4,2) fiyat gerilemesi yasayarak haftay 2.400 puan seviyesinden tamamladi. Uluslararasi
g6zetmenlik kurulusu AmSpec, 1-10 Nisan tarihleri arasinda Malezya’nin palm yagi ihracatinin Mart ayi
ayni déneme goére %25,6 artisla 449.997 ton olarak gerceklestidini agikladi. Bir diger gézetmen kurulug
SGS de, ayni dénemde ihracati %32,6 450.659 ton olarak acgikladi. MPOB, gec¢en hafta Pazartesi gini
yayinlanan aylik raporunda, Mart ayi icin llkede Uretim rakamini %17,2 artigla 1,57 milyon ton, ihracati ise
%19,2 artigla yine 1,57 milyon ton olarak verdi. Malezya nakit piyasasinda, spot RBD Palm Yagi, gectigimiz
hafta $15/mt fiyat gerilemesi yasayarak Cuma aksami haftayr $652,50/mt FOB Malezya limanlari fiyatindan
kapatti. RBD Palm Olein de haftallk bazda $15/mt fiyat gerilemesi yasadi ve yine $652,50/mt FOB
fiyatindan haftayr tamamladi. Bugiin BMD borsasinda yeni benchmark Haziran ayi teslimath ham palm yagi
kontrati, Cuma aksamina gore 1 ringgit gerilemeyle, 2,399 puan seviyesinde seyrediyordu.

Kanola Kompleksi

Gegtigimiz hafta Kanada kanola kompleksi ve Avrupa kolza kompleksi borsada fiyat gerilemeleri yasarken
nakit piyasasinda kayiplar daha kisitli oldu.Kanada, Winnipeg borsasinda, yakin kontrat Mayis ayi teslimatli
kanola tohumu, hafta boyu Can$8,10/ton fiyat gerilemesi yasayarak, Cuma aksami Can$523,70/ton fiyatin-
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dan haftayl tamamladi. Paris ICE Euronext MATIF borsasinda, bu sezon Avrupa kolza uretiminin 22 milyon
tonu asarak son 3 yildaki en Ust seviyesine tirmanacagi haberleri piyasaya gevseklik olarak yansirken,
yakin kontrat Mayis ayi teslimatli kolza tohumu hafta bazinda €6/mt fiyat gerilemesi yasadi ve Cuma
aksami €346,50/mt fiyatindan haftay! kapatti. Avrupa nakit piyasasinda da, Hamburg teslimatli spot kolza
tohumu, hafta bazinda $4/mt fiyat gerilemesi yasayarak Cuma aksami haftaylr $421/mt seviyesinden
kapatti. Kuzeydogu Avrupa limanlari teslimath ham kolza/kanola yagi da, hafta boyu $4/mt fiyat gerilemesi
yasadl ve Cuma aksami haftayr $792/mt FOB fiyatindan tamamladi. Spot kolza kiispesi ise, gegen hafta
$5/mt daha fiyat artigi yasayarak Cuma aksami aksami $307/mt Hamburg teslim, seviyesinden kote edildi.
Karadeniz mengeli ve Nisan-Mayis ay! yiklemeli kolza tohumu ise, gegen hafta $2/mt fiyat gerilemesi
yasayarak, Cuma aksami $447/mt FOB Bulgaristan/Romanya seviyesinden gosterildi.

Aycicek Kompleksi

Gegctigimiz hafta aycigek kompleksinde oldukga hareketsiz gecgerken fiyatlar diger piyasalardan
etkilenmeyerek sabit seyretti. Ote yandan, Arjantin’de aygigek hasatinin sonuna yaklagilirken Ulkede
Uretim, gecen sezonun Ustlinde, 3,3 milyon ton olarak tahmin ediliyor. Karadeniz nakit piyasasinda,
Ukrayna limanlar teslimatli Nisan ayi yuklemeli ham aygicek yagdi, gecen hafta sabit bir seyirle Cuma
aksami yine $770/mt FOB Ukrayna limanlari seviyesinden gosterildi. Rusya mensgeli ham aygicek yagi da,
hafta bazinda sabit bir seyirle Cuma aksami $762-765/mt FOB Karadeniz limanlar fiyatindan kote edildi.
Avrupa Birligi menseli Karadeniz limanlari teslimatli, blylk gemi yiklemeli, Nisan ayi yiklemeli aygicek
tohumu da gegen hafta yine sabit kalarak Cuma aksami $395/mt FOB Karadeniz limanlari fiyatindan kote
edildi. Rusya/Moldova menseli “coaster” boyutu Nisan-Mayis ayi yluklemeli aygicek tohumu da, gecen hafta
yine sabit bir seyirle Cuma aksami $408/mt CIF Marmara limanlari seviyesinde yer aldi. Karadeniz menseli
peletli aygicek kiispesinde ise gecen hafta teklifler birdenbire piyasadan kayboldu.

FOB‘ Fats & Oils Belgrade

2 018 26April 2018

Sirketimiz tarafindan diizenlenen “Fats & Oils Belgrade” 1. Avrupa Uluslararasi Konferans ve Sergi, 26
Nisan 2018 tarihinde, Sirbistan’in bagkenti Belgrad’in Hilton Belgrade otelinde yapilacak. Konferans
ana sunumunu AgResource/Chicago firmasindan Ben Buckner'in yapacag: etkinlikte Sirbistan ve
Turkiye yag sanayicilerinin, yeni Sirbistan-Tlrkiye serbest ticaret anlagsmasi gergevesinde verilecek ‘

aycicek Urinu kotalarini da tartisacagi konferansa kayit, sponsorluk imkanlari, sergi stand katihmi ve
konaklama bilgileri igin konferans websitesi, http://foi-fgi.com ziyaret edilebilir.

I¢ Piyasa

Gectigimiz haftaya dolar kurundaki artis ve Bakanlar Kurulu’nun Bosna menseli aygicek yadi ithalatina kota
getirmesi damgasini vurdu. Buna gore, yillik bazda ancak 75.000 ton aygicek yagi ithalati gimriksuz ithal
edilebilecek ve kotaya tabi olacak. Bu miktarin Uzerindeki miktarlar ise cari gbzetim fiyati Uzerinden %36
gumruk vergisine tabi olacak. Kotalarin ne sekilde dagitilacagi henuz belirsizligini korurken gérustigumuz
sanayiciler, gelen kotadan memnuniyetlerini dile getirdiler. Trakya'’da ham aygicek yagi, artan kur ve Bosna
haberleriyle 4.100 TL/mt seviyesine yukselirken suren talepsizlik ile yine 4.100 TL/mt seviyesinin altina
geriledi. Bosna tebligi ve son satislarda yerli Grinden mal miktarlarinda azalma fiyatlarin yukari yonli
hareket edebilecegini gosteriyor. Protein kispeleri gegen hafta sabit seyrederken pamuk yag fiyatlarinda
belirgin yikselme gézlendi.

Bugiin Trakya’'da ithal gekirdek fiyatlari, kur, kiispe fiyati ve ithalat gézetim fiyati baz alindiginda, Trakya'da,
ithal gekirdekten, ham aygicek yagini yerine koyma maliyeti, $1.070/mt (4.384 TL/mt), Rusya menseli ham
yag ithalati yaparak maliyet ise, $1.145 mt (4.692 TL/mt) oluyor.
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Fiyat Kotasyonlari
Cuma aksami gordiigimuiz (ton basina) endikatif fiyatlar:

Uluslararasi:
- Rus menseli Aygicek tohumu (44 baz) - CIF Marmara - $ 408
- Karadeniz menseli Kanola tohumu (42 baz) - CIF Marmara - $ 473

- ABD Soya Fasiilyesi - CIF TR - $ 447
- G. Amerika Soya Fasiilyesi - CIF TR - $ 461
- Karadeniz Soya Fasulyesi - CIF Marmara - $ 470

-RBD Palm Yagi -CIFTR -$718
- RBD Palm Olein-CIFTR -$718
- RBD Palm Stearin - CIF TR - $ 725
- RBD Palm Kernel Yagi - CIF TR-$ 1.015
- Ham Palm Yagi - FOB Endonezya - $ 645

- Rusya menseli ham aycicek yagi - CIF Marmara/Mersin - $ 780/ $ 785
- G. Amerika menseli Ham degam Soya Yagi - FOB Brezilya - $ 761

- AB menseli Ham degam Misirézii yadi - CIF TR - $ 955

- Sizma Zeytinyagi - FOB ispanya - $ 3,850

- Rusya menseli 12,5 protein Ekmeklik Bugday - CIF Marmara - $ 214

- Rusya menseli 13,5 protein Ekmeklik Bugday - CIF Marmara - $ 225

- Karadeniz menseli 36 protein Aygicek Kiispesi - CIF Marmara - Teklifsiz
- 48 protein G. Amerika menseli Soya Kiispesi - CIF TR - $ 461

- Bugday Kepegi - CIF Marmara - $ 205

I¢ Piyasa:
- Bugday - Trakya teslim - 938 TL

- Ham Aycicek Yagi - Trakya/Ege/Konya/Cukurova teslim - 4.075 TL/ 4.100 TL/ 4.100 TL/ 4.150 TL
- Ham Aspir Yagi - Trakya/Bandirma - Teklifisiz
- Ham Kanola Yagi - Ege teslim - $ 1.100
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