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Haftanin Basliklari

- Kiresel borsalar Amerikan tahvillerindeki artigla darbe yedi.

- Ham petrol fiyatinin yonii agagiya dondii.

- Bugiin Dolar/TL 5,827 - Borsa 96.657 - Faiz %26,80.

- Trakya ham aycgigek yagi 4.600 TL/mt, ithal aycicek tohumu $352/mt Marmara.
- Rusya menseli Ham Aycicek Yagi $690/mt CIF Marmara - $700/mt Mersin.

Sermaye Piyasalari
Gegtigimiz hafta kiresel borsalar ciddi gerilemeler yasarken
analistler, duslslerde birden fazla faktortn etkili oldugunu séyluyor.

ABD 10 yillk hazine tahvilleri faizindeki ani yikselisin sirket '3’1’;
borclanmalarini  olumsuz etkilemesi faktorlerden biri olarak el
gorunurken kisa vadeli kar amaci guden spekdlatorlerin alim-satim -%4.,6
hareketleri bir diger faktor olarak gérsteriliyor. Ote yandan ABD -%4.,4
Baskani Trump gecen hafta ortasinda Fed yOnetimini faiz artirma -%4.,9

konusundaki agresif politikasiyla hisse seneti borsalarini Paris CAC 40 -%4.9
geriletmekle sugladi. Avrupa’da da borsalar ciddi kayiplar yasayarak

Subat ayindan bu yana en biiyik haftalik gerilemesini yasarken MSCI Asya Pasifik ':/"3’4
italya Milano borsasi son 2 yildaki en biyik haftalik distsini | 1Okyo Nikkei 225 -%4,6
Shanghai Kompozit -%7,6

yasadi. Asya’da da borsalar Persembe guni son 2,5 yildaki en i
bilylk darbesini yerken Cuma giinii kar alimlariyla artislar yagadi | Hong Kong Hang Seng  -%2.,9
ancak buna ragmen haftalik bazda blyik deger kaybi gérmis oldu. | jstanbul BIST 100 %1,9
Bu sabah Asya borsalari yine %3-5 bandinda ciddi deger kayiplari
yasayarak acildi.

Tiirkiye

Gegctigimiz hafta Carsamba giinii diginda artislar yasayan istanbul BiST100 endeksi, kiiresel borslardaki
gerilemelere ragmen, Rahip Brunson krizinin ¢éztlmesinden aldid1 destekle hafta bazinda %1,87 oraninda
artis yasayarak Cuma aksami haftayl 96.657,42 seviyesinde kapatti. Hazine ve Maliye Bakani Albayrak,
"Enflasyonla Topyekdn Micadele Programi"ni ilgili bakanlar ve is diinyasi temsilcilerinin katildigi toplantiyla
acikladi. Firmalar, yeni agiklanan logo ile birlikte trlinlerde asgari %10 indirim uygulayacak. 1 Adustos'tan
gecerli olmak Uzere bankalar yiiksek faizle kullandirilan kredilerin faiz oranlarinda %10 indirim
yapacak. igletmelerin kullanacaklari TL cinsinden kredilere, %14'e kadar finansman destegi saglanacak.
Uluslararasi degerlendirme kurulugsu S&P Tirkiye ve Arjantin'in 6demeler dengesi pozisyonlarinin, 2018
basindan bu yana, kayda deger baski altinda oldugunu agikladi. Yilbasindan bu yana Tirk Lirasi'nin %40'a
yakin, Arjantin Pesosu'nun da neredeyse %50 deger kaybettigini belirtilirken lira ve pesoda deger
kayiplarinin mekez bankalarinin faiz artirrmlarina ragmen gergeklestigi anlatilarak, “Bu ani hareketlerin yan-
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simalarinin Arjantin ve Turkiye ekonomilerinin dnimuzdeki aylarde resesyona girmesine yol agacagi ve her
2 Ulkenin kisa vadeli ekonomik performanslarinin keskin sekilde koétilesecegdini 6ngoriyoruz. Turkiye
ekonomisinin 2017'de %7,4 bayimenin ardindan 2018'in 2. yarisinda resesyona girmesini ve 2019'da %0.5
daralmasini bekliyoruz.” dendi. Dolar/TL gecen hafta %3,2 oraninda gerileyerek 5,872 seviyesinde,
Euro/TL ise 6,789 seviyesinde kapatti. Tahvil-bono piyasasinda, 2 yillik tahvilin gosterge faizi gegen hafta
yine artig yasayarak haftayl %26,80 seviyesinden kapatti. Bu sabah TUIK Temmuz ay! issizlik rakamin
%10,8 olarak agikladil. Haziran ayinda bu rakam %10,2 seviyesindeydi.

Emtialar ve Petrol

Gegtigimiz hafta, ham petroldeki fiyat artisi duraksarken kiymetli metaller paladyum disinda deger kazandi
baz metaller ise nikel ve kalay diginda gerilemeler yasadi. Gegen hafta Amerika’da haftalik ham petrol
Uretiminin 2,6 milyon varil atis yasamasiyla petrol fiyati disiise gegti. 19 emtianin sepet endeksi Thomson
Reuters/Jefferies CRB, hafta bazinda %0,5 oraninda deger kaybi yasayarak haftayl 204 puan seviyesinin
hemen Ustlinde kapatti. Brent ham petroll, hafta bazinda %4,5 fiyat gerilemesi yasayarak Londra’da
haftayi, $80,43 varil fiyatindan kapatti. ABD WTI ham petrol de hafta bazinda %4,1 fiyat diiglisi yasayarak
Cuma aksami New York’ta haftayr $71,34 varil fiyatindan tamamladi. Bugiin uzakdogu piyasalarinda ham
petrol, %1 kadar artigla acild1.

Tarim Emtialari ve Chicago

Gectigimiz hafta yayinlanan Ekim ayt USDA WASDE stok ve mahsul durumu raporu soya agisindan karisik
gelirken piyasa Uzerinde fazlaca bir etkisi olmadi ancak bugday ve misir agisindan saglam olarak algilandi.
Chicago vadeli islemler borsasi CBOT'de yakin kontrat Kasim ayi teslimath soya fasulyesi hafta bazinda
%0,18 fiyat gerilemesi yasayarak Cuma aksami haftayr 867,4 cent/busel seviyesinden tamamladi. Yine
yakin kontrat Kasim ay! teslimatli soya kispesi de hafta bazinda %1,01 fiyat gerilemesi yasayarak Cuma
aksami haftayr $312,40/ton fiyatindan tamamladi. Yine Kasim ayi teslimatl yakin kontrat soya yagi da,
hafta bazinda %0,14 gerileme yasayarak Cuma aksami haftayl 29,04 puan ($640/ton) seviyesinden
tamamladi. Chicago’da gec¢en hafta yakin kontrat bugday %0,7 kadar fiyat gerilemesi yasarken misir ise
hafta bazinda %1,47 daha degerlenmis oldu. Bugiin gece ticaretinde yakin kontrat Kasim ayi teslimatli
soya fasulyesi, Cuma aksamina goére 0,6 puan daha gerilemeyle 866,6 cent/busel seviyesinde
seyrediyordu.

Palm Yaglari

Gegctigimiz hafta palm yaglari borsada ve nakit piyasasinda disen ham petrolle birlikte gerilemeler
yasarken Malezya Palm Yagi Kurumu MPOB, Eylul ayi sonu itibariyla Ulkedeki palm yagi stoklarinin %1,45
artisla 2,54 milyon tona ulastigini agikladi. Kuala Lumpur BMD borsasinda, “benchmark” Aralik ayi
teslimath ham palm yagi kontrati, hafta bazinda 29 ringgit (%1,3) fiyat gerilemesi yasayarak 2.194 puan
seviyesinden haftayr tamamladi. Uluslararasi gézetmenlik kurulusu AmSpec, 1-10 Ekim tarihleri arasinda
Malezya'nin palm yag ihracatinin, Ekim ayir ayni déneme gbére %39 gerilemeyle 308.380 ton olarak
gerceklestigini duyurdu. Bir diger gézetmen kurulus SGS de, ayni donemde ihracati %15,3 gerilemeyle
351.669 ton olarak verdi. Malezya nakit piyasasinda, spot RBD Palm Yagi, gecen hafta $10/mt fiyat
gerilemesi yasayarak Cuma aksami haftayr $545/mt FOB Malezya limanlar seviyesinde kapatirken RBD
Palm Olein de hafta bazinda yine $10/mt fiyat dislsl yasayarak haftayr $547,50/mt FOB fiyatindan
kapatti. Bugtn Kula Lumpur BMD borsasinda yakin kontrat Aralik ayi teslimatli ham palm yagi, Cuma
aksamina gore 44 ringgit artisla 2.218 puan seviyesinde seyrediyordu.

Kanola Kompleksi

Gegtigimiz hafta Kanada kanola kompleksi ve Avrupa kolza kompleksi ham petroliin etkisi altinda fiyat
gerilemeleri yasadi. Kanada, Winnipeg borsasinda, yakin kontrat Kasim ayi teslimatli kanola tohumu, hafta
bazinda Can$6,60/ton fiyat gerilemesi yasayarak Cuma aksami haftayl Can$494,70/ton fiyatindan kapatti.
Paris ICE Euronext MATIF borsasinda da, yakin kontrat Kasim ayi teslimatli kolza tohumu, hafta bazinda
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€5,25/mt fiyat gerilemesi yasayarak Cuma aksami €371,50/mt fiyatindan haftayr kapatti. Avrupa nakit
piyasasinda ise, Hamburg teslimatli spot kolza tohumu, hafta bazinda $4/mton fiyat gerilemesi yasayarak
Cuma aksami haftayi $431/mt seviyesinden kapatti. Kuzeydogu Avrupa limanlari teslimatll ham
kolza/kanola yagi ise, ham petroldeki gerilemeye ragmen, $8/mt daha fiyat artisi yasayarak Cuma aksami
haftayr $882/mton FOB fiyatindan tamamladi. Spot kolza kiispesi de hafta bazinda $7/mt fiyat artisi
yasayarak Cuma aksami $273/mt Hamburg teslim seviyesinden gosterildi. “Coaster” boyutlu Ekim ayi
yiklemeli Ukrayna menseli kolza tohumu ise, gecen hafta $10/mt fiyat artisi yasayarak, Cuma aksami
$430/mt FOB Ukrayna limanlari seviyesinden kote edildi.

Aycicek Kompleksi

Gectigimiz hafta aycicek hasati Ukrayna’da sonlanirken Rusya’da hasat %70 seviyelerine ulasti. Yine
talepsiz gegilen haftada Karadeniz nakit piyasasinda Ukrayna limanlari teslimath Kasim ayi yiklemeli ham
aycicek yag sabit bir seyir izleyerek Cuma aksami yine $680/mt FOB Ukrayna limanlari seviyesinden
gosterildi. Rusya menseli ham aygicek yagi da gecen hafta sabit kalarak $665/mt FOB, Giiney Rusya
limanlari seviyesinden kote edildi. Avrupa Birligi menseli Karadeniz limanlari teslimatl, Kasim ayi yuklemeli
aycicek tohumu gecgen hafta yine $340/mt seviyesinden gosterilirken Moldova/Romanya menseli aygicek
tohumu hafta bazinda $4-5/mt fiyat gerilemesi yasayarak Cuma aksami $318/mt FOB Karadeniz limanlari
fiyatindan kote edildi.

I¢ Piyasa

Gectigimiz hafta i¢ piyasada ticaret yine durgun gegerken piyasadaki talepsizlik resesyon boyutlarina ulasti.
Ham aycicek yadi ticaretinde Trakya'da 1-2, Orta Anadolu’da da 2-3 vadeli kiglk tonajli islem disinda
islem gbdzlenmezken sezon basinda piyasanin vadeli igslemlere musade etmesi disundiricu idi. Soya
disinda yaglardaki fiyat gerilemesi gegen hafta da slirerken kiispeler topyekiin gerilemesini gegen hafta da
surdurdi. Trakya’da ham aygicek yagi fiyati 4.600 TL/mt seviyesine gerilerken kispe de 1.050 TL/mt
seviyesine geriledi.

Gecgen hafta TMO, %25 fiyat artigi ile, misir alimina 950 TL/mt fiyatindan basladi. Seker fabrikalari ise
Tarim Bakanhgi talimatiyla pancar kispesi satis fiyatini 900TL/mt'dan 600 TL/mt'a gekti.

Bugun, cari yerli tohum ve kispe ve finansman hesaplandiginda Trakya’da ham aygicek yagi yerin koyma
maliyeti 4.750 TL/mt olurken ithal tohum fiyati, kiispe degeri, fon, i¢ nakliye ve finansman goz 6ninde
bulunduruldugunda, ithal tohumdan ham aygicek yagini yerine koyma maliyeti 4.770 TL/mt oluyor.
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Fiyat Kotasyonlari
Cuma aksami goérdigimuz (ton basina) endikatif fiyatliar:

Uluslararasi:
- Karadeniz menseli “yeni mahsul” Aygicek tohumu (44 baz) - CIF Marmara - $ 352 (Ksm/Ara yiikleme)
- Karadeniz menseli Kanola tohumu (42 baz) - CIF Marmara - $ 457

- ABD Soya Fasiilyesi - CIF TR - $ 365
- G. Amerika Soya Fasilyesi - CIF TR - Teklifsiz
- Karadeniz Soya Fasulyesi - CIF Marmara - $ 385

-RBD Palm Yagi -CIFTR -$610

- RBD Palm Olein- CIF TR - $ 613

- RBD Palm Stearin - CIF TR - $ 583

- RBD Palm Kernel Yagi - CIF TR - $ 940

- Ham Palm Yagi - FOB Endonezya - $ 508

- Rusya menseli ham aycicek yagi - CIF Marmara/Mersin - $ 690/ $ 700
- G. Amerika menseli Ham degam Soya Yagi - FOB Arjantin - $ 663

- AB menseli non-GDO Ham degam Misirézl yadi - CIF TR - $ 825

- Sizma Zeytinyagi - FOB ispanya - $ 3,098

- Rusya menseli 12,5 protein Ekmeklik Bugday - CIF Marmara - $ 237

- Rusya menseli 13,5 protein Ekmeklik Bugday - CIF Marmara - $ 245

- Rusya menseli 36 protein Aycicek Kiispesi yeni mahsul - Ekim yikeleme - CIF Marmara - $ 245
- 48 protein G. Amerika menseli Soya Kispesi - CIF TR - $ 385

- Bugday Kepegi - CIF Marmara - $147

I¢ Piyasa:

- Aygicek tohumu (%40 yagli) - Trakya/Konya - 2.250 TL
- Cigit - Cukurova teslim - 900 TL

- Bugday - Trakya teslim - 1.060 TL

- Ham Aycicek Yagi - Trakya/Ege/Konya/Cukurova teslim - 4.600 TL/ 4.650 TL/ 4.650/ 4.700 TL
- Ham Aspir Yagi - Teklifsiz
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