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Haftanin Basliklari
- Kiiresel borsalar Fed faiz sinyalleriyle karisik bir goriintii verdi.
- Ham petrol $67 varil seviyesinde.
- Bu sabah Dolar/TL 5,7094 - Borsa 97.098 - Faiz %18,97.
- Trakya ham aygicek yagi 5.100 TL/mt, ithal aygicek tohumu $380/mt CIF Marmara.
- Rusya menseli Ham Aycicek Yagi $745/mt CIF Marmara - $755/mt Mersin.

Sermaye Piyasalari

Gectigimiz haftayr ABD borsalari, topyekin, tim zamanlarin rekor
seviyelerinde kapatirken artislarda ABD Merkez Bankasi Federal
Reserve Baskani Jerome Powell'in Persembe gini Temmuz ayi
sonunda Fed’in faiz indirimine gidecegi yonindeki sinyalleri etkili

ork S&P 500 %0,8
ow Jones Sanayi  %1,5

oldu. Powell, Senato Bankacilik Komitesi'ndeki aciklamasinda ABD  |“Avrupa Stoxx 600 %0,4
ekonomisinin ¢ok iyi bir durumda oldugunu soéylerken ABD-Cin | Londra FTSE 100 -%0,6
ticaret savasinin etkisinden ise ancak kismen toparlanildigini belirtti. Frankfurt DAX -%2,0
Veri cephesinde, ABD’de toptan satis fiyatlari Haziran ayinda, Paris CAC 40 %1,0
beklenenin ustiinde, %0,1 artis gosterirken yillik bazda da %2,1 4

artmis oldu. Avrupa’da borsalar genellikle gerilemeler yasarken | MSCIAsya Pasifik -%0,8
Mayis ayinda euro bélgesinde sanayi iretimi %0,9 gibi keskin bir | 1OKYyo Nikkei 225 -%0,3
artis gosterdi. Asya'da borsalar Fed'in faiz indirimi sinyali ve parasal | Shanghai Kompozit -%2,7
sikilasma endiseleriyle ile ve diger gelismekte olan tlke borsalariyla | Hong Kong Hang Seng  -%1,1
birlikte haftay! duslslerle kapatirken ABD dolari Japon yenine gbre istanbul BIST 100 -%2.3

%0,1 oraninda deger kaybetti.

Turkiye

Gecen hafta yalnizca Carsamba ve Persembe giiniinii pozitifte kapatabilen istanbul BiST100 endeksi,
hafta bazinda, diger gelismekte olan llke borsalarina paralel %2,32 deder kaybi yagayarak, Cuma aksami
haftayr 97.098,34 puan seviyesinde tamamladi. Merkez Bankasi tarafindan yapilan agiklamaya goére cari
islemler dengesi Mayis ayinda beklentilerin altinda 151 milyon dolar fazla verdi. Beklenti 280 milyon dolar
fazla verilecegi yonindeydi. Cari agik Ocak-Mayis déneminde 3.14 milyar dolar olurken, 12 aylik cari
islemler acigi ise 2.37 milyar dolara geriledi. TUIK, Mayis ay! igin sanayi Uretim verilerini agikladi. Buna
gore, sanayi uretimi yillik bazda %1,3 dusus gosterirken aylik bazda %1,3 artis gosterdi. Beklenti, Mayis
ayinda sanayi Uretim endeksinin yillik bazda %2,7 azalacagini, aylik bazda ise degismeyecegi ydonindeydi.
Déviz cephesinde Dolar/TL, gecen hafta boyu %2 artis yasayarak haftayr 5,719, Euro/TL ise 6,445
seviyesinden kapatti. 2 yillik tahvilin gésterge faizi da gecen hafta sabit seyrederek Cuma aksami haftayi
%18,97 seviyesinden kapatti. Bu hafta iceride gbzler is gucu istatistiklerinde olacak.
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Emtialar ve Petrol

Gegtigimiz hafta ham petrol tropik “Barry” kasirgasinin ABD’de petrol Uretimini blylk oranda
duraklatmasiyla ciddi artiglar yasadi. Kiymetli metaller, Fed’in faiz indirimi sinyaliyle ve altin 6nculiginde
topyekiin artislar yasarken baz metaller de, kalay disinda, topyekiin haftalik sigrama yasadi. 19 emtianin
sepet endeksi Thomson Reuters/Jefferies CRB, ham petrol etkisinde hafta bazinda %2 gibi ciddi bir fiyat
artisi yasayarak Cuma aksami haftayr 193,5 puan seviyesinin hemen altinda tamamladi. Brent ham
petrolli, hafta bazinda %3,9 fiyat artisi yasayarak Cuma aksami Londra’da haftayr $66,72 varil fiyatindan
kapatirken ABD WTI hafif ham petrol de hafta bazinda %4,7 gibi ciddi bir fiyat artisi yasayarak Cuma
aksami New York'ta haftayr $60,21 varil fiyatindan tamamladi. Bu sabah uzakdogu piyasalarinda ham
petrol saticili yatay bir sekilde agild1.

Tarim Emtialari ve Chicago

Gectigimiz hafta tarim emtialari, Temmuz ayi USDA WASDE mahsul, stok ve Uretim raporu etkisinde,
topyekln artiglar yasadi. Piyasada USDA raporu bugday icin saglam gelirken soya agisindan kismen
saglam, misir igin ise gevsek olarak algilandi. USDA, Rusya’nin 2019 yili bugday uretimini is beklenen 78
milyon ton yerine, 74,2 milyon ton olarak tahmin etti. Rapora gore kiresel bugday Uretimi ise bu sezon 10
milyon ton ac¢ik verecek. Chicago vadeli islemler borsasi CBOT'de yakin kontrat Temmuz ayi teslimatli
soya fasulyesi hafta bazinda %3,95 fiyat artisi yasayarak Cuma aksami haftayr 906,6 cent/busel
seviyesinden tamamladi. Yine yakin kontrat Temmuz ayi teslimath soya kispesi de, hafta bazinda %3,13
fiyatartisi yayarak Cuma aksami haftayr $313,3/ton fiyatindan kapatti. Yine Temmuz ayi teslimath yakin
kontrat soya yadi da hafta bazinda %2,44 fiyat artisi yasayarak Cuma aksami haftayr 28,11 puan
($620/ton) seviyesinden tamamladi. Chicago’da gegen hafta bugday USDA raporu etkisinde %3,3 fiyat
artisi yasarken misir da %3,5 oraninda fiyat artisi yasamis oldu. Bugin Chicago gece ticaretinde, ay
gegisiyle yeni yakin kontrat Agustos ayi soya fasulyesi kontrati Cuma aksamina goére 1,4 puan artisla 914,6
cent/bu seviyesinde seyrediyordu.

Palm Yaglari

Gectigimiz palm yaglari gevsek MPOB raporuyla yeniden dususe gecerken piyasaya yine talepsizlik
hakimdi. Kuala Lumpur BMD borsasinda, “benchmark” Eylul ayi teslimatli ham palm yagi kontrati hafta
bazinda 14 ringgit (%0,8) fiyat gerilemesi yasayarak haftayi 1.944 ringgit ($472.88/mt) seviyesinde
tamamladi. Gegen hafta yayinlanan MPOB stok, Uretim ve ihracat raporuna gére Haziran ayi sonu itibariyla
Malezya’'nin palm yagi stoklari %0,97 gerileyerek 2,44 milyon tona dustu, tlkede Uretim %9,2 dugerek 1,52
milyon tona geriledi ve ihracat ise %19,35 gerilemeyle 1,38 milyon ton olarak gerceklesti. Bu sabah,
uluslararasi goézetmenlik kurulusu AmSpec 1-15 Temmuz tarihleri arasinda Malezya’nin palm yagi
ihracatini Haziran ayi ayni doneme gére %3,04 artisla 656.210 ton olarak verdi. Malezya nakit piyasasinda,
spot RBD Palm Yagdi gegen gegen hafta boyu $5/mt daha fiyat dislisl yasayarak Cuma aksami haftayi
$485/mt FOB Malezya limanlari seviyesinde kapatti. Spot RBD Palm Olein de hafta bazinda yine $5/mt
fiyat gerilemesi yasayarak Cuma aksami haftayr $490/mt FOB fiyatindan tamamladi. Bugiin Kuala Lumpur
BMD borsasinda benchmark Eylil ayl ham palm yagi kontrati, Cuma aksamina gore 3 ringgit artisla, 1.947
puan seviyesinde seyrediyordu.

Kanola Kompleksi

Gectigimiz hem Kanada kanola kompleksi hem de Avrupa kolza kompleksi ham petrol ve saglam Chicago
soyasindan aldiklari destekle ylkselisler yasadi. Kanada, Winnipeg borsasinda yakin kontrat, Temmuz ayi
teslimatli kanola tohumu kontrati, hafta bazinda Can$11,40/ton fiyat artisi yasayarak Cuma akgami haftayi
Can$450,20/ton fiyatindan kapatti. Paris ICE Euronext MATIF borsasinda da, yakin kontrat Agustos ayi
teslimath kolza tohumu kontrati hafta bazinda €7,25/mt fiyat atisi yasadi ve Cuma aksami haftayi
€370,25/mt fiyatindan tamamladi. Fransiz analist firma Agritel, bu sezon Fransa’nin kolza tohumu Uretimini,
beklenen 3,6 milyon ton yerine, 3,4 olarak tahmin etti. Hamburg'da yerlesik piyasa analisti firma Oil World
ise Cuma aksamki haftalik raporunda, AB-28 Ulkelerinin toplam kolza tohumu uretimini 17,5 milyon ton
olarak verdi. Avrupa nakit piyasasinda, Hamburg teslimath Temmuz-Agustos teslimath kolza tohumu hafta
boyu $3/mt fiyat artigi yasayarak Cuma aksami $417/mt fiyatindan haftayl tamamladi. Kuzeydogu Avrupa
limanlari teslimatli ham kolza/kanola yagi da haftalik bazda $10/mt fiyat artigi yagayarak Cuma aksami haf-
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tayl $832/mt FOB fiyatindan kapatti. Spot kolza kiispesi de gegen hafta $2/mt fiyat artisi yasayarak Cuma
aksami $226/mt Hamburg teslim seviyesinden gosterildi. Ukrayna menseli Temmuz ayi yiklemeli spot
kolza tohumu ise gegen hafta da sabit kalarak Cuma aksami yine $410/mt FOB fiyatindan teklif edildi.

Aycicek Kompleksi

Gectigimiz hafta aygicek yagindaki saglamlik devam ederken aycicek yaginin diger yaglara gore olan fiyat
avantaji ile pazar payini bayutmesi fiyatlarin gevsemesine engel oluyor. 2019 yili Ocak-Mayis doneminde
Ukrayna’'nin ham aycigcek yagi ihracati, bir dnceki yil ayni doneme gore %21 artisla 2,77 milyon tona, ayni
dénemde Rusya ihracati ise, %35 artigla 1,3 milyon tona ulasti. Rusya, yalnizca Mayis ayinda, 320.000 ton
ihracat yaparken bu rakam gecen yil Mayis ayinda 210.000 ton idi. Paris’te yerlesik tarim piyasa analisti
firma Agritel, bu sabah yayinlanan raporunda, 2019/20 sezonu Ukrayna aygigek tohumu udretimini 14,8
milyon ton olarak verirken Rusya uretimini 12 milyon ton olarak tahmin etti. Karadeniz nakit piyasasinda,
Ukrayna limanlari teslimatl Temmuz-Agustos ayi yiklemeli ham aygicek yagdi hafta bazinda $10/mt daha
fiyat artisi yasayarak Cuma aksami $755/mt FOB Ukrayna limanlari seviyesinde gosterilirken Rusya
menseli ham aygicek yagi da hafta bazinda $10/mt daha fiyat artigi yasadi ve Cuma aksami $725/mt FOB
Gulney Rusya limanlar seviyesinden kote edildi. Avrupa Birligi (Bulgaristan) Agustos ayi yiklemeli aygigek
tohumu ise gegen hafta $5/mt kadar gerileyerek Cuma aksami $350/mt FOB fiyatindan kote edildi. Rusya
menseli spot aygicek tohumu ise gecen hafta sabit kalarak Cuma aksami $380/mt CIF Marmara limanlari
fiyatindan gosterildi.

I¢ Piyasa

Gectigimiz hafta Trakya'da kanola hasati buyidk oranda tamamlanirken Konya'da hasat hizlandi. Kanola
hasatinda gergeklesen tohum fiyatinin aygicege gore %20 kadar ucuz olmasi nedeniyle kanolaya talep
gecen hafta iyice artti. Ote yandan, lkenin en blyiik iskonto zincir magazasi uzun bir siire sonra ambalajli
rafine kanola yagini gegen hafta raflarina koydu. Trakya’da kanola tohum fiyati 2.300 TL/mt ve yer yer Ustu
seviyesini gorurken kanola kispe fiyati Trakya da 1.400 TL/mt seviyesine dayandi. Trakya’da ham aygicek
yagina talepsizlik gecen hafta da surerken 5.150-5.200 TL/mt seviyelerinde islemler gézlemledik.
Gectigimiz hafta icerisinde yaptigimiz gérismelere gore piyasada yeni sezonda %40 yad bazinda aygicek
tohumu fiyati 2.450 TL/mt civarinda gergeklesecegi tahmin ediliyor.

Bugunki cari ithal gumrik fonu, gozetim fiyati, cari ithal tohum fiyati, kur, kiispe fiyati, i¢c nakliye ve
finansman g6z 6nlnde bulunduruldugunda, ithal aygicek tohumundan Trakya’da ham aygicek yagdini yerine
koyma maliyeti 5.010 TL/mt oluyor.
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Fiyat Kotasyonlari
Cuma aksami gordugimuz endikatif ton basina fiyatlar:

Uluslararasi:

- Karadeniz menseli Aygicek tohumu (44 baz) - CIF Marmara - $ 380 (Temmuz yiikleme)
- Ukrayna menseli Kanola tohumu (42 baz) - CIF Marmara - $ 437

- ABD Soya Fasiilyesi - CIF TR - $ 377

- Brezilya Soya Fasulyesi - CIF TR - Teklifsiz

- Ukrayna Soya Fasulyesi - CIF Marmara - Teklifsiz

- RBD Palm Yagi - CIF TR - $ 545
- RBD Palm Olein - CIF TR - $ 550
- RBD Palm Stearin - CIF TR - $ 535
- RBD Palm Kernel Yagi - CIF TR - $ 690
- Ham Palm Yagi - FOB Malezya - $ 456

- Rusya menseli ham aygigek yagi - CIF Marmara/Mersin - $ 745/ $ 755
- G. Amerika menseli Ham degam Soya Yagi - FOB Arjantin - $ 640

- AB Menseli GDO’suz Ham Degam Misirézi yagi - CIF TR - $ 800

- Sizma Zeytinyagi - FOB ispanya - $ 2.650

- Rusya menseli 12,5 protein Ekmeklik Bugday - CIF Marmara - $ 205
- Rusya menseli 13,5 protein Ekmeklik Bugday - CIF Marmara - $ 208
- Rusya menseli 36 protein Aygicek Kiispesi - CIF Marmara - $ 238

- 48 protein G. Amerika menseli Soya Kispesi - CIF TR - $ 352

- Bugday Kepegi - CIF Marmara - $184

Ig Piyasa:

- Kanola tohumu (%42 yagh) - Trakya teslim - 2.300 TL
- Aygicek tohumu (%40 yagli) - Trakya teslim - 2.350 TL
- Bugday - Trakya teslim - 1.225 TL

- Ham Aycicek Yagi - Trakya/Ege/Konya/Cukurova teslim - 5.200 TL/ 5.250 TL/ Teklifsiz/ 5.200 TL
- Ham Kanola Yagi - 4.400 TL
- Ham Keten Yag - Teklifsiz
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