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- Kiresel borsalar 2. dalga koronaviriisii endiseleriyle topyekiin geriledi.

- Ham petrol Covid-19 endigeleriyle yeniden $40 varil seviyesinin altinda.

- Bu sabah Dolar/TL 6,82 - Borsa 109.835 - Faiz %9,29.

- Trakya ham aygigek yadi 6.150 TL/mt - ithal ¢ekirdek $415/mt CIF Marmara.
- Rusya menseli Ham Aycicek Yagi $795/mt CIF Marmara - $805/mt Mersin.

Sermaye Piyasalari

FATS & OILS // FEEDS & GRAINS // ISTANBUL
“V" KONFERANSI // HASATLARA DOGRU

Gectigimiz hafta klresel borsalar topyekin yikim yasarken

gerilemelerde, 6zellikle ABD'de agilan 22 eyalette artmaya baslayan ﬁf'e\"(' Hlfgggggsoa'a’ -
vaka sayisiyla ikinci viris dalgasinin gelmekte oldugu ihtimalinin N$WD orJ S : -°/05,6
piyasalarda yarattigi glvensizlik etkili oldu. Persembe gini ABD B anayl -0,
Calisma bakanhdinin 1,5 milyon yeni Kisinin igsizlik basvurusu Avrupa Stoxx 600 -%5,7
yaptigini agiklamasiyla endeksler %6-7 gibi ¢okus yasadi. Federal Londra FTSE 100 -%5,9
Reserve Baskani JPowell ekonomideki iyilesmenin asir belirsiz Frankfurt DAX -%7,0
oldugunu ve 2020 yili igsizlik rakaminin %9 gibi gerceklesebilecegini Paris CAC 40 -%6,9
soyledi. Avrupa’da da endeksler keskin dususler yasarken ABD 2. i

virls dalgasi endiseleri giivensizlik yaratti, ingiltere ekonomisis | MSClAsya Pasifik '2“’1
Nisan ayinda gayri safi yurtigi hasila %20,4 ¢okils yasamis oldu. | 1okyo Nikkei225 'OA’2’4
Asya'da borsalar topyekiin gerilemeler yasarken Japon yeni dolara | Shanghai Kompozit : f0,4
karsi ciddi atis yasadi. Altin, isvigre Franki ve Japon Yeni béyle zor | Hong Kong Hang Seng  -%1,9
zamanlarda tarihisel olarak degerlenmeleriyle biliniyorlar. istanbul BIST 100 -%0,2

Turkiye

Gectigimiz hafta Carsamba ve Cuma giinleri disinda gerilemeler yasayan istanbul BIST100 endeksi,
Avrupa borsalarindan pozitif ayrisarak, haftalar sonra %0,17 deder kaybi yasadi ve Cuma aksami haftayi
109.835,47 puan seviyesinde tamamladi. Koronavirls salginin en yogun yasandigi Nisan ayinda sanayi
Uretim endeksi yillik bazda %31,4 geriledi. Aylik bazda ise %30,4 oraninda gerileme yasandi. Piyasa
beklentisi yillik Gretimin %25 gerilemesi yoniindeydi. Trkiye istatistik Kurumu, Mart ay! igin isgiicii verilerini
acikladi. Buna gore, gecen yilin Mart ayina goére c¢alisan sayisi 1,662 milyon Kisi azalarak 26,133 milyon
oldu. Bu ise Mart 2015’ten bu yana en diisiik istihdam hacmini gosteriyor. issizlik orani 0,9 puan azalisla
%13,2'ye gerilemis oldu. Yine TUIK, Nisan ayi perakende satis endekslerini acikladi. Buna gére, sabit
fiyatlarla perakende satis hacmi bir 6nceki aya gore %21 geriledi. Gida, gida digl satiglar (otomotiv yakiti
hari¢) %36,7, oto yakit satislari %20,1 gerilerken, gida, icecek ve tatin satiglari %12,5 artti. Merkez
Bankasi, Nisan ayi icin 6édemeler dengesi verilerini agikladi. Cari islemler dengesi, nisan ayinda 5.06 milyar
dolar agik verdi. Ekonomistler nisan ayinda 4.5 milyar dolar agik bekliyordu. Bir dnceki yilin Nisan ayinda
469 milyon dolar agik veren cari islemler hesabinda, bu yilin ayni ayinda 5 milyar 62 milyon dolar agik
gergeklesti. Bunun sonucunda 12 aylik cari islemler agigi 3,291 milyar dolar oldu. Ote yandan gegen hafta
yayinlanan OECD raporuna goére, Turkiye ekonomisi bu yil %4,8 daralacak, salginda 2. dalga yasanmasi
durumunda ise OECD daralmanin %8,1'e gikacagi tahmininde bulundu. Déviz cephesinde, Dolar/TL gegen
hafta %0,87 artis yasayarak Cuma aksami haftayr 6,815, Euro/TL ise %0,9 artisla 7,674 seviyesinde
kapandi. Tahvil-bono piyasasinda 2 yillik gdsterge tahvilin bilesik faizi, gecen hafta artis yasayarak %9,29
seviyesinden haftayl tamamladi. Bu hafta iceride gozler beklenti anketi istatistiklerinde olacak.
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Emtialar ve Petrol

Gegctigimiz hafta ham petrol, 6 haftadan sonra ilk kez gerilerken dislslerde, ABD’de 22 eyalette
koronavirlisi vakalarinda yasanan 2. dalganin talebi duslrecedi yonundeki endiseler, etkili oldu. Gegen
hafta kiymetli metallerden, altin ve gimus ¢oken borsalarla birlikte haftallk sigrama yasarken baz
metallerden bakir 4. haftayr da artisla tamamladi, aluminyum ve kalay da haftalik artiglar yasadi, ginko,
nikel ve kursun ise geriledi. 19 emtianin sepet endeksi Thomson Reuters/Jefferies CRB, ham petroliin
negatif etkisiyle hafta bazinda %3,3 dlsUs yagsayarak Cuma aksami haftayl 142,5 puan seviyesinin hemen
Ustinde tamamladi. Brent ham petrolli, hafta bazinda %8,7 ¢okis yasayarak Cuma aksami Londra’da
haftayr $38,73 varil fiyatindan kapatti. Amerikan WTI hafif ham petrol de, hafta bazinda %8,5 g¢okerek,
Cuma aksami New York'ta haftayr $36,26 varil fiyatindan tamamladi. Bu sabah uzak dogu piyasalarinda
Brent ham petroll %1,5 kadar diserek agildi.

Tarim Emtialari ve Chicago

Gegen hafta yayinlanan USDA WASDE Haziran ayi stok ve mahsul raporu bugday agisindan gevsek
olarak kayda gecgerken soya ve misir bakimindan nétr olarak algilandi. Rapora gére, dinya bugdday bitis
stoklari Mayis ayi sonu itibariyla, bir yil éncesine goére 21 milyon ton kadar artisla 316,09 milyon ton oldu.
Soyada is 1 yiIl 6ncesine gore 2.8 milyon ton kadar bir azalma tahmin edildi. Asagidaki tablo bugtin ve 1 yil
onceki diinya soya, misir ve bugday stok durumlarini gésteriyor.

World Ending Stocks — USDA June 2020

(millions of tonnes)

2019/20 Tade Y24 2020/21 Tde US4

May

Corn 312.91 | 314.31 | 31473 337.87 | 339.78 | 330.62

Soybeans| 99.19 | 101.23 | 10027 96.34 | 9864 | 98.39
Wheat | 295.84 | 294.63 | 20512 316.09 | 307.74 | 310.12

Data sources: USDA; Reuters :

Ote yandan USDA, Rusya bugday Uretimini, gegen yila gére ayni, 77 milyon ton, Ukrayna bugday Uretimini
ise bir dnceki yila gére 1,5 milyon ton disisle 26,5 milyon ton olarak tahmin etti. Uluslararasi ticarette,
Tunus ihaleyle 50.000 ton arpa ($194.89/mt ve $196.25/mt CFR) ve 25.000 ton bugday ($215.90/mt CFR)
alimi yapti. Chicago vadeli islemler ticaret borsasi CBOT’de, yakin kontrat Temmuz ayi teslimatli soya
fasulyesi hafta bazinda %0,4 fiyat artisi yasayarak Cuma aksami haftayr 871,20 cent/busel seviyesinde
tamamladi. Yine yakin kontrat Temmuz ayi teslimatl soya klspesi ise hafta bazinda yatay seyrederek
$289/ton fiyatindan haftayr tamamladi. Yine Temmuz ayi teslimatll soya yagi ise, diisen ham petolle
haftalik %2,27 gerileyerek, Cuma aksami haftayi 27,50 puan ($606,278/ton) seviyesinden tamamladi.
Chicago’da gecgen hafta yakin kontrat bugday %2,56 daha diserken misir da %0,36 dlismus oldu. Bugln
Chicago gece ticaretinde yakin kontrat Temmuz ayi teslimatli soya fasulyesi, Cuma aksamina gore 3,2
puan gerilemeyle 868 cent/bu seviyesinde seyrediyordu.

Ote yandan, diinyada Mart ayl bagindan bu yana devam eden koronavirlisii pandemisi, tarim (riin arz-
talebinde ve dolayisiyla fiyatlarinda buyik dalgalanmalara neden oldu. Asagidaki grafik, pandemi surecinde
ve Mayis ayi sonu itibariyla, borsalarda gesitli tarim Urinu fiyatlarinin gelisimini gosteriyor. En buyuk fiyat
artisi %45 ile geltikten gelirken en blyUk fiyat gerilemesi %47 domuz etinde kaydedilmis. Soya fasulyesi
fiyati %12 gerilerken etanol fiyati da yine %12 dismds.

Impact of COVID-19 on U.S. Commodity Futures Prices

Cumulative Percent Change in Price Since January
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Palm Yaglari

Gectigimiz hafta palm yaglar Gst Uste 5. haftayl da, 6zellikle Hindistan’dan gelen taleple artislar yasayarak
tamamlarken, fiyat artisi disen ham petrole ragmen sirdi. Kuala Lumpur Bursa Malaysia Derivatives
borsasi BMD’de benchmark Adustos ayi teslimatli ham palm yagi kontrati, haftalik %0,94 daha fiyat artisi
yasayarak haftayl 2.370 puan ($555.69/mt) seviyesinden tamamladi. Gegen hafta Carsamba glni
yayinlanan MPOB Haziran ayi raporuna gore, Mayis ayi sonu itibariyla Malezya’nin palm yag stoklari %0,5
gerilemeyle 2,03 milyon ton oldu, llkede uretim %0,09 dugerek 1,65 milyon tona geriledi ve Ulkeden ihracat
%10,7 artarak 1,37 milyon tona tirmandi. Ote yandan uluslararasi gézetmenlik kurulusu AmSpec, 1-10
Haziran tarihleri arasinda Malezya’nin toplam palm yagi ihracatinin, bir énceki ay ayni déneme gore,
%59,5 artigla 550.341 ton olarak gercgeklestigini agikladi. Malezya nakit piyasasinda, spot RBD Palm Yagi
gecgen hafta boyu $5/mt daha fiyat artisi yasayarak Cuma aksami haftayr $600/mt FOB Malezya limanlari
seviyesinde kapatirken RBD Palm Olein de hafta bazinda yine $5/mt fiyat artigi yasayarak Cuma aksami
haftayl $602,50/mt FOB fiyatindan tamamladi. Bugiin Kuala Lumpur BMD borsasinda benchmark Agdustos
ayl teslimath ham palm yagdi kontrati, Cuma aksamina gére 11 ringgit gerilemeyle 2.359 seviyesinde
seyrediyordu.

Kanola Kompleksi

Gectigimiz hafta Kanada kanola tohumu, kiricilarin agik pozisyonlarini kapatmasiyla, yine artis yagarken
Avrupa kolza tohumu da yine artti. Kanada Winnipeg borsasinda, yakin kontrat Temmuz ayi teslimath
kanola tohumu, hafta bazinda Can$3,40/ton daha fiyat artisi yasayarak Cuma aksami haftayi
Can$469,40/ton fiyatindan kapatti. Paris ICE Euronext MATIF borsasinda da, yakin kontrat Adustos ayi
teslimath kolza tohumu, haftalik €2,75/mt daha fiyat artisi yasayarak, Cuma aksami €377,75/mt fiyat
seviyesinden haftay! kapatti. Avrupa nakit piyasasinda da, Hamburg teslimatli kolza tohumu, hafta $7/mt
daha fiyat artisi yasayarak, Cuma aksami haftayl $427/mt seviyesinde tamamladi. Kuzeydogu Avrupa
limanlar teslimatli ham kolza/kanola yadi da, hafta bazinda $22/mt daha fiyat artisi yasadi ve Cuma
aksami haftayr $857/mt FOB fiyatindan kapatti. Spot kolza kiispesi ise gecen hafta $4/mt daha fiyat
gerilemesi yasayarak Cuma aksami $232/mt seviyesinde kote edildi. Ukrayna menseli Temmuz ikinci yari-
Adustos ilk yari teslimatli, yeni mahsul kolza tohumu ise, hafta boyu $5/mt fiyat artisi yasayarak Cuma
aksami $425/mt FOB seviyesinde kote edildi.

Aycicek Kompleksi

USDA gecgen hafta yayinlanan Haziran yi1 raporunda aygicek yagi kiresel gida kullaniminin son 1 yilda
%12 artis yasadigini sdylerken son 9 yilda aygicek yagdi kullanimi gésteren asagidaki grafigi verdi. Buna
gore aycicek yagi kullanimi son 9 yilda, ortalama yillik bazda, %7 artis géstermis oldu. Rapora goére, Nisan
ayinda Cin’in ham aygicek yagi ithalati 251.000 ton ile yeni bir rekora ulasti.Bu rakam 2016 yilina gére %85

Global Sunflower Qil Food Use

20 13%

15 12%
v
5
=
_S 10 11%
g
5 10%
4] 9%

11/12 12/13 13/14 14/15 15/16 16/17 17/18 18/19 19/20

s Global Food Consumption == Share of Total Food Consumption

artisa isaret ediyor. Gegtigimiz hafta aygicek komplkesinde fiyat artisi, Cin ve Hindistan’dan siren taleple,
devam etti. Karadeniz nakit piyasasinda, Rusya menseli spot ham aygicek yadi teklifleri hafta boyu $5/mt
daha artis yasayarak Cuma aksami $765/mt FOB fiyatindan gosterilirken Ukrayna menseli Temmuz-
Adustos ayi yiklemeli ham aygicek yagdi, gecen hafta boyu $5/mt daha fiyat artigi yasayarak Cuma aksami
$775/mt B fiyatindan gosterildi. Karadeniz menseli spot eski mahsul aygicek tohumu ise gegen hafta sabit
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kalarak, Cuma ginQ yine, $415/mt CIF Marmara fiyatindan endike edilirken alici tarafi $405/mt CIF
seviyesinde yer aldi. Bu hafta piyasada gozler, Misir'in devlet tedarik kurulusu GASC’in bu hafta Sali gind,
10.000 ton ham aycicek yag: ve 30.000 ton soya yagdi alimi i¢in yapacagi ihalde olacak. GASC, Mayis ayi
basindan beri bitkisel yag alim ihalesine gikmamisti.

I¢ Piyasa

Gectigimiz hafta igeride Nisan ve Mayis aylarinda yapilan yogun ithalatlarinin sezona kadar artik yeterli
oldugunun iyice anlagilmasiyla islemler de kisir seyretti. Raf tarafinda disen satiglar da talebi asgari
seviyelere cekti. Turkiye’'nin son 10 ginde acilmaya baglamasiyla ev digi tiketim hareketlenme cabasi
gOsterse de tiketim henlz yeterli bir talep yaratacak miktarlarda degil. Trakya'’da ham aygicek yag fiyat
artan vergilere ragmen 3 haftadir 6.150 TL/mt seviyelerinde seyretti. Ote yandan gegen hafta tikenin bir cok
yerindeki gibi Trakya’da da gelen yogun yagislarin bugday hasatini ne sekilde etkileyecegi ve kaliteyi nasil
etkileyecedi hentz bilinmiyor. Yagiglar &zellikle erken ekim aycicek ve kanola icin faydali olarak
algilanirken kanola hasatinin Haziran ayi sonuna kaymasina neden olabilir. Kanola mahsuliiniin bu yil bir
onceki sezonun yaklagik yarisi miktarda gerceklesecek olmasinin hasatta fiyati nasil etkiliyecegi merak
konusu. Aygicek kuspe fiyati yatay seyrederken nétr pamuk yagina talepsizlik stirdii. Ham soya yagi ihracat
talebi nedeniyle yukselisini surdirirken, soya kuspesi fiyatlari diststnu surdirda.

Gegen hafta yayinlana USDA WASDE raporunda 2020/21 sezonu igin Turkiye'nin aygigek uretimi 1,68
milyon ton olarak tahmin edilirken, 2019/20 sezonu igin Turkiye’'nin aygicek tohumu ithalati 850.000 ton,
ham aygicek yagdi ithalati 550.000 ton, rafine aygicek yagi ihracati ise 475.000 ton olarak tahmin edildi.

Buguinku cari ithal gekirdek fiyati, kur, ithalat fonu, i¢ nakliye ve finansman g6z éniinde bulunduruldugunda,
ithal cekirdekten Trakya’da ham aygicek yagini yerine koyma maliyeti 6.335 TL/mt ($930/mt) olurken, ham
aycicek yagi ithalatindan yerine koyma maliyeti, 7.122 TL/mt ($1.045/mt) oluyor.

Sirketimiz tarafindan bu hafta 18 Haziran 2020 Persembe ginid tam gin olarak dizenlenecek sanal
konferansimiz FATS & OILS // FEEDS & GRAINS // ISTANBUL // 2020 “V”2 /| HASATLARA DOGRU icin
3 giin kala kayitlar da sirlyor. “Pandemi sonrasinda Tiirkiye Ekonomisi” baglikli konusmasiyla Ozal
hikimetinin Ekonomiden Sorumlu Devlet Eski Bakani Prof. Dr. Isin Gelebi de konusmacilar arasina
katilirken Trakya Birlik Genel Muduri Hakan Celen Turkiye bitkisel yag arz ve talep dengesini sunacak.
2020 yilh bugday, arpa, misir, aycicek, kanola ve diger yagh tohum mahsullerinin bdlgelere ziyaretlerle
tartisilacagl konferansin program detaylari ve kayit icin etkinlik websitesi https://foi-fgi.com/tr/ ziyaret
edilebilir.

FATS & OILS // FEEDS & GRAINS // ISTANBUL
“Vy" KONFERANSI // HASATLARA DOGRU

20205
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Fiyat Kotasyonlari
Cuma aksami gordugimuz endikatif ton basina fiyatlar:

Uluslararasi:

- Karadeniz mengeli Aygicek tohumu (44 baz) - CIF Marmara - $ 415

- Karadeniz menseli Kanola tohumu (42 baz) - CIF Marmara - $ 450 (yeni mahsul Temm. teslim)
- ABD Soya Fasiilyesi - CIF TR - $ 367

- Brezilya Soya Fasulyesi - CIF TR - $ 374

- Ukrayna Soya Fasulyesi - CIF Marmara - $ 415

- RBD Palm Yagi - CIF TR - $650

- RBD Palm Olein - CIF TR - $ 652,50
- RBD Palm Stearin - CIF TR - $ 640

- RBD Palm Kernel Yagi - CIF TR - $ 800
- Ham Palm Yagi - FOB Malezya - $ 590

- Rusya menseli ham aycicek yagi - CIF Marmara/Mersin - $ 795/ $ 805
- G. Amerika menseli Ham degam Soya Yagi - FOB Arjantin - $ 657

- AB Menseli non-GDO Ham Degam Misir6zi yagi - CIF TR - Teklifisiz
- Sizma Zeytinyagi - FOB ispanya - $ 2.244

- Rusya menseli 12,5 protein Ekmeklik Bugday - CIF Marmara - $ 212

- Rusya menseli 13,5 protein Ekmeklik Bugday - CIF Marmara - Teklifsiz
- Karadeniz menseli 36 protein Aycicek Kiispesi - CIF Marmara - $ 240

- 48 protein G. Amerika menseli Soya Kispesi - CIF TR - $ 350

- Bugday Kepegi - CIF Marmara - $ 165

Ig Piyasa:
- Aycicek tohumu (%40 yagli) - Trakya fabrika teslim - 3.000 TL
- Bugday - Trakya teslim - 1.635 TL

- Ham Aygicek Yagi - Trakya/Ege/Cukurova - 6.150 TL/ 6.250 TL/ Teklifsiz/ 6.250 TL
- Ham Kanola Yagi - G. Marmara teslim - 6.100 TL
- Ham Keten Yagi - Teklifsiz
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