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Haftanin Basliklari

- Gegen hafta kiiresel borsalar karigik bir grafik gizdi.

- Ham petrol $70 sinirinin iistiinde saglamhgini koruyor.

- Bu sabah Dolar/TL 5,7985 - Borsa 95.831 - Faiz %21,25.

- Trakya ham aygigek yagi 5.300 TL/mt, ithal aygicek tohumu $395/mt Marmara.

- Rusya menseli Ham Aycicek Yag $690/mt CIF Marmara - $700/mt Mersin.
Sermaye Piyasalari

Gectigimiz hafta kuresel borsalar karigik bir gorunti cizerken ABD

banka ve sirket karliliklari ile giigli ihracat rakamlari piyasalara n Hafta Borsalar A
olumlu yansidi. Buna karsin Nisan ayinda ABD’de tlketici hissiyati 3 York S&P 500 i '0/"0’1
ay sonra ilk kez gerileme yasadi. Michigan Universitesi tiiketici Y Dow Jones Sanayi ~ %0.5
guveni endeksi Mart ayindaki 98,4 puandan 96,9 puana geriledi. |“Ayrupa Stoxx 600 -%0,2
Avrupa’da borsalar, Brexit strecini tamamlamasi icin Ingiltere’ye 31 Londra FTSE 100 -%0,1
Ekim tarihine kadar verilen ek sireye ragmen, genellikle gerilemeler | Frankfurt DAX -%0,1
yagsarken Avrupa Merkez Bankasi ECB’nin ekonomik gdstergelerin Paris CAC 40 %0,5
beklendigi gibi gitti§i ydénindeki yorumu yatirmcilar tarafindan i

inandirici bulunmadi. Asya da da borsalar karisik bir gorinta | MSClAsya Pasifik -%0,1
verirken Cin'in ihracatinin uzun bir siireden sonra yeniden artisa | 10KYo Nikkei 225 %0,3
gecmesi kiiresel yatirimeilar tarafindan olumlu bir gelisme olarak | Shanghai Kompozit -%1,8
algilandi ancak gugli ihracat verisine karsin Cin'in ithalatindaki | Hong Kong Hang Seng  -%0,1
gerileme ise piyas? Eanalistleri tarafindan di]nyanln__ en buyuk ikinci istanbul BIST 100 -%2.8
ekonomisindeki bulyimenin yavasladiginin bir godstergesi olarak

yorumlandi.

Turkiye

Gectigimiz hafta Sali giinii disinda gerilemeler yasayan istanbul BIST100 endeksi, bati borsalarindan
negatif ayrigsarak, hafta bazinda %2,84 gerileme yasadi ve Cuma aksami haftayr 95.976,82 puan
seviyesinde tamamladi. 2019 yili Bahar Dénemi Dinya Ekonomik Gériinim Raporu"nu yayimlayan IMF,
Turkiye ekonomisinin bu yil %2,5 daralmasini bekledigini ve ekonomik istikrarin korunmasi igin genis
kapsamli bir politikaya ihtiya¢ oldugunu duyurdu. Turkiye icin bu yilki GSYH beklentisini %0,4 bliyimeden
%2,5 daralmaya diuslren IMF gelecek yil icin buyime tahminini de %2,6'dan %2,5'e revize etti. IMF,
biyimenin 2020'de pozitife déndsinin ardindan i¢ talepteki toparlanma ile orta vadede %3,5'e
yukselmesinin 6ngoruldugini kaydetti. IMF raporunda tlketici fiyatlari ortalama tahmini 2019 yili igin
%16,7'den %17,5'e cikarilirken, 2020 yili icin %14,1 olarak belirlendi. 2019 yili sonu tuketici fiyat beklentisi
%15,5 olarak korundu. IMF, bu yil i¢in igsizlik oranini %12,7, gelecek yil icin %11,4 olarak tahmin etti. Déviz
cephesinde, Dolar/TL hafta boyu %3 kadar daha artis yasayarak haftayl 5,7674, Euro/TL ise yine %3
artisla 6,5287 seviyesinden haftayr kapatti. 2 yillik tahvilin gosterge faizi ise gegen bir nebze artis
yasayarak asayarak Cuma aksami %21,25 seviyesinde haftayi kapatti. Bu sabah yayinlanan TUIK verisine
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goére issizlik Ocak ayinda %14,7 olarak gerceklesti. Beklenti ise issizlik rakaminin %13,5 olacagi
yonlindeydi. Aralik dénemi issizligi yizde 13,5 seviyesindeydi. Geng¢ nifusta issizlik ise 6,8 puan artisla
%26,7 oldu.

Emtialar ve Petrol

Gegtigimiz hafta ham petrol, siiren OPEC retimi kisintilari, Veneziiela ve iran’a siiren ABD yaptirimlari ve
Libya'da silahli catismalarin artarak slUrmesi ile yine artiglar yasadi. Kiymetli metaller hafta, altin
onculigunde, gerilemeler yasarken baz metaller de, ¢inko disinda, yine gerilemeler yasadi. 19 emtianin
sepet endeksi Thomson Reuters/Jefferies CRB, hafta bazinda %0,4 daha fiyat artisi yasayarak haftayi
196,5 seviyesinin hemen Ustinde tamamladi. Brent ham petroll, hafta bazinda %1,7 daha fiyat artis
yasayarak Cuma aksami Londra’da haftayr $71,55 varil fiyatindan kapatti. ABD WTI hafif ham petrol de
hafta bazinda %1,3 daha fiyat artisi daha yasadi ve Cuma aksami New York'ta haftayr $63,89 varil
fiyatindan tamamladi. Bu sabah uzakdogu piyasalarinda ham petrol binde 2 kadar duserek agildi.

Tarim Emtialari ve Chicago

Gectigimiz hafta yayinlanan USDA WASDE stok ve mahsul raporu piyasalar i¢cin herhangi bir strpriz
icermezken Ozellikle ABD’deki yiksek stoklari teyit eder mahiyetteydi ve 6zellikle soya agisindan gevsek
olarak algilandi. Ote yandan, ABD ile Cin arasinda siiren ticaret gériigsmelerinden Cin’'in ABD’den 40 milyon
ton soya fasulyesi, 20 milyon ton misir ve 10 milyon ton bugday almayi kabul ettigi haberleri piyasaya sizdi
ancak bu miktarlarin hangi slrede satin alinacagina dair bir bilgiye ulasilamadi. Piyasa analistleri ise
hedge-fonlarin su anda rekor miktarlarda agiga mal satmis durumda olduklarini sdyllyor. Chicago vadeli
islemler borsasi CBOT’de yakin kontrat Mayis ayi teslimath soya fasulyesi hafta bazinda %0,42 fiyat
gerilemesi yasayarak Cuma aksami haftayr 895,2 cent/busel seviyesinden tamamladi. Yine yakin kontrat
Mayis ay! teslimath soya kispesi de hafta bazinda %0,1’den az bir gerileme yasayarak Cuma aksami
haftayr $307,9/ton fiyatindan kapatti. Yine Mayis ayi teslimatl yakin kontrat soya yagi da, hafta bazinda
%0,7 fiyat gerilemesi yasayarak, Cuma aksami haftayi 28,95 puan ($638/ton) seviyesinde tamamladi.
Chicago’da gec¢en hafta bugday binde 7 kadar gerilerken misir da binde 4 kadar fiyat gerilemesi yasadi.
Bugiin Chicago gece ticaretinde, yakin kontrat Mayis ayi teslimatl yakin kontrat soya fasulyesi, Cuma
aksamina gore 4 puan yukselisle 899,2 cent/bu seviyesinde seyrediyordu.

Palm Yaglari

Gectigimiz hafta palm yaglari hem borsada hem de nakit piyasasinda yeniden dusise gecti. Kuala Lumpur
BMD borsasinda, “benchmark” Haziran ayi teslimatli ham palm yagi kontrati hafta bazinda 55 ringgit
(%2,8) fiyat gerilemesi yasayarak haftayl 2.166 puan seviyesinde tamamladi. Gegtigimiz hafta Carsamba
gund yayinlanan Nisan ayt MPOB raporuna gére Mart ayinda Malezya’nin palm yagi stoklar1 %4,6 dugusle
2,92 milyon tona geriledi, Ulkede Uretim %8,3 artisla 1,67 milyon tona tirmandi ve ihracat %22,4 artarak
1,62 milyon tona tirmandi. Bu sabah uluslararasi gézetmenlik kurulusu Intertek, 1-15 Nisan tarihleri
arasinda Malezya’nin palm yagi ihracatinin bir dnceki ay ayni déneme gére %5,1 artis yasadiginui duyudu.
Malezya nakit piyasasinda da, spot RBD Palm Yagi gecen gecen hafta $7,50/mt fiyat gerilemesi yasayarak
Cuma aksami haftayr $540/mt FOB Malezya limanlari seviyesinde kapatirken RBD Palm Olein de hafta
bazinda yine $7,50/mt fiyat distsl yasadi ve Cuma aksami haftayr $545/mt FOB fiyatindan tamamladi.
Bugin Kuala Lumpur BMD borsasinda benchmark Haziran ayi teslimatli ham palm yag: fiyati, Cuma
aksamina gore 11 ringgit gerilemeyle 2.155 puan seviyesinde seyrediyordu.

Kanola Kompleksi

Gectigimiz hafta Kanada kanola kompleksi Cin ile yasanan ticaret sorunlari nedeniyle kan kaybetmeye
devam ederken Avrupa kolza kompleksi genellikle yatay seyretti. Kanada, Winnipeg borsasinda, yakin
kontrat Mayis ayi teslim kanola tohum kontrati, hafta bazinda Can$1,10/ton fiyat gerilemesi yasayarak,
Cuma aksami haftayl Can$456,30/ton fiyatindan kapatti. Paris ICE Euronext MATIF borsasinda ise, yakin
kontrat Mayis ayi teslimatli kolza tohumu kontrati, hafta bazinda €0,25/mt fiyat artisi yasayarak Cuma
aksami haftayr €361,75/mt fiyatindan tamamladi. Avrupa nakit piyasasinda ise, Hamburg teslimath
Mayis/Haziran ayi teslimatli kolza tohumu hafta boyu $3/mt fiyat artisi yasayarak Cuma aksami haftayi
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$413/mt fiyati ile kapatti. Kuzeydogu Avrupa limanlari teslimatli ham kolza/kanola yagi ise hafta bazinda
$10/mt daha fiyat artisi yasadi ve Cuma aksami haftayr $800/mton FOB fiyatindan tamamladi. Spot kolza
kiispesi ise gegen hafta sabit kalarak Cuma aksami yine $246/mt Hamburg teslim seviyesinden gosterildi.
“Coaster” boyutu ve Mayis ayi yiiklemeli Karadeniz AB menseli kolza tohumu gegen hafta $5/mt fiyat artigi
yasayarak Cuma aksami $430/mt FOB Karadeniz limanlari seviyesinden kote edildi. Ukrayna menseli
Mayis ayi yiklemeli spot kolza tohumu ise, hafta bazinda $2-3/mt daha fiyat gerilemesi yasayarak, Cuma
aksami $412/mt FOB fiyatindan kote edildi.

Aycicek Kompleksi

Gegtigimiz hafta aygicek kompleksinde gozler, Misir ihalesinde gergeklesecek fiyatlarda idi. Neticede Misir
devlet tedarik 6rgiiri GASC, ihale ile 53.500 ton ham aygigcek yagdi ve 59.500 ton ham soya yagi satin aldi.
180 glin vadeli ve Nisan ayi teslimatli olarak yapilan ham aycicek yaginda fiyat $692/mt CFR olrak
gerceklesirken soya yagi alimi ise $699/mt CFR fiyatindan yapildi. Karadeniz nakit piyasasinda, Ukrayna
limanlar teslimath Mayis ayi yiklemeli ham aygicek yagi gecen hafta $5/mt daha fiyat artisi yasayarak
Cuma aksami yine $660/mt FOB Ukrayna limanlari seviyesinde gosterilirken Rusya menseli spot ham
aycicek yagi hafta bazinda yine $5/mt fiyat artisi yasadi ve Cuma aksami $660/mt FOB Giiney Rusya
limanlari seviyesinden kote edildi. Avrupa Birligi mengseli, Karadeniz limanlari teslimatl, Mayis ay1 yuklemeli
aycicek tohumu ise gegen hafta sabit kalarak yine $365/mt FOB seviyesinde gosterildi. Moldova/Romanya
menseli aycicek tohumu ise gecen hafta $7-8/mt fiyat artisi yasayarak Cuma aksami $370-372/mt FOB
Karadeniz limanlari seviyesinden kote edildi.

I¢ Piyasa

ic piyasada ham aycigek ya@i stoklarindaki sikisiklik kurdaki yukari hareket ile bir araya gelince 6zellikle
aycicek yaginda fiyat artislari yasandi. Trakya’da ham aygicek yagi fiyatt 5.300 TL/mt seviyesine
timanirken bu seviylerden de islemler gézlemlendi. Gegen hafta aygicek yagina paralel olarak iceride nétr
pamuk yagi fiyatlarinda da artislar yasandi ve 4.500 TL/mt seviyesinden islemler gergeklesti. Soya
yaglarinda izmir, Bursa ve Bandirma bélgelerde $640-650/mt seviyelerinde islemler olurken giineyde ise
$700/mt seviyesinde fiyat okunmasina ragmen herhangi bir islem goézlemlenmedi. Gegen hafta protein
kUspeleri yine genellikle yatay seyretti.

Tarife kontenjanlari bir tarafa konacak olursa, bugtinki ithal tohum fiyati, kur, kiispe degeri, fon, i¢ nakliye
ve finansman g6z 6nlnde bulunduruldugunda ise, ithal aygigek tohumundan ham aygigek yagini yerine
koyma maliyeti 5.440 TL/mt oluyor.
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Fiyat Kotasyonlari
Cuma aksami gordugimuz endikatif ton basina fiyatlar:

Uluslararasi:

- Karadeniz menseli Aygicek tohumu (44 baz) - CIF Marmara - $ 395 (Mayis yiikleme)
- AB menseli Kanola tohumu (42 baz) - CIF Marmara - $ 455

- ABD Soya Fasiilyesi - CIF TR - $ 370

- Brezilya Soya Fasulyesi - CIF TR - $ 373

- Karadeniz Soya Fasulyesi - CIF Marmara - $ 362

- RBD Palm Yagi - CIF TR - $605

- RBD Palm Olein- CIF TR -$ 610

- RBD Palm Stearin - CIF TR - $ 575

- RBD Palm Kernel Yagi - CIF TR - $ 735

- Ham Palm Yagi - FOB Endonezya - $ 578

- Rusya menseli ham aycicek yagi - CIF Marmara/Mersin - $ 690/ $ 700
- G. Amerika menseli Ham degam Soya Yagi - FOB Arjantin - $ 633

- AB Menseli GDO’suz Ham Degam Misirézi yagi - CIF TR - $ 800

- Sizma Zeytinyagi - FOB ispanya - $ 2.660

- Rusya menseli 12,5 protein Ekmeklik Bugday - CIF Marmara - $ 230
- Rusya menseli 13,5 protein Ekmeklik Bugday - CIF Marmara - $ 242
- Rusya menseli 36 protein Aygicek Kiispesi - CIF Marmara - $ 240

- 48 protein G. Amerika menseli Soya Kuspesi - CIF TR - $ 347

- Bugday Kepegi - CIF Marmara - $180

I¢ Piyasa:
- Aygicek tohumu (%40 yagli) - Trakya - 2.400 TL
- Bugday - Trakya teslim - 1.350 TL

- Ham Aycicek Yagi - Trakya/Ege/Konya/Cukurova teslim - 5.300 TL/ 5.400 TL/ 5.200 TL/ 5.350 TL
- Ham Aspir Yagi - Teklifsiz
- Ham Kanola Yagi - Trakya teslim - 5.600 TL
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