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Haftanin Basliklari

Kiiresel borsalar ABD ekonomik yardim paketinin devreye girmesiyele artista.

Ham petrol $70/varil sinirinda tutunuyor.

Bu sabah Dolar/TL 7,55 - Borsa 1.562 - Faiz %16,38.

Trakya ham aygicek yagi 12.050 TL/mt - ithal gekirdek $810/mt CIF Marmara.

- Rusya menseli Ham Aygigek Yagi $1.710/mt CIF Marmara - $1.720/mt Mersin.

Sermaye Piyasalari

Gectigimiz hafta kiresel borsalar, Joe Biden'in 1,9 trilyon dolarlik

ekonomik destek paketinin senatodan gecmesi ve Ozellikle en Hafta Borsalar A
Persembe ginu ABD 10-yilik tahvil fazlerinin  %1,52'ye ew York S&P 500 i f2,6
gerilemesiyle ylkselisler yasarken, haftanin son ginu tahvil faizinin NY Dow Jones Sanayi /o4, 1
yeniden %1,63'e sigramasiyla kazanimlar kisitl kaldi. Veri [FAyrupa Stoxx 600 %0,9
cephesinde, Michigan Universitesi tluketici given endeksi Mart Londra FTSE 100 %2,0
ayinda 6,2 puan artisla 83 degerine ¢ikarak son 1 yildaki en ylksek Frankfurt DAX %42
seviyeye ulastl. Ulkede issizlik maasi talebinde bulunanlarin sayisi, Paris CAC 40 %4.6
42 bin kisi azalarak, beklentinin altinda, 712 bine geriledi. Avrupa’da .

da borsalar yiikselisler yasarken Avrupa Merkez Bankasi, operasyon | MSCIAC Asya Pasifik ~ %0.9
faiz oranini %0'da birakti, AB'de ise istihdam %0,4 artti. Aimanya'da | 1OKyo Nikkei 225 %3,0
enflasyon Subat ayinda %0,6 artis yasadi. Ingiltere ekonomisi Ocak | Shanghai Kompozit -%1,4
ayinda %2,9 daraldi. Asya’da borsalar genellikle artis yasarken Cin | Hong Kong Hang Seng  -%1,2
hisse senetleri, hikimetin, aralarinda teknoloji devi Tencent | jstanbul BIST 100 %1,0

firmasinin da oldugu, 12 firmaya ceza yagdirmasiyla, geriledi.

Turkiye

Gegctigimiz hafta Pazartesi ve Persembe glinleri disinda, artiglar yasayan istanbul BIST100 endeksi, hafta
bazinda %1,0 artis yasayarak Cuma aksami haftaylr 1.557,36 puan seviyesinde tamamladi. Merkez
Bankasi Beklenti Anketinde cari yil sonu tlketici enflasyonu beklentisi bir nceki anket déneminde %11,23
iken, bu anket déneminde %11,54 oldu. 12 ay sonrasi TUFE beklentisi %10,36'ten 10,47'ya, 24 ay sonras|
TUFE beklentisi ise %9,03'ten 9,18'e yiikseldi. Katiimcilarin yil sonu Dolar/TL beklentisi 7,7865'den
7,9455'e yukselirken, 12 ay sonrasi Dolar/TL beklentisi ise 8,197 oldu. Bir 6nceki anket déneminde 24,1
milyar dolar olan yil sonu cari islemler ac¢igi beklentisi, bu dénemde 25,2 milyar dolara ylkseldi. GSYH
2021 yih bayime beklentisi bir dnceki anket déneminde %4,1 iken, bu anket doneminde %4,4'e ylukseldi.
Turkiye istatistik Kurumu tarafindan yapilan agiklamaya gére, sabit fiyatlarla perakende satis hacmi 2021
yili Ocak ayinda bir énceki yilin ayni ayina gore %2 artti. Ayni ayda gida, icecek ve tutun satiglar %12,3
artarken, gida disi satiglar (otomotiv yakiti harig) %0,6, otomotiv yakiti satiglari %5,8 azaldi. Yine TUIK,
Sanayi Uretim Endeksi'nin Ocak ayi verisini agikladi. Buna goére, sanayi Uretimi gecen Ocak ayinda bir
onceki aya gore %1; bir dnceki yilin ayni ayina gore ise %11,4 artis kaydetti. Déviz cephesinde Dolar/TL,
hafta bazinda %1,29 daha artis yasayarak Cuma akgsami haftayr 7,591, Euro/TL ise %1,09 artisla haftayi
9,053 seviyesinde kapatti. Tahvil-bono piyasasinda, 2 yillik gdsterge tahvilin bilesik faizi gegen hafta yine
yukselis yasayarak haftay1 %16,38 seviyesinde tamamladi.
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Emtialar ve Petrol

Gegtigimiz hafta ham petrol, OPEC+ Ulkelerinin Gretim kisintisini destegi, ABD Baskani Biden'in 1,9 trilyon
dolarlik destek paketinin senatodan ge¢mesi ve dolayisyla tiketimin gugli kalacagi beklentileriyle haftanin
ilk glnii son 13 aydaki en yiiksek seviyesine ylkseldi ve haftayl yine $70 sinirnnda kapatti. Kiymetli
metallerden Altin, gegen hafta sigrama yagayarak Cuma aksami Londra’da haftayr $1.711,60/onz
seviyesinde tamamladi. GUmis ve platin de son 1 aydaki ilk haftalik artislarini yasadi. Baz metallerden
bakir, gecen hafta %0,3 toparlanma yasayarak Cuma aksami Londra’da haftayr $9.052,50/mt seviyesinden
tamamladi. Cinko da haftalik artis yasarken aluminyum ve nikel haftalik deger kayiplari yasadi. 19 emtianin
sepet endeksi Thomson Reuters/Jefferies CRB, altin ve bakir etkisinde, haftalik %0,2 daha degerlenme
yasayarak Cuma aksami haftayr 206 puan seviyesinin hemen altinda tamamladi. Brent ham petroll, hafta
bazinda %0,2 fiyat gerilemesi yasayarak Cuma aksami Londra’da haftayi $69,22 varil fiyatindan
tamamlarken ABD mensgeli WTI hafif ham petrol de hafta bazinda %0,7 gerileyerek Cuma aksami New
York'ta haftay $65,61 varil fiyatindan tamamladi. Bu sabah Brent ham petrol, Cuma aksamina goére binde 6
kadar artisla agildi.

Tarim Emtialari ve Chicago

Gectigimiz hafta yayinlanan USDA WASDE Mart ayi stok ve mahsul raporu genellikle beklentiler
dogrultusunda gerilerken herhangi bir sirpriz icermedi ve gevsek olarak algilandi. USDA Mart ayi raporu,
dinya bugday, misir ve soya stoklarini sirasiyla, 301, 2 milyon ton, 287,67 milyon ton ve 83,74 milyon ton
olarak verdi. Buna goére diinya bugday stok tahmini bir nebze gerilerken misir ve soya stok tahmini bir
nebze artmis oldu. Bu rakamlar bakarak raporun bugday ve misir igin kismen saglam ve soya igin de notr
olarak olarak algilandigini séylemek mimkin. Bitkisel yaglar gegen hafta da tim diinyada fiyat artisina
devam ederken Breziya’nin 1 numarali soya fasulyesi ekim bdlgesi Mato Grosso’da soya hasati %80
seviyesine ulasti ve bolgede yagisli hava gecen hafta da devam etii. Ote yandan, Brezilya devlet regulatori
kurum Conab, gecen hafta tlkenin 2021/22 sezonu soya Uretimini 135,1 milyon ton olarak yukari duzeltti,
misir Uretimini ise 102,5 milyon ton olarak 6ngérdi. USDA ise Mart ayl raporunda Brezilya soya uretimini
134 milyon ton olarak tahmin etti, Subat ay1 raporunda bu rakam 133 milyon ton olarak éngériilmisti. Ote
yandan gecgen ay ABD’nin Texas eyaletindeki kar firtinasi ve elektrik kesintileri sonrasi etanol dretiminin
diismesiyle stoklar da azalmis durumda. Ulkede etanol stoklari son 6 yildaki en diisiik seviyesine gerilemis
oldu. Asagidaki grafik, son 6 sezonda, ABD etanol stoklarindaki seviye gelisimini gdsteriyor, siyah renkli
egri ise 2020/21 mahsul sezonuna isaret ediyor.

Weekly U.S. Stocks of Fuel Ethanol - EIA 81 7131 (GMT)

(through period ended March 5, 2021)
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Gegen hafta Chicago vadeli islemler ticaret borsasi CBOT'de, yakin kontrat Mart ayi teslimatl soya
fasulyesi, haftalik %1,3 fiyat gevsemesi yasayarak Cuma aksami haftayr 1.415,6 cent/bugel seviyesinde
tamamladi. Yine yakin kontrat Mart ayi teslimatli soya kiUspesi de, hafta bazinda %5,64 fiyat ¢okusuyle,
Cuma aksami haftayr $396,3/ton fiyatindan tamamladi. Yine yakin kontrat Mart ayi teslimatli soya yagi ise,
hafta bazinda %6,6 daha sigrama yasayarak Cuma aksami haftayi 56,89 puan ($1.254,20/ton) seviyesinde
tamamladi. Chicago’da gegen hafta yakin kontrat bugday, %3,4 gerileme yasarken misir da %2,3 fiyat geri-
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lemesi yasamis oldu. Bugiin Chicago gece ticaretinde, yeni yakin kontrat Mayis ayi telsimath soya
fasulyesi, Cuma aksamina gore 5,4 puan fiyat artisi ile 1.407,6 cent/busel seviyesinde seyrediyordu.

Palm Yaglari

Gectigimiz hafta palm yaglari, USDA raporu soya yagi stoklarindaki sikisiklikla, son 5,5 yildaki en buyuk
fiyat artisini yasadigi haftayi geride birakirken, Cuma aksami borsa kapanisinda ham palm yagdi fiyati 13
yildaki en yuksek seviyesine tirmandi. Kuala Lumpur Bursa Malaysia Derivatives borsasi BMD’de
“‘benchmark” Mayis ayi teslimath ham palm yagi kontrati, hafta bazinda %10,27 veya 384 ringgit fiyat
sigramasi yasayarak Cuma aksami haftayi 4.125 puan ($1.002,20/mt) seviyesinde tamamladi. Gegen hafta
yayinlanan MPOB stok ve mahsul raporu, Subat ayi sonu itibariyla Malezya’'nin palm yagi stoklarinin, bir
Onceki aya gore %1,8 dususle, 1,3 milyon tona geriledigini, Ulkede uretim %1,85 digerek 1,11 milyon ton
oldugunu ve Ulkeden iharacatin %5,5 gerileyerek 895.566 ton olarak olduk¢a uzun suredir ilk kez 1 milyon
tonun altinda gergeklestigini gosterdi. Mekezi Londra’da bulunan uluslararasi gézetmenlik firmasi ITS
Intertek, 1-10 Mart tarihleri arasinda Malezya’nin palm yagi ihracatinin, bir dncekli ay ayni déeneme gore
%35,4 disisle 260.080 ton olarak gergeklestigi tahmininde bulundu. Ote yandan Hindistan'in Subat ayi
toplam palm yagi ithalatlari, bir yil éncesi ayni déneme goére %27 gerilemeyle, yalnizca 394.495 ton olarak
gerceklesti. Malezya nakit piyasasinda, spot RBD Palm Yagi gecen hafta boyu $65/mt fiyat sigramasi
yasayarak Cuma glini haftayr $1.077,50/mt FOB Malezya limanlari seviyesinde kapatirken RBD Palm
Olein de hafta bazinda yine $65/mt fiyat sigramasi yasayarak Cuma aksami haftayi, $1.080/mt FOB
fiyatindan tamamladi. Bugln Kuala Lumpur BMD borsasinda, benchmark Mayis ayi teslim ham palm yag,
Cuma aksami kapanisa gore 50 ringgit daha artisla, 4.175 puan seviyesinde seyrediyordu.

Kanola Kompleksi

Gegtigimiz hafta hem Kanada kanola kompleksi, hem de Avrupa kolza kompleksi durdurulamaz fiyat
artislarina devam ederken bu sezon Avrupa kolza ve Kanada kanola uretimindeki gerileme, USDA soya
yag! stoklarindaki dists tahmini ve Cin’in artarak siiren kolza/kanola alim istahiyla fiyatlar, yukari yonla
hareketine devam etti. Kanada Winnipeg ICE borsasinda, yeni yakin kontrat Mayis ayi teslimath kanola
tohumu, Cuma aksami haftayr Can$801,10/ton fiyatindan kapatti. ICE Euronext MATIF borsasinda, yakin
kontrat Mayis ayi teslimatli kolza tohumu, hafta bazinda €3,50/mt daha fiyat artisi yasayarak Cuma aksami
haftayl €522/mt seviyesinde tamamladi. Avrupa nakit piyasasinda da, Fransa FOB spot kolza tohumu hafta
bazinda $10/mt daha fiyat artisi yasayarak Cuma aksami haftayr $625/mt seviyesinde kapatti. Kuzeybati
Avrupa limanlari teslimatli spot ham kolza yag teklifleri piyasadan yok olurken yeni mahsul Adustos ayi
telimatli kolza yagi Cuma aksami $1.145/mt FOB fiyatindan teklif edildi. Hamburg teslimath spot kamyon
st kolza kiispesi ise gegen hafta $4/mt fiyat artisi yasayarak Cuma aksami $391/mt (€326/mt) fiyatindan
kote edildi. Ukrayna menseli Nisan ayi yiklemeli spot kolza tohumu da, gegen hafta $4-5/mt kadar bir fiyat
artis| yasayarak Cuma aksami haftayr $615/mt FOB fiyatindan endike edildi.

Aycicek Kompleksi

Gegctigimiz hafta aygicek kompleksi soya yagi acgisindan saglam gelen USDA raporu, kolza/kanola
kompleksi ve palm yaglarinin destegiyle yine ciddi fiyat artislari yagsarken Karadeniz havzasinda fiyat
artislar inanilmaz seviyelere ulasiyor. Ote yandan gegen hafta Rusya’dan gelen haberlere gére, Rusya
hikimetinin ham aygicek yadi ihracatina, Ulkede gida enflasyonunu &énlemek amaciyla, bugdayda
uyguladigi formule benzer, kalici bir gimrik vergisi uygulamasi getirecek. Bu 6neri gegeklestigi takdirde
ham aygicek yaginda fiyatlar orta vadede de sagamlidini sirdurebilir. Karadeniz nakit piyasasinda, Rusya
menseli Nisan ayi ylklemeli ham aycicek yagi fiyati hafta bazinda tam $110/mt fiyat sigramasi yasayarak
Cuma aksami $1.690/mt seviyesinde gosterilirken Ukrayna menseli Nisan ayi yiiklemeli ham aygicek yagi
hafta bazinda $80/mt fiyat artisi yasayarak Cuma aksami $1.700/mt FOB seviyesinde gosterildi. Asagidaki
grafik, 2020/21 sezonu basindan bu yana, Ukrayna menseli ham aygicek yadi FOB fiyatindaki gunlik
gelisimi gOsteriyor.
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Daily KTS-SOUABS-FOB, KTS-SOUABS-CPT 12-Sep-20 - 19-Mar-21 (GMT)
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Nisan ayi yUklemeli Rusya menseli aycicek kispe peletleri ise, yag fiyatindaki ylkseligle, hafta bazinda
$15/mt fiyat gevsemesi yasayarak Cuma aksami $345/mt CIF Marmara seviyesinden teklif edildi.
Opsiyonel menseli aygigek tohumu ise gegen hafta $35/mt kadar daha fiyat artisi yasayarak Cuma aksami
$810/mt CIF Marmara seviyesinde kote edildi.

I¢ Piyasa

Gegtigimiz hafta yurt disi bitkisel yag fiyatlarinin ciddi artiglar yagsamasiyla, igeride de fiyat artislari yasandi
ancak talebin son 2 yildir oldugu gibi zayif seyretmesiyle, fiyat artislar iceriye ge¢ yansimaya devam
ediyor. Trakya’'da gegen hafta 12.000 TL/mt seviyesinde ham aycicek yagi islemleri kaydedilirken bu hafta,
yurt disi etkisinde, fiyatlarda yine artis bekleniyor. iceride fiyat artislari soya ve pamuk yaglarinda da devam
etti. Gegen hafta protein kiispe fiyatlarinda da kipirdanma yasanirken talep yine de zayif seyretti.

Buglinkii kur ve kispe fiyati géz onilinde bulunduruldugunda, $810/mt CIF Marmara fiyatiyla ithal
cekirdekten Trakya’da glimriksliz ham aygicek yagi maliyeti 12.400 TL/mt ($1.640/mt), ham aygicek yagi
ithalatindan ayni bélge icin maliyet ise 14.277 TL/mt ($1.890/mt) oluyor.
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Fiyat Kotasyonlari
Cuma aksami gordugimuz endikatif ton basina fiyatlar:

Uluslararasi:

- Karadeniz (Moldova) menseli Aygigcek tohumu (44 baz) - CIF Marmara - $ 810
- Karadeniz menseli Kanola tohumu (42 baz) - CIF Marmara - $ 655

- ABD Soya Fasiilyesi - CIF TR - $ 567

- Brezilya Soya Fasulyesi - CIF TR - $ 569

- Ukrayna Soya Fasulyesi - CIF Marmara - $ 590

-RBD Palm Yagi - CIF TR - $1.127,50
- RBD Palm Olein- CIF TR -$ 1.130

- RBD Palm Stearin - CIF TR - $ 1.097,50
- RBD Palm Kernel Yagi - CIF TR - $ 1.600
- Ham Palm Yagi - FOB Malezya - $ 1.120

- Rusya menseli ham aycicek yagdi - CIF Marmara/Mersin - $ 1.710/ $ 1.720 (Mart yikleme)
- G. Amerika mengeli Ham degam Soya Yagi - FOB Arjantin - $ 1.250

- Opsiyonel menseli Ham Degam Misirozi yagi - CIF TR - $ 1.900

- Sizma Zeytinyagi - FOB ispanya - $ 3.105

- Rusya menseli 12,5 protein Ekmeklik Bugday - CIF Marmara - $ 285
- Rusya menseli 13,5 protein Ekmeklik Bugday - CIF Marmara - $ 292
- Karadeniz menseli 36 protein Aycicek Kiispesi - CIF Marmara - $ 348
- 48 protein G. Amerika menseli Soya Kispesi - CIF TR - $ 475

- Bugday Kepegi - CIF Marmara - $ 215

Ig Piyasa:
- Aycicek Tohumu (%40 yagh) - Trakya fabrika teslim - 5.500 TL
- Bugday - Trakya teslim - 2.107 TL

- Ham Aygicek Yagi - Trakya/Ege/Konya/Cukurova - 12.050 TL/ 12.100 TL/ 12.000 TL/ 12.200 TL
- Ham Kanola Yagi - Trakya teslim - 10.000 TL
- Ham Keten Yagi - Teklifsiz
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