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Haftanin Basliklari
- Kuresel borsalar gegen hafta karisik bir goriintii verdi.
- Ham petrol $70’in hemen altinda, son 5 yildaki en yiiksek seviyesinde.
- Bu sabah Dolar/TL 3,756 - Borsa 115.087 - Faiz %13,39.
- Trakya ham aygigek yagi 4.000 TL/mt, ithal aygicek tohumu $385/mt Marmara.
- Rusya menseli Ham Aycicek Yagi $760/mt CIF Marmara - $770/mt Mersin.

Sermaye Piyasalari

Gegctigimiz hafta kiresel borsalar karisik bir gérintl cizerken ABD
borsalari yeni tarihi rekorlar kirdi. ABD’de Aralik ayinda enflasyon
%0,1 oldu ve yillik enflasyon da %2,1 olarak gergeklesti. Yine
ABD’de Aralik ayinda tiketici harcamalari %0,4 artis yasarken
tuketici fiyat endeksi %0,1, artis gosterdi. Avrupa’da da borsalar,
Almanya disinda, yikselisler yasarken Almanya’da Basbakan
Angela Merkel ile Sosyal Demokrat Parti SPD Baskani Martin

Schulz'un koalisyon prensipleri lzerine anlagsmalari ve ECB Aralik aris CAC 40

ayl toplanti tutanaklarinin “sahin” olarak algilanmasi piyasalara e

olumlu yansidi, Euro dolara karsi daha da yiikselerek 1,21 | MSCIAsya Pasifik %0,9
seviyesine ulasti, dolar endeksi son 3 yildaki en alt seviyesine | TOKyo Nikkei 225 -%0,3
geriledi, Londra FTSE 100 endeksi ise yeni bir tarihi rekor kirarak | Shanghai Kompozit %1,1

haftayl tamamladi. Asya'da borsalar genellikle yiikselirken Cin'de | Hong Kong Hang Seng %19
enflasyon beklenenin altinda gelirken Hong Kong Hang Seng ; e
endeksi son 10 yildaki en st seviyesine tirmandi. Bugin ABD JEARRIEIST 100 il
borsalari “Martin Luther King GunU” miinasebetiyle kapali olacak.

Tiirkiye

Gectigimiz hafta Persembe giinii disindaki islem giinlerinde gerilemeler yasayan istanbul BIST 100 endeksi
hafta bazinda %1,71 gerileyerek Cuma aksami haftayr 114.644,62 puan seviyesinde tamamladi. Doviz
cephesinde Dolar/TL, yilin ikinci haftasini 3,7468 seviyesinden tamamladi. Haftaya 3,73'ten baslayan
kur, ABD tahvil getirilerindeki yikselisin gelismekte olan piyasalarda riskten kagisi tetiklemesiyle Carsamba
ginu 3,8071'e kadar tirmandi ancak sakinleserek Cuma aksami haftayr ve yili 3,7468 seviyesinde
tamamladi, Euro/TL ise 4,5664 seviyesinde kapandi. Tahvil bono piyasasinda 2 yillik gdsterge tahvilin faizi
gecen hafta bir nebze artis yasayarak Cuma aksami spot kapanista %13,39 seviyesinde yer aldi. Bu sabah
Turkiye Istatistik Kurumu 2017 yili Ekim ayi igsizlik rakamlarini agikladi. Buna gére Tirkiye'de issizlik orani
Ekim ayinda %10,3 olarak gergeklesti. Bu hafta gézler Merkez Bankasi PPK toplantisinda olacak ve
beklentiler herhangi bir fazi degisikligi yapiilmayacagi yoniinde.
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Emtialar ve Petrol

Gegctigimiz hafta ABD dolarinin son 3 yilin en diguk seviyesine gerilemesiyle ve ABD ham petrol stoklarinin
4,9 milyon varile geriledigi verisiyle birlikte Brent ham petrolii, 1 Aralik 2012 tarihinden bu yana en yliksek
glnlik kapanisini yasadi. Kiymetli metaller, gerileyen dolarla birlikte gegen hafta da topyekun fiyat artiglar
yasarken baz metaller de aluminyum ve kalay disinda yine ylkseligler yasadi. 19 emtianin sepet endeksi
Reuters/Jefferies CRB, gecen hafta %1,4 artis yasayarak haftayr 200 puan seviyesinin hemen altinda
tamamladi. Brent ham petroli, gecen hafta boyu %3,3 daha fiyat artis1 yasayarak Cuma aksami Londra’da
haftayr $69,87 varil fiyatindan kapatirken ABD WTI ham petrol de hafta bazinda %4,6 daha fiyat artisi
yasayarak Cuma aksami New York’ta haftayl $64,30 varil fiyatindan tamamladi.

Tarim Emtialari ve Chicago

Gectigimiz hafta yayinlanan USDA Ocak ayt WASDE mahsul ve stok raporu fazlaca bir surpriz icermezken
soya verimlilikleri beklenen 49,5 bu/acre yerine 49,1 olarak geldi ancak piyasa Uzerinde bir etki yapmadi.
Yine duguk hacimli ticaretin gézlendigi Chicago vadeli islemler borsasi CBOT’'de, Ocak ayi teslimatl soya
fasulyesi, haftallk bazda %1,8 fiyat gerilemesi yasayarak Cuma aksami haftayi 944 cent/busel
seviyesinden tamamladi. Yakin kontrat, Ocak ayi teslimatli soya kispesi de hafta bazinda %2,55 fiyat
gerilemesi yasayarak Cuma aksami haftayr $309,80/ton fiyatindan kapatti. Yine Ocak ayi teslimatl soya
yadl da, hafta bazinda %2,14 fiyat gerilemesi yasayarak Cuma aksami haftayl, 32,93 puan ($726/ton)
seviyesinden tamamladi. Chicago’da gecgen hafta yakin kontrat Mart ayi teslimath bugday %2,37 fiyat
gerilemesi yasarken misir da %1,42 dismus oldu. Buglin Chicago vadeli islemler borsasi “Martin Luther
King Gund” minasebetiyle kapali olacak ve yarin da soya kompleksinde yakin kontrat ay gegisi yasanacak.

Palm Yaglari

Gegtigimiz hafta palm yaglari hem borsada hem de nakit piyasasinda gerilemeler yasadi. Kuala Lumpur,
BMD borsasinda “benchmark” Mart ayi teslimatli ham palm yagi kontrati bir 6nceki hafta kapanigina goére
45 ringgit (%1,748) fiyat gerilemesi yasayarak haftayi 2.545 puan seviyesinden tamamladi. Gegen hafta
Carsamba gunl yayinlanan MPOB raporuna goére Aralik ayl sonu itibariyla Malezya’nin palm yagi stoklari
%7 yukselisle 2,7 milyon tona tirmandi, Ulkede Uretim %5,6 gerileyerek 1,8 milyon ton olarak gerceklesti,
Ulkeden ihracat ise %4,9 oraninda artarak 1,4 milyon ton olarak gerceklesti. Ote yandan Malezya hiikiimeti,
ham palm yagina uyguladigi ihracat gumrik vergisini 3 ay icin kaldirdigini agikladi. Uluslararasi
g6zetmenlik kurulusu ITS Intertek, 1-10 Ocak tarihleri arasinda Malezya’'nin palm yagi ihracatini, Aralik ayi
ayni déneme goére %1,4 dususle 359.346 ton olarak acikladi. Bir diger gézetmen kurulus SGS de, ayni
donemde ihracati 380.837 ton olarak verdi. Malezya nakit piyasasinda, yakin kontrat RBD Palm Yag,
gectigimiz hafta sabit kalarak Cuma aksami haftayr $652,50/mt FOB Malezya limanlari fiyatindan
kapatti.RBD Palm Olein de gegen hafta bazinda sabit kalarak Cuma aksami yine $657,50/mt FOB
fiyatindan haftayr tamamladi. Bugiin BMD borsasinda benchmark Mart ayi teslimath ham palm yagi, Cuma
aksamina gore 12 ringgit gerilemeyle, 2.533 puan seviyesinde seyrediyordu.

Kanola Kompleksi

Gectigimiz hafta Kanada kanola kompleksi yatay seyrederken Avrupa kolza kompleksi palm yaglarinin da
etkisinde fiyat gerilemeleri yasandi. Kanada, Winnipeg borsasinda, yakin kontrat Ocak ayi teslimatli kanola
tohumu hafta boyu Can$0,90/ton fiyat artisi yasayarak Cuma aksami Can$493/ton fiyatindan haftay
tamamladi. Paris ICE Euronext MATIF borsasinda ise, yakin kontrat Subat ayi teslimath kolza tohumu,
hafta bazinda €5,50/mt fiyat gerilemesi yasayarak Cuma aksami haftayr €352,75/mt fiyatindan tamamladi.
Avrupa nakit piyasasinda, Hamburg teslimatli, spot kolza tohumu gegen hafta boyu $4/mt fiyat gerilemesi
yasayarak, Cuma aksami haftayi, $425/mt seviyesinden kapattl. Kuzeydogu Avrupa limanlari teslimatli
ham kanola yagi ise, hafta boyu $18/mt daha fiyat gerilemesi yasayarak, Cuma aksami haftayi $859/mton
FOB fiyatindan tamamladi. Spot kolza kiispesi ise, gegen hafta boyu $5/mt daha fiyat artisi yasayarak
Cuma aksami $233/mt Hamburg teslim seviyesinden haftayi tamamladi. Karadeniz mensgeli Subat ayi
yiklemeli kolza tohumu ise, gegen hafta artan Euro ile $3/mt fiyat artisi yasayarak Cuma aksami $418/mt
FOB Karadeniz limanlari, $448/mt CIF Marmara seviyesinde kote edildi.
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Aycicek Kompleksi

Gectigimiz haftayr Kardeniz boélgesinde ticaret, Ortodoks Noeli minasebetiyle genellikle tatilde gegirirken
kayda deger 6nemli bir gelisme yasanmadi, fiyatlar ise bir nebze gevsedi. Karadeniz nakit piyasasinda
Ukrayna limanlari teslimatli Subat ayi yiklemeli ham aygicek yagi gegen hafta sabit kalarak Cuma aksami
yine $750/mton FOB fiyatindan kote edildi. Rusya menseli ham aycicek yagi ise hafta bazinda $10/mt fiyat
gerilemesi yasayarak Cuma aksami $730/mt FOB Karadeniz limanlar fiyatindan haftay! kapatti. Avrupa
Birligi menseli Karadeniz limanlari teslimatl, bliytk gemi yiklemeli, Ocak ayi ylklemeli yeni mahsul aygigek
tohumu da gegen hafta $2-3/mt kadar fiyat gerilemesi yasayarak Cuma aksami $372/mt FOB Karadeniz
limanlari fiyatindan gosterildi. Rusya/Moldova/Romanya menseli “coaster” boyutu Ocak ayi yuklemeli
aycicek tohumu da, gegcen hafta $5/mt daha fiyat gerilemesi yasayarak, Cuma aksami $385/mt CIF
Marmara limanlari seviyesinden gosterildi.

I¢ Piyasa

Gectigimiz hafta, piyasada talepsizlik ve belli bagh rafinatérlerin stoklu olmasi ve piyasanin altinda alim
fiyati agiklamalari ile gegti. Haftanin en 6nemli olay1 Trakya Birlik'in 25.000 ton fason ¢ekirdek kirdirmak igin
ihaleye gikmasiydi. ihale sonuglarinin bugiin agiklanmasi bekleniyor. Trakya’da ham aygicek yag: fiyati
4.000 TL/mt olarak okunurken buyuk rafinatérlerden biri 3.900 TL/mt kendine teslim alim fiyati agikladi.
Kuspeler gegen hafta bir nebze geriledi. Ham pamuk yaglarinda ise yukari yonli bir hareket gézlemlendi.

Bugun, ithal gekirdek fiyatlari, doviz kuru, i¢ kuspe fiyatl, i¢c nakliye ve cari ithalat gozetim fiyatlari baz
alindidinda, Trakya'da, ithal cekirdekten, finansman haric ham aycicek yagini yerine koyma maliyeti,
$1.070/mt (4.040 TL/mt), Rusya menseli ham yag ithalati yaparak maliyet ise, $1.130/mt (4.270 TL/mt)
oluyor.

Biyodizel Zorunluluklari

Yeni biyodizel zorunluluklarinin 1 Ocak 2018 tarihinde yurirlige girmesi ve biyodizel Ureticilerinin de
so6zlesmeli ekim insiyatifi almasi ile Trakya da kanola ekiminin bu yil rekor kirarak 465.000 dekara ulastigini
isitiyoruz. Normal sartlarda bu 100.000 ton civari bir kanola tohumu uretimine denk geliyor ki ekimler
sorunsuz olarak hasat edilebildigi takdirde 2017/18 sezonunda Turkiye'de rekor kanola Uretimi yapilmis
olacak.
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Fiyat Kotasyonlari
Cuma aksami gordiigimuiz (ton basina) endikatif fiyatlar:

Uluslararasi:
- Rus menseli Aygicek tohumu (44 baz) - CIF Marmara - $ 385
- Karadeniz menseli Kanola tohumu (42 baz) - CIF Marmara - $ 448

- ABD Soya Fasiilyesi - CIF TR - $ 393
- G. Amerika Soya Fasiilyesi - CIF TR - $402
- Karadeniz Soya Fasulyesi - CIF Marmara - $ 408

-RBD Palm Yagi -CIFTR -$717
- RBD Palm Olein- CIF TR - $ 722
- RBD Palm Stearin - CIF TR - $ 730
- RBD Palm Kernel Yagi - CIF TR - $ 1.460
- Ham Palm Yagi - FOB Endonezya - $ 648

- Rusya menseli ham aycicek yagi - CIF Marmara/Mersin - $ 760/ $ 767
- G. Amerika menseli Ham degam Soya Yagi - FOB Arjantin - $ 767

- ABD menseli Ham degam Misirézi yagi - CIF TR - $ 960

- Sizma Zeytinyagi - FOB ispanya - $ 4,370

- Rusya menseli 12,5 protein Ekmeklik Bugday - CIF Marmara - $ 205
- Rusya menseli 13,5 protein Ekmeklik Bugday - CIF Marmara - $ 214
- Karadeniz menseli 36 protein Aygicek Kiispesi - CIF Marmara - $ 192
- 48 protein G. Amerika menseli Soya Kuspesi - CIF TR - $ 367

- Bugday Kepegi - CIF Marmara - $ 175

I¢ Piyasa:
- Cigit - Cukurova teslim - 800 TL
- Bugday - Trakya teslim - 968 TL

- Ham Aycicek Yagi - Trakya/Ege/Konya/Cukurova teslim - 4.000 TL/ 4.000 TL/ 4.000 TL/ 4.050 TL
- Ham Aspir Yagi - Trakya/Bandirma - Teklifsiz
- Ham Kanola Yagi - Trakya - Teklifsiz
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