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FATS & OILS // FEEDS & GRAINS //
ISTANBUL “V”4 // NEW YEAR

2020=%

Haftanin Basliklari
- Kiresel borsalar, suriincemedeki ABD tesvik paketi ve bilyiiyen CV-19 dalgasi ile geriledi.
- Brent ham petrolii $50 varil seviyesinde.
- Bu sabah Dolar/TL 7,93 - Borsa 1.387 - Faiz %14,69.
- Trakya ham aygicek yagi 9.450-9.500 TL/mt - ithal gekirdek $650/mt CIF Marmara.
- Karadeniz menseli Ham Aygicek Yagi $1.130/mt CIF Marmara - $1.140/mt Mersin.

Sermaye Piyasalari
Gectigimiz hafta kiresel borsalar genellikle gerilemeler yasarken r

ABD’ de glnlik salgin 6lim sayisi 3.000 kisiye yaklagtl. Demokratlar s S orsalar o
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anlagsmamalari, Pfizer asisinin onaylanmasina ragmen, yatirimci

glveninin olumsuz etkiledi. Veri cephensinde, ABD'de ilk kez igsizlik | Avrupa Stoxx 600 -%1,0
maas! basvurusunda bulunanlarin sayisi, 5 Aralik ile biten haftada Londra FTSE 100 -%0,1
853.000 kisi ile beklentilerin Uzerinde aciklandi. ABD'de tlketici Frankfurt DAX -%1,4
glven endeksi, Aralik ayinda %4,5 artisla 81,4 puana yukseldi. Paris CAC 40 -%1,8

Kasim ayinda Ulkede enflasyon ise %0,2 oranina yikseldi.
Avrupa’da da borsalar gerilemeler kaydederken anlasmasiz bir
Brexit'e dogru gidilmesi ve bunun piyasalara getirmesi muhtemel kriz
endiseleri artirdi. Almanya Merkez Bankasi Bundesbank, Ulke
ekonomisinin 2020 yilinda %5,5 daralacagini éngérdi, ingiltere
ekonomisi ise Ekim ayinda %0,4 buyldu. Asya’da da majér borsalar istanbul BIST 100 %3,0
gerilerken Avustralya’dan gelen kéti asi haberi moralleri bozdu.

MSCI AC Asya Pasifik %0, 1
Tokyo Nikkei 225 -%0,4
Shanghai Kompozit -%2,8
Hong Kong Hang Seng  -%1,2

Tiirkiye

Gegctigimiz hafta Pazartesi giinii disinda yine artiglar yasayan istanbul BiST100 endeksi, hafta bazinda
%2,99 daha deger artigi yasayarak Cuma aksami haftayi, 1.370,70 puan seviyesinde tamamladi. Tlrkiye
istatistik Kurumu TUIK, Eylil ayi igin issizlik oranini agikladi. Bun agére, igsizlik Eylil'de %12,7'ye geriledi.
Turkiye genelinde 15 ve daha yukar yastakilerde issiz sayisi Eylul ayinda gecgen yilin ayni dénemine gore
550 bin kigi azalarak 4 milyon 16 bin kisi oldu. Tarim digi igsizlik orani 1,5 puanlk azals ile %14,9 olarak
acikland.. istihdam orani ise %44,1 oldu.

Son 3 Yilin issizlik Verileri
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12,7

2021 yili asgari Ucretin belirlenmesi calismalari gecen hafta da surerken kurlardaki artisa bagh olarak, 2020
yil Ocak ayinda 392 dolar karsiligi 2.324 TL olarak belirlenen asgari Ucret, yilin sonunda $296,80’a
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geriledi. Boylece asgari Gcret 2010 yilindan bu yana ilk kez 300 dolarin altina inmis oldu. Turkiye’de 300
dolarin altina inen asgari Ucret ile AB llkeleri arasindaki makas da iyice agilmis oldu. Déviz cephesinde,
Dolar/TL, hafta boyu %0,6 artisla Cuma aksami haftaylr 7,8421, Euro/TL ise %0,35 artigla 9,5034
seviyesinde haftayi kapatti. Tahvil-bono piyasasinda, 2 yillik gosterge tahvilin bilesik faizi, keskin ylikselisle
haftayl %14,69 seviyesinde tamamladi.

Emtialar ve Petrol

Gectigimiz hafta ham petrol, ABD’de Pfizer/BioNTec asisinin FDA tarafindan acil kullanima onaylanmasi ve
bunun getirecedi ekonomik hareketlilik beklentisiyle artislar yasadi ve Avrupa’da pandemi dncesi Subat
ayindan bu yana ilk kez $50 sinirina dayandi. Artiglarda bir baska etken ise Suudi Arabistan’in Cidde
limaninda dev bir tankerin yabanci bir cisme c¢arpgrak infilak etmesi oldu. Kiymetli metallerden Altin, inigli
cikish haftayr genellikle yatay sonlandirirak Cuma aksami Londra LME borsasinda haftayr $1.839,30/onz
seviyesinde kapattl. Baz (endustriyel) metallerden Bakir, hafta ortasi son 6-7 yildaki en ylksek
seviyesinden gerileyerek, haftayr kismen de olsa ekside kapatti, Aluminyum da gerilerken ginko ve nikel
haftalik fiyat artiglari yasadi. Ote yandan, hedge-fonlar vadeli islem borsalarinda, ellerinde agik baz metal
pozisyonlari tutmaya devam ediyorlar. Asagidaki grafik 2018 yili bagsindan bu yana fonlarin ellerinde tuttugu
belli-basli baz metal (long) acik pozisyonlardaki gelisimi gdsteriyor.

nvestment funds are placing record high net long positions on LME metals

gain from a befter- -expected economic recovery in China, a weak U_S. dollar, supply disruptions, vaccine hopes and global stimulus

Investment funds are placing
their biggest net long positions
for LME copper, nickel, zinc and
aluminium since the exchange
started publishing the data.

55,530,530

19 emtianin sepet endeksi, Thomson Reuters/Jefferies CRB, hafta bazinda %0,8 artis yasayarak Cuma
aksami haftay1 171,5 puan seviyesinin hemen altinda tamamladi. Brent ham petroll, hafta bazinda %1,5
daha artis yasayarak Cuma aksami Londra’da haftayl $49,97 varil fiyatindan tamamlarken ABD WTI hafif
ham petrol de, hafta bazinda %0,7 artarak Cuma aksami New York'ta haftayl $46,57 varil fiyatindan
tamamladi. Bu sabah raporumuz hazirlanirken Brent ham petrolli, Cuma aksamina gére binde 7 kadar bir
artisla $50/varil seviyesinin Ustlinde seyrediyordu.

Tarim Emtialari ve Chicago

Gegtigimiz hafta yayinlanan USDA WASDE stok ve mahsul raporu herhangi bir stirpriz igermezken, stoklari
gerileyen bugday acgisindan, nispeten saglam olarak algilandi. USDA raporu, ABD soya stoklarindaki kismi
gerilemeye isaret ederken 2021 Brezilya soya uretimini 133 milyon tonda sabit tuttu, Arjantin Gretimini ise
50 milyon ton olarak agsagdi dizeltti. USDA, 2020 sezonu Rusya bugday uUretimini 0,5 mmt yukari dizelterek
84 milyon ton olarak verdi. Ote yandan Chicago’da yerlesik tarim analisti firma AgResource, gegen hafta
sonu itibariyla ABD’de ylkleme line-up’inda 44 geminin (2,94 mmt) %92’si Cin’e gitmek tzere bekledigini
ve bunun son 5 yildaki en yliksek miktar oldugunu bildirdi. Ote yandan, gegen haftanin 2. yarisinda, tlkede
gida enflasyonu endigeleri icindeki Rusya hikimetinin Subat-Haziran 1021 dénemi icin, aycicekten sonra,
bugday ihracatina da giimrik verigisi getirecegi haberi piyasalari karistirdi. Hikimet yetkililerinden alinan
bilgilere gore bu ihracat fonu ton bagina 2.000 ruble ($27/mt) olarak uygulanacak. Haberin ardindan
Chicago vadeli islemler borsasinda bugay fiyati 3 glinde %8 gibi ciddi bir sigrama yagadi. Asagidaki grafik,
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2020 hasat sezonu basindan bu yana Chicago’daki budday fiyatinin gelisimini gdsteriyor. Egrinin sag
tarafindaki yesil bolim ise gegen haftanin son 3 giiniindeki sigramay! belgeliyor.
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[@0p587-2 16192 Lo5902, Ci613-4

AgriPro

AGRICULTURAL SERVICES

6300

-620-0
|

da,
aﬂm #ﬂ " 4[]4’%“0*.??%.@@'5;' ﬂg I
ﬂlﬁﬁﬂ *Q*ITL]
i I

Uﬂhﬁi

Lé“ﬂ, J]
éwﬂh'ﬁﬁuﬂl*mﬁ Q*gﬁﬂ ! h“

1

| I*+¢Tl¢'ﬁépwﬂ

- 480-0
@ Barchart.com
1

50K —
[WWVot 81872 M Open Interest 185,099
100K -

= gl 1501

1 I n al 10 i | Il 777—771' IIIIIlIlI I I II| o

P | | [ ﬂiﬁlllllllIllllllllrllnllll-lllllluI-Ilrlnll|I||1I||Ill|lI||||"| IIII o
Jul 20 Aug Sep Oct Nov Dec

200K

Chicago vadeli islemler ticaret borsasi CBOT’de, yakin kontrat Ocak ayi soya fasulyesi kontrati, haftalik
%0,22 fiyat gerilemesi daha yasayarak Cuma aksami 1.160,4 cent/busel seviyesinde kapandi. Aralik ayi
teslimatll soya kispesi de hafta bazinda %1,2 daha fiyat gerilemesi yasayarak haftayr $384,10/ton
fiyatindan tamamladi. Yine yakin kontrat Aralik ayi teslimath soya yagi ise, ham petrolin destegiyle,
haftalik %1 daha fiyat artisi yasayarak Cuma aksami haftayr 39,58 puan ($872,60/ton) seviyesinde
tamamladi. Chicago’da gegen hafta yakin kontrat bugday, Rusya ihracat vergisi haberiyle, %5,4 sigrama
yasarken misir da %1,7 kadar fiyat artisi yagsamis oldu. Bugiin Chicago gece ticaretinde, yeni yakin kontrat
Ocak ayi teslimatli soya fasulyesi, Cuma aksamina goére 11 puan artigla 1.171,4 cent/bu seviyesinde
seyrediyordu.

Palm Yaglari

Gectigimiz hafta palm yaglari, beklenenden disik gelen ihracat rakamlari etkisinde kismi gerilemeler
yasadi. Kuala Lumpur Bursa Malaysia Derivatives borsasi BMD’de, “benchmark” Subat ayi teslimath ham
palm yagdi kontrati, hafta bazinda %0,9 (30 ringgit) fiyat gerilemesi yasayarak Cuma aksami haftayi 3.407
puan seviyesinde tamamladi. Malezya sektor regulatéri devlet kurumu MPOB, Persembe guni Kasim ayi
raporunu agikladi. Buna gore, Malezya’nin palm yadi stoklari %0,58 gerilemeyle, son 3 yildaki en disuk
seviye olan, 1,56 milyon tona geriledi, Ulkede Uretim %13,5 dusugle 1,49 milyon ton olarak gerceklesti ve
Ulkeden ihracat, %22,16 gerilemeyle, sadece 1,3 milyon ton olarak gergeklesti. Ote yandan uluslararasi
gOzetmenlik sirketi SGS, 1-10 Aralik tarihleri arasinda Malezya’'nin toplam palm yagi ihracatini, Kasim ayi
ayni déneme gore %11,3 gerilemeyle, 396.099 ton olrak verdi. Malezya nakit piyasasinda, spot RBD Palm
Yagi gegen hafta boyu $5/mt fiyat gerilemesi yasayarak Cuma aksami haftayr $927,50/mt FOB Malezya
limanlar seviyesinde kapatirken RBD Palm Olein de hafta bazinda yine $5/mt fiyat dislisii yasayarak
Cuma aksami haftayi, $930/mt FOB fiyatindan tamamladi. Bugiin Kuala Lumpur BMD borsasinda yeni
“benchmark” Subat ayi teslimatli ham palm yagi kontrati, Cuma aksamina gére 56 ringgit artisla, 3.463
puan seviyesinde seyrediyordu. Ote yandan Bu hafta Pergsembe guni yapilacak FOI-FGI 2020 “V’4
konferansimiz konusmacilari arasina, MPOC (Malezya Palm Yagdi Konseyi) Rusya Bdlge Direktord,
Aleksey Udovenko da katildi. Udovenko, 2020 yilinin palm yaglari agisindan bir dederlendirmesini yaparak
konferans katiimcilari ile 2021 yilinin 1. geyregi icin Uretim ve fiyat dngorilerini paylasacak.

Kanola Kompleksi

Gegtigimiz hafta hem Kanada kanola kompleksi, hem de Avrupa kolza kompleksi borsada genellikle yatay
seyretti ancak nakit piyasalarinda inigli-gikigli bir hafta yasandi. Winnipeg borsasinda, yakin kontrat Ocak
ayl teslimath kanola tohumu, hafta bazinda Can$0,50/ton fiyat artisi yasayarak Cuma aksami haftayi
Can$593,60/ton fiyatindan kapatti. Paris ICE Euronext MATIF borsasinda da, yakin kontrat Subat ayi
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teslimath kolza tohumu, haftak bazinda €0,75/mt fiyat gerilemesi yasayarak Cuma aksami haftayi
€408,50/mt fiyat seviyesinden kapatti. Avrupa nakit piyasasinda, Fransa teslimatl spot kolza tohumu gegen
hafta boyu yatay seyrederek Cuma aksami haftayr $505/mt seviyesinden haftayl tamamladi. Kuzeybati
Avrupa limanlar teslimath spot ham kolza/kanola yagi ise, hafta bazinda $91/mt fiyat ¢oklisli yasayarak,
Cuma aksami haftayr $1,034/mt FOB fiyatindan haftayr tamamladi. Hamburg teslimath spot kolza kiispesi
de gecen hafta boyu $24/mt fiyat gerilemesi yasayarak Cuma aksami $312/mt fiyatindan kote edildi.
Ukrayna menseli Kasim ayi teslimath kolza tohumu ise gecen hafta sabit kalarak Cuma aksami yine
$480/mt FOB seviyesinde kote edildi.

Aycicek Kompleksi

Gectigimiz hafta aygicek kompleksindeki gdzler, Rusya’nin aygicek tohumu ihracatina getirecegdi vergiye ve
Misir ihalesinde gergeklesmesi muhtemel ham aygicek yagi fiyatindaydi. Neticede Rusya Basbakani
Mikhail Mishustin, yayinladigi bir kararname ile, 9 Ocak-30 Haziran 2021 tarihleri arasi gegerli olmak lzere,
aycicek ve kolza tohumu ihracatlarina uygulanacak gumrik vergisini %6,5'tan %30’a cikardi. Ancak
ihracatlar icin minimum fon, €165/mt olacak. Ote yandan hafta sonu Rusya’da yayinlanan bir diger
kararname ile Rusya i¢ piyasa rafine aygicek yagi fiyati 1 litre ambalaj igin azami 110 ruble ($1,50/litre)
olarak belirledi. Misir devlet tedarik kurumu GASC neticede 30.000 ton ham soya yagini 180 guin vadeli
olarak $1.000/mt CFR fiyatiyla, Avere/Kernel firmasindan, 38 Ocak-14 Subat teslimatl olarak yaparken
10.000 ton ham aygicek yagi alimini pas gecti. ihaleye yapilan 54.000 ton ham aygicek yagi igin teklifler
ise, yine 180 giin vade icin, $1.153-1.164.90/mt CFR fiyat araliinda yer aldi. Ote yandan Ukrayna'da
yerlesik tarim analisti firma APK-Inform, Eylil-Kasim 2020 déneminde Rusya’nin aygicek tohumu
ihracatinin, bir énceki yil ayni déneme goére %64 artisla, 400.000 ton olarak gerceklestigini duyurdu. Buna
gore, Tarkiye'ye bu miktarin 110.000 tonu (%28) ihrac¢ edildi. Yine APK-Inform, Eylil-Kasim dénemine
Ukrayna’'nin 1,6 milyon ton ham aycicek yagi ihracati yaptidini acikladi, bu miktarin %32’si Cin’e yapilirken
%29'u Hindistan’a, %22’'si AB Ulkelerine ve %22’si ise diger destinasyonlara yapildi. Karadeniz nakit
piyasasinda, Ukrayna menseli spot ham aygicek yagi hafta bazinda $20/mt daha gerilemeyle Cuma aksami
$1.110/mt FOB fiyatindan gosterilirken Rusya menseli Aralik ayi yiiklemeli Ocak ayi yliklemeli ham aygigcek
yagi hafta bazinda sabit kalarak, Cuma aksami $1.100/mt FOB seviyesinde teklif edildi. Opsiyonel menseli
spot aygicek tohumu ise hafta boyu sabit seyrederek Cuma aksami yine $650/mt CIF Marmara seviyesinde
teklif edildi.

I¢ Piyasa

Gectigimiz hafta iceride gézler Rusya ¢ekirdek gimrik vergisine ¢evrilmisti. Neticede Rusya %30 gumrik
vergisi koymasiyla ham yag maliyet hesabi yapmak zorlasirken yil sonunun yaklasmasi, raf tarafinda talep
disukltgu, ihracat yerine ithal edilen ham yag: tekliflerinin bollugu gibi nedenlerle yine durgun ve az iglemli
bir hafta geride birakildi. Hafta ici gerceklesen spot islemler gergek piyasa fiyatlarini yansitmasa da
Trakya'da %40 yagh cekirdek 4.650 TL/mt seviyesnde yer aldi, 28 protein aygicek kispesi 1.900 TL/mt
seviyesine geriledi, Trakya teslimatli ham aycicek yagi ise 9.450-9.500 TL/mt araliginda okundu. Gineyde
pamuk hasati sonlanirken ¢igit fiyatlari ise 2.400-2.500 TL/mt seviyesinde yer aldi. Tarig’in 500 ton igin notr
pamuk yagi ihalesinde ise 8.750 TL/mt fiyati gerceklesti. Ham soya yaginda kismi islemler devam ederken,
ihracat da hozlandi, iceride fiyat ise yine $1.000/mt seviyelerinde devam etti.

Bugunku kur, Trakya ¢ekirdek (4.650 TL/mt) ve kispe fiyati (1.900 TL/mt) g6z 6éniinde bulunduruldugunda,
ic cekirdekten, Trakya’da ham aycicek yagini yerine koyma maliyeti 10.000 TL/mt ($1.262/mt) oluyor.
$650/mt CIF Marmara ithal gekirdek fiyatindan ise “giimriiksiiz’ maliyet, 10.330 TL/mt ($ 1.303/mt) oluyor.

Sirketimiz tarafindan bu hafta Persembe glni (17 Aralik 2020) diizenlenecek olan FATS & OILS // FEEDS
& GRAINS // ISTANBUL // V4 sanal konferansi i¢in kayitlar sirerken, Turkiye aycgicek tedarik sorunlarni
tartismak igin programa bir “Yuvarlak Masa” toplantisi da eklendi. Bu toplantida, sirketimizden Faik Geng ile
birlikte Yagli Tohum Kirma Sanayicileri Dernegi Baskani Murat Erk ve sanayici Ayhan Sezer de yer alacak.
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Fiyat Kotasyonlari
Cuma aksami gordugimuz endikatif ton basina fiyatlar:

Uluslararasi:

- Karadeniz menseli Aygicek tohumu (44 baz) - CIF Marmara - $ 650
- Karadeniz menseli Kanola tohumu (42 baz) - CIF Marmara - $ 507
- ABD Soya Fasiilyesi - CIF TR - $ 530

- Brezilya Soya Fasulyesi - CIF TR - $ 525

- Ukrayna Soya Fasulyesi - CIF Marmara - $ 515

- RBD Palm Yagi - CIF TR - $ 977,50

- RBD Palm Olein - CIF TR - $ 980

- RBD Palm Stearin - CIF TR - $ 965

- RBD Palm Kernel Yagi - CIF TR - $ 1.295
- Ham Palm Yagi - FOB Malezya - $ 925

- Rusya menseli ham aygigek yagi - CIF Marmara/Mersin - $ 1.130/ $ 1.140 (Ocak yiikleme)
- G. Amerika menseli Ham degam Soya Yagi - FOB Arjantin - $ 970

- Opsiyonel menseli Ham Degam Misirozi yagi - CIF TR - $ 1.700

- Sizma Zeytinyagi - FOB ispanya - $ 2.645

- Rusya menseli 12,5 protein Ekmeklik Bugday - CIF Marmara - $ 264
- Rusya menseli 13,5 protein Ekmeklik Bugday - CIF Marmara - $ 266
- Karadeniz menseli 36 protein Aycicek Kiispesi - CIF Marmara - $ 335
- 48 protein G. Amerika menseli Soya Kispesi - CIF TR - $ 475

- Bugday Kepegi - CIF Marmara - $ 213

Ig Piyasa:

- Aygicek Tohumu (%40 yagh) - Trakya fabrika teslim - 4.650 TL
- Cigit (%5 analiz) - Cukurova teslim - 2.450-2.500 TL

- Bugday - Trakya teslim - 2.095 TL

- Ham Aygicek Yagi - Trakya/Ege/Konya/Cukurova - 9.450-9.500 TL/ 9.550 TL/ 9.450 TL/ 9.500 TL
- Ham Kanola Yagi - Trakya teslim - 8.900-9.000 TL
- Ham Keten Yag - Teklifsiz
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