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Haftanin Basliklari

- Kiresel borsalar gegen hafta karigik bir goriintii verdi.

- Ham kiiresel ekonomik edigelerle petrol $40/varil seviyesinin altinda.

- Bu sabah Dolar/TL 7,493 - Borsa 1.109 - Faiz %13,24.

- Trakya ham aygicek yagi 8.500 TL/mt - Yeni mahsul ithal ¢ekirdek $470/mt CIF Marmara.
- Yeni mahsul Rusya menseli Ham Aygicek Yagi $925/mt CIF Marmara - $935/mt Mersin.

Sermaye Piyasalari

Gectigimiz hafta kiiresel borsalar oldukga karisik bir gérinti verirken
ABD piyasalari yine teknoloji hisseleri o6nculiginde haftalik
gerilemeler yasadi. ABD senatosu, 300 milyar dolara disurilmesine
ragmen, Demokratlarin istedigi ilave koronavirlisi yardim butcesini

Hafta Borsalar
York S&P 500 -%2,5
Dow Jones Sanayi  -%1,7

gecirmedi. Ulkede 5 Eyliil ile biten haftada, issizlik ticreti talebinde Avrupa Stoxx 600 %1,7
bulunanlarin  sayisi, bir ©6nceki haftaya kiyasla degisim Londra FTSE 100 %4,0
gostermeyerek 884 bin kisi oldu. Beklentinin Uzerinde kalan verinin, Frankfurt DAX %2,8
846 bin seviyesinde gergeklesmesi 6ngoriliyordu. Ote yandan Paris CAC 40 %1,4
Agdustos ayinda ABD’de tuketici fiyatlari %0,3 atis yasadi. Avrupa’da w
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anlastigr Brexit sartlarini degistirecegini acikladi, Briksel ise buna IRl Kompoxzit %28

sert bir reaksiyon gésterdi. Ote yandan ingiltere hiikiimeti Japonya
ile 19 milyar dolar potansiyelli ikili bir ticaret anlasmasina vardigini
acikladi. Veri cephesinde, Temmuz ayinda ingiltere ekonomisi yillik istanbul BIST 100 %1,5
%6,6 oraninda bir blylme yasad.

Hong Kong Hang Seng -%0,8

Turkiye

Gegtigimiz hafta, Sali ve Persembe giinleri disinda ve Avrupa piyasalarinin da etkisinde artislar yasayan
istanbul BIST100 endeksi, hafta bazinda %1,51 deger artisi yasayarak Cuma aksami haftayi, 1.102,70
puan seviyesinde tamamladi. Merkez Bankasi tarafindan Temmuz 2020 dénemi igin 6demeler dengesi
verileri agiklandi. Buna gére, Temmuz 2019'da 1 milyar 990 milyon dolar fazla veren cari islemler
hesabinda, bu yilin ayni doneminde 1,817 milyar dolar acik gerceklesti. Bunun sonucunda 12 aylik cari
islemler agigi 14,94 milyar dolar oldu. Ote yandan, uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's,
Tarkiye'nin kredi notunu B1'den B2'ye indirdi; gérinimi de 'negatif' olarak teyit etti. Moody's, Turkiye'nin
dis kirilganliklarinin muhtemelen 6demeler dengesi krizine yol acabilecegini ve mail tamponlarinin
asinmakta oldugunu kaydetti. Déviz cephesinde, Dolar/TL, hafta boyu %0.33 oraninda artarak Cuma
aksami haftayl 7,4726, Euro/TL ise %0,76 artisla, 8,8544 seviyesinde kapatti. Tahvil-bono piyasasinda, 2
yillik gbsterge tahvilin bilesik faizi hafta bazinda sabit kalarak haftayi yine %13,24 seviyesinde tamamladi.

Emtialar ve Petrol

Gectigimiz hafta ham petrol, Ust Uste 2. hafta da, artan stoklar ve koronavirisinin ekonomileri etkilemeye
devam edecegi endiseleriyle ciddi gerilemeler yasadi. Kiymetli metallerden Altin ve GUimus yatirmicilarin
givenli liman arayisiyla %1 civarinda haftalik artiglar yasarken Altin Cuma glinii Londra’da $1,941.30/onz
seviyesinde kapandi. Baz metallerden Bakir haftalik artis yasarken aluminyum, ginko ve nikel geriledi. 19
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emtianin sepet endeksi, Thomson Reuters/Jefferies CRB, hafta bazinda %2,2 daha disis yasayarak
Cuma aksami aftayr 155,5 puan seviyesinin hemen Ustiinde tamamladi. Brent ham petroli, hafta bazinda
%6,7 daha ¢okis yasayarak Cuma aksami Londra’da haftayr $39,83 varil fiyatindan kapatti ve Haziran ayi
ortasindan bu yana ilk kez $40 seviyesinin altini goérdii. ABD WTI hafif ham petrol de, hafta bazinda %6,1
daha gerileyerek Cuma aksami New York'ta haftayr $37,33 varil fiyatindan tamamladi. Bu sabah
raporumuz hazirlanirken, uzak dogu piyasalarinda ham petrol, binde 1-2 kadar dusisle agildi.

Tarim Emtialari ve Chicago

Gectigimiz hafta tarim emtilarinda goézler, Cuma aksami yayinlanan USDA WASDE stok ve mahsul
raporunda ve ABD soya ve misir ihracat verilerindeydi. Neticede USDA raporu tam olarak da beklendigi
gibi gelerek herhangi bir surpriz icermedi ve bugday agisindan gevsek, misir agisindan nétr ve soya
agisindan saglam olarak algilandi. ihracat rakalari ise yine iyi olarak agiklandi. USDA, kiiresel soya
stoklarinin bir 6nceki aya gore 1,8 milyon ton gerileme ile 93,59 milyon ton seviyesinde oldugu tahmininde
bulundu. Ote yandan USDA, Rusya’nin 2020 yili bugday Uretimini 78 milyon tonda birakti, oysa SovEcon
tahmini 82,6 milyon ton, Rusya Tarim Bakanlidi ise, sadece su ana kadar hasat edilen bugday igin 80,1
milyon ton agikladi. Uluslararasi ticarette TMO, 15 Eylul 2020 (yarin) teklifler verilmek tzere, 500.000 ton
daha %12,5 ve %13,5 proteinli ekmeklik bugday alimi i¢in ihaleye c¢ikti. Chicago vadeli islemler ticaret
borsasi CBOT’de, yakin kontrat Eylul ayi teslimatli soya fasulyesi haftalik, %3,7 daha fiyat artig| yasayarak
Cuma aksami haftayr 1.005,40 cent/busel seviyesinde tamamladi. Yine yakin kontrat Eylul ayi teslimath
soya kilispesi de hafta bazinda %2,78 daha fiyat artig| yasayarak $318,40/ton fiyatindan haftayi tamamladi.
Yine Eylll ayi teslimath soya yagi ise, disen ham petrole ragmen, hafta bazinda %2 sigrama yasayarak
Cuma aksami 33,74 puan ($743,84/ton) seviyesinden haftayl tamamladi. Chicago’da gecen hafta yakin
kontrat bugday %1,1 gerileme yasarken misir da ABD’de disen ekim alanlariyla %5,13 sigrama yasadi.
Bugun ABD gece ticaretinde, yeni yakin kontrat Kasim ayi teslimatli soya fasulyesi kontrat, Cuma
aksamina gore 6,6 puan artisla, 1.002,6 cent/bu seviyesinde seyrediyordu.

Palm Yaglan

Gegtigimiz hafta palm yaglari en nihayet haftalik gerileme yasarken Ozellikle Hindistan’dan disen talep
piyasa Uzerinde etkili oldu. Gegen hafta Hindistan bitkisel yag sanayicileri dernegi SEA, llkenin Agustos ay
palm yagi ithalatinin, koronaviriis salgininin otel, restoran ve alisveris merkezlerindeki olumsuz etkisiyle, 1
yil 6nce ayni aya gore %13,9 dislsle, 734.351 ton olarak gergeklestigini agikladi. Kuala Lumpur Bursa
Malaysia Derivatives borsasi BMD’de, Kasim ayi teslimatli benchmark ham palm yagdi kontrati, hafta
bazinda %0,85 (23 ringgit) fiyat artisi yasayarak haftayr 2.811 puan ($677.20/mt) seviyesinde tamamladi.
Asagidaki grafik 2020 basindan bu yana BMD’de yakin kontrat ham palm yaginin giinlik ringgit cinsinden

fiyat degisimini gosteriyor.
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Malezya palm yagi kurumu MPOB, gegen hafta Persembe gini yayinlanan aylik raporunda, Adustos ayi
sonu itibariyla Malezya’nin palm yagi stoklarinin %7,09 artarak 930.295 tona g¢iktigini, tlkede Uretimin
%3,07 artigla 1,862 milyon tona yikseldigini ve tlkeden ihracatin ise %11,31 gerilemeyle 1,581 milyon tona
distiguna agikladi. Béylece Ulkenin palm yagi stoklari son 4 ayda ilk kez artis kaydetmis oldu. Malezya
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nakit piyasasinda da, spot RBD Palm Yagi gegcen hafta boyu $7,50/mt fiyat gerilemesi yasayarak Cuma
aksami haftayr $732,50/mt FOB Malezya limanlari seviyesinde kapatirken RBD Palm Olein de hafta
bazinda yine $7,50/mt fiyat gerilemesi yasayarak, Cuma aksami haftayi, $735/mt FOB fiyatindan
tamamladi. Bugun Kuala Lumpur BMD borsasinda benchmark Kasim ayi teslimath ham palm yagi kontrati,
Cuma aksamina goére 82 ringgit sigramayla 2.893 puan seviyesinde seyrediyordu.

Kanola Kompleksi

Gectigimiz hafta kanola tohumu, Uriinde don kaybi endiseleri ve Chicago soya kompleksi etkisinde
saglamlasirken Avrupa kolza kompleksine gevseklik hakimdi. Kanada Winnipeg borsasinda, yakin kontrat
Kasim ayi teslimatl kanola tohumu, hafta bazinda Can$13,70/mt daha fiyat artisi yasayarak Cuma akgami
haftayr Can$517,40/ton fiyatindan kapatti. Paris ICE Euronext MATIF borsasinda ise, yakin kontrat Kasim
ay! teslimatli kolza tohumu, haftalik €2,25/mt fiyat gerilemesi yasayarak, Cuma aksami haftayr €382,25/mt
fiyat seviyesinden tamamladi. Avrupa nakit piyasasinda da, Hamburg teslimath spot kolza tohumu, hafta
bazinda $2/mt fiyat diislisli yasayarak, Cuma aksam haftayi $454/mt seviyesinde tamamladi. Kuzeybati
Avrupa limanlari teslimath ham kolza/kanola yagi da, hafta bazinda $4/mt daha fiyat artisi yasayarak Cuma
aksami haftayr $944/mt FOB fiyatindan kapatti. Rusya menseli Ekim ayi teslimath kolza tohumu ise,
aycicek kompleksi etkisinde, $3/mt fiyat artisi yasayarak Cuma giinii $450/mt FOB Rostov seviyesinde kote
edildi.

Aycicek Kompleksi

Gectigimiz hafta Karadeniz Ulkelerinde aygigek hasati gegen yillarin gerisinde olmasina ragmen hizlanarak
surerken piyasadaki yangin yine devam etti. Fiyatlar kontrolsiiz olarak ylkselisine devam ederken harman
olmasina ragmen hem tohumda, hem de yagda teklif sayisi yine olduk¢a disik seviyedeyidi. Romanya
menseli ¢ekirdegi genellikle ¢ok uluslu bir firma tarafindan toplanirken Ukrayna ve Rusya’da kuraklik
etkisinde dusen verimlilikler etkili olmaya devam ediyor. Ukrayna’nin Dnipro sehrinde yerlesik tarim analisti
firma APK-Inform, 10 Eylul tarihi itibariyla Ukrayna’da ortalama ham aygicek yagi fiyatlarinin son 7 yildaki
en ylksek seviye olan $915/mt FOB seviyesine ylkseldigini acikladi. Asagidaki grafik, 2014 yili Eylil ayi
basindan bu yana FOB Ukrayna ortalama ham aycicek yagi fiyatindaki gelisimi gdsteriyor.

Dynamics of average bid prices of crude sunflower oilin Black Sea region,
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Ote yandan, Ukrayna Tarim Bakanli§i hasatin bu erken evresinde aycicek verimliliklerinin 1,54 mt/Ha
seviyesinde seyrettigini acikladi. Moskova’'da yerlsik analist firma SovEcon gegen hafta Rusya aygigek
tohumu Uretimini, bir dnceki yilla gore %23 gerilemeyle, 11,8 milyon ton olarak tahmin ederken yine
Moskova'da yerlesik analist firma IKAR, 13,4 milyon ton Uretim tahmininde bulundu. Karadeniz nakit
piyasasinda, spot ham aygicek yagi kotasyonlari $950-960/mt seviyelerine tirmanirken Ukrayna menseli
Ekim ayi ylklemeli ham aygicek yagi ise, hafta bazinda $10/mt durularak Cuma aksami $910/mt FOB
fiyatindan gosterildi, Persembe aksami ise $905/mt FOB seviyesinden islem gerceklesti. Rusya menseli
Kasim-Aralik aylari yuklemeli ham aycicek yagdi fiyati, hafta bazinda sabit kalarak Cuma aksami yine
$900/mt FOB seviyesinde gosterildi. Karadeniz menseli yeni mahsul Eylil ayi ylklemeli FOB
Varna/Kdstence limanlari aygicek tohumu teklifleri ise gegen hafta piyasada yalnizca endikatif olarak
gOsterildi.
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I¢ Piyasa

Gectigimiz hafta aygicek hasati Cukurova’da sonlanirken, Orta Anadolu belgesinde %80, Turkiye genelinde
ise %75-80 seviyelerine ulasti ancak piyasadaki fiyat yangini durulmadi ve artarak devam etti. Bir dnceki
hafta ham yag fiyatlari 8.000 TL/mt seviyelerinde kapanirken, gegtigimiz hafta sonuna dogru fiyatlar 8.500
TL/mt seviyelerine ulasti. %40 yagli aycicek fiyatlari bolgelere gore degiskenlik gostererek 4.000-4.100
TL/mt araliginda alici bulurken, yag farklari ise 50 TL/mt seviyesine tirmandi. Yurt disi yag ve tohum teklifi
bulmakta zorlanilirken, ithalat talebi iyice artmaya basladi. Su ana kadar private label raf fiyatlarinda bir
degisiklik olmazken raf fiyatlari ile reel piyasa fiyatlar arasindaki makas %30’larin Uzerine geldi. Kispe
fiyatlari saglamhgini korurken kanola yagi stoklari ise 6nemli 6lglide azaldi. Pamuk hasatinin bu haftadan
itibaren Hatay ve Adana’nin bazi bolgelerinde baslayacagi duyumlarini aliyoruz. Nétr pamuk yagi az stok
ve talep ile gectigimiz hafta islemsiz gegildi. Taris'in Persembe gini yaptigi 350 ton gamuk yagi ihalesine
gelen 7.450 TL/mt fiyati az bulunup alicilarin fiyatlari glincellemesi istendi. Ham soya yagi ise $765-770/mt
araliginda okundu.

Buglinkii Trakya c¢ekirdek fiyati (4.050 TL/mt) ve 1.475 TL/mt Trakya klspe fiyati g6z 6ninde
bulunduruldugunda, i¢ g¢ekirdekten, Trakya’da ham aygicek yagini yerine koyma maliyeti 8.800 TL/mt
($1.175/mt) oluyor. $470 CIF Marmara gekirdek endikasyon fiyatindan ise maliyet, 9.360 TL/mt ($
1.250/mt) oluyor.

Firmamizin 22 Eyliil 2020, Sali giinii diizenleyecegdi “YENI SEZON” temali sanal konferans icin kayitlar
sirtiyor. FATS & OILS // FEEDS & GRAINS // ISTANBUL // YENi SEZON sanal konferansi, Tirkiye’nin
ithalatgi bitkisel yad sektoriinin slren diinya ve Tirkiye fiyat sigramalari ile nasil bas edecegi, 10 kisur
sezondur goérilmemis bu fiyat hareketleri bitkisel yag sektérimiizi ve tadarigimizi nasil etkiliyebilecegi,
Rusya’nin kendi kirma lobisin etkisinde ¢ekirdek ihracatina yonelik yeni yasak/gumrik vergileri koyup
koymayacagi ve yeni sezonda pandemi baslangicinda oldugu gibi yine yiksek fiyatlarla ham yag ithal
etmek zorunda kalip kalmayacadimiz gibi, bir dizi sorunun da cevabini arayacak. Etkinlik ile ilgili kayit,
sponsorluk ve program bilgilerine, konferans web sitesi https://foi-fgi.com adresinden ulagilabilir.

FATS & OILS // FEEDS & GRAINS //
ISTANBUL “V"3 // YENI SEZON
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Fiyat Kotasyonlari
Cuma aksami gordugimuz endikatif ton basina fiyatlar:

Uluslararasi:

- Karadeniz menseli Aygicek tohumu (44 baz) - CIF Marmara - $ 470 (Endikasyon/Teklifisiz)
- Karadeniz menseli Kanola tohumu (42 baz) - CIF Marmara - $ 476

- ABD Soya Fasiilyesi - CIF TR - $ 407

- Brezilya Soya Fasulyesi - CIF TR - $ 418

- Ukrayna Soya Fasulyesi - CIF Marmara - $ 415

- RBD Palm Yagi - CIF TR - $ 782,50

- RBD Palm Olein- CIF TR -$785

- RBD Palm Stearin - CIF TR - $ 785

- RBD Palm Kernel Yagi - CIF TR - $ 920

- Ham Palm Yagi - FOB Malezya - $ 703,50

- Rusya menseli ham aycicek yagi - CIF Marmara/Mersin - $ 925/ $ 935 (Kasim-Aralik yiikleme)
- G. Amerika menseli Ham degam Soya Yagi - FOB Arjantin - $ 808

- Opsiyonel menseli Ham Degam Misirozi yagi - CIF TR - $ 1.410

- Sizma Zeytinyagi - FOB ispanya - $ 2.650

- Rusya menseli 12,5 protein Ekmeklik Bugday - CIF Marmara - $ 223
- Rusya menseli 13,5 protein Ekmeklik Bugday - CIF Marmara - $ 228
- Karadeniz menseli 36 protein Aycicek Kiispesi - CIF Marmara - $ 255
- 48 protein G. Amerika menseli Soya Kuspesi - CIF TR - $ 377

- Bugday Kepegi - CIF Marmara - $ 172

Ig Piyasa:
- Aycicek Tohumu (%40 yagh) - Trakya fabrika teslim - 4.000-4.100 TL
- Bugday - Trakya teslim - 1.825 TL

- Ham Aygicek Yagi - Trakya/Ege/Konya/Cukurova - 8.500 TL/ 8.600 TL/ 8.500 TL/ 8.600 TL
- Ham Kanola Yagi - Trakya teslim - 8.000 TL
- Ham Keten Yagi - Teklifsiz
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