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Haftanin Basliklari

- Kiiresel borsalar Kuzey Kore kriziyle topyekiin yiikseligte

- Ham petrol $50’in iistiinde tutunuyor
- Bu sabah Dolar/TL 3,5288 - Borsa 107.907 - Faiz %11,72

- Trakya’da aygicek hasati yer yer basladi

- Trakya ham aycicek yagi 3.750 TL/mt, ithal aygicek tohumu $395/mt Marmara

- Rusya menseli Ham Aycicek Yagi $770/mt CIF Marmara

Sermaye Piyasalari

Gegtigimiz hafta kiresel borsalar topyekin duslsler yasarken
gerilemelerde, jeopolitik endise ve belirsizlikler etkili oldu. New York
Dow Jones sanayi endeksi Kasim, S&P 500 de Mart ayindan bu
yana en blylk haftalik disuslerini yasadi. ABD ve Kuzey Kore
arasindaki karsilikli deme¢ ve gbézdagi savasi tUm dinyada bir
nikleer gatisma endisesine yol agarken Associated Press haber
ajansi 2 ulke arasinda arka kanal diplomasisinin aylardir strdiginu
duyurdu. Veri cephesinde ise, ABD tuketici fiyat endeksi Temmuz
ayinda da %0,1 (yilhk %1,7) artis géstermesi yillik %2 enflasyon
hedefinin zor gerceklesecedi endisesi yaratti. Avrupa borsalan da
ABD-Kuzey Kore kriziyle topyekiin gerilerken Avrupa Stoxx 600
sepet endeksi de Kasim ayindan bu yana en blylk haftalik
dislsuni yasadi. Asya’da da tim tabelalar kirmiziya barinirken
Gin’den gelen yorumlar, ABD ilk saldiriyr gerceklestirdigi takdirde
Cin’in, midahele edecegi yoniinde oldu.

Turkiye

- $780/mt Mersin

-%1,1

-%2,7

FTSE 100 -%2,7

-%2,3

-%2,7

MSCI Asya Pasifik -%1,1
Tokyo Nikkei 225 %1,1
Shanghai Kompozit -%1,6
Hong Kong Hang Seng -%2,5
istanbul BIST 100 -%1,5

Gectigimiz hafta Pazartesi ginu disinda, Kuzey Kore kriziyle de dis piyasalardaki dususlere paralel,
gerilemeler yagayan istanbul BIST 100 endeksi, hafta bazinda %1,46 deder kaybi yasayarak 5 hafta
artistan sonra ilk kez hafta bazinda kayip yasadi ve 106.963,10 puan seviyesinde haftayr tamamladi. Doviz
cephesinde Dolar/TL, hafta boyu yine sakin seyrini sirdirdi ve Cuma aksami 3,5359 seviyesinden haftayi
tamamladi. Tahvil-bono cephesinde, Cumhurbaskani ve bakanlarin ylksek faiz nedeniyle bankalari
elestirilerine ragmen, 2 yillik goésterge tahvilin faizi gegen hafta yine oldukga artis yasayarak %11,72 bilesik

seviyesinden haftay kapatti.
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Emtialar ve Petrol

Gegtigimiz hafta ham petrol, kismen de olsa, gerilemesini sirdirirken ABD ile Kuzey Kore arasindaki
niikleer gerginligin destegini arkasina alan kiymetli metaller topyekin ylkseligler yasadi, baz metaller de;
kalay disinda topyekin, yukseldi. 19 emtianin sepet endeksi Thomson Jefferies/Reuters CRB, ham
petroliin etkisi altinda, hafta bazinda %0,6 oraninda daha geriledi. Brent ham petrold, hafta boyu %0,4
daha fiyat gerilemesi yasayarak Cuma aksami Londra’da haftayi, $52,10 varil fiyatindan kapatirken ABD
WTI ham petrol de hafta bazinda %0,6 daha fiyat gerilemesi yasayarak Cuma aksami New York'ta haftayi
$48,82 varil fiyatindan tamamladi. Bu sabah ham petrol yatay bir seyirle.

Tarim Emtialari ve Chicago

Gectigimiz hafta USDA Agustos ayi WASDE mahsul, stok ve ihracat raporu sonrasi Chicago’da tarim
emtialar1 topyekin gerilemeler yasadi. USDA raporunda yeni mahsul soya verimlilikleri beklenin gok
Ustlinde, 49,5 bu/acre (Temmuz raporunda 48,0 bu/a) olarak verilirken, USDA, 2017/18 sezonu soya Uretim
tahminini de 119,2 milyon ton olarak (gegen sezon 117 milyon ton) yukari dizeltti. Rapor sonrasi CBOT'de
soya kompleksi baski altina girerken 1 glinde 30-33 cent gerileme yasadi, haftanin diger islem ginlerinde
ise bir miktar toparlandi. Chicago vadeli islemler borsasi CME’de, yakin kontrat Agustos ayi teslimatl soya
fasulyesi hafta bazinda %1,45 daha fiyat gerilemesi yasayarak Cuma aksami 935,4 cent/busel
seviyesinden haftayl tamamladi. Yine Adustos ay teslimatl soya kispesi de hafta bazinda %1,78 daha
fiyat gerilemesi yasayarak Cuma aksami haftayr $298,10/ton fiyatindan kapatti. Yine Agustos ayi teslimatli
soya yagl da hafta bazinda %0,21 daha diisls yasayarak Cuma aksami haftayi, 33,53 puan ($739/ton)
seviyesinden tamamladi. Chicago’da gecen hafta yakin kontrat bugday %3,4 daha fiyat gerilemesi
yasarken misir da hafta bazinda %1,6 kadar daha dismus oldu. Bu sabah, Chicago gece ticaretinde yeni
yakin kontrat Agustos ay teslimatli soya kontrati Cuma aksaminda gore 9 puan dususle 926,4 cent/busel
seviyesinde seyrediyordu.

Palm Yaglari

Gectigimiz hafta palm yaglari, Pazartesi guni son 2 haftanin en disik seviyesine gerilemesine ragmen,
daha sonra toparlanarak hem borsada hem de nakit piyasasinda artiglar yasadi. Kuala Lumpur BMD
borsasinda “benchmark” Ekim ayi teslimatli ham palm yagi kontrati bir dnceki hafta kapanigina gére 78
ringgit (%3) fiyat artig| yasayarak haftayl 2.684 puan seviyesinden tamamladi. Malezya palm yaglari sanayi
dizenleme kurumu MPOB, gegen hafta Persembe glni yayinlanan aylik raporunda, Temmuz ayi sonu
itibariyla Ulke palm yag stoklarini Haziran ayina gore %16,8 artisla 1,78 milyon ton olarak verdi. MPOB,
Temmuz ayinda ulkede Uretimin %20,7 artisla, 2015 yili Ekim ayindan bu yana en yiksek seviye olan, 1,83
milyon tona ulastigini agiklarken Glkeden ihracatin da %1,3 artisla 1,4 milyon tona tirmandidini duyurdu.
Ote yandan uluslararasi gézetmenlik kurulusu ITS Intertek, 1-10 Adustos tarihleri arasinda Malezya'nin
palm yagi ihracatini Haziran ayl ayni déneme goére %1,42 gerilemeyle 355.009 ton olarak verdi. Bir diger
g6zetmen kurulus SGS de, ayni ddnemde ihracati %4,78 gerilemeyle 363.007 ton olarak agikladi. Malezya
nakit piyasasinda ise, RBD Palm Yagi gectigimiz hafta $12,50/mt fiyat artisi yasayarak Cuma aksami
kapanista $652.50/mt FOB Malezya limanlari fiyatindan kote edilirken RBD Palm Olein de haftalik bazda
yine $12,50/mt fiyat artis| yasayarak Cuma aksami kapanista $657,70/mt FOB fiyatindan kote edildi. Bugiin
Kuala Lumpur BMD borsasinda yeni benchmark Ekim ayi teslimath ham palm yagi kontrat, Cuma
aksamina gore 12 ringgit daha artisla 2.694 puan seviyesinde seyrediyordu.

Kanola Kompleksi

Gegtigimiz hafta hem Kanada kanola kompleksinde, hem de Avrupa kolza kompleksinde kisitl da olsa fiyat
artislari yasandi. Kanada Winnipeg borsasinda, gittikge kotliye giden hava sartlari ve mahsul durumu ile,
yakin kontrat Kasim ayi teslimatli kanola tohumu hafta bazinda Can$6,60/ton fiyat artisi yasayarak Cuma
aksami haftayr Can$506,90/ton fiyatindan tamamladi. Paris ICE Euronext MATIF borsasinda ise, yakin
kontrat Agustos ayi teslimath kolza tohumu, hafta bazinda €2,75/mt daha fiyat artisi yasayarak Cuma
aksami haftayr €371,75/mt fiyatindan tamamladi. Avrupa nakit piyasasinda ise Hamburg teslimatl, spot
kolza tohumu, hafta bazinda sabit bir seyir izleyerek Cuma aksami haftayr $424/mt seviyesinden kapatt.
Kuzeydogu Avrupa limanlari teslimatl ham kanola yadi da, hafta boyu yine sabit bir seyirle Cuma aksami
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haftayr $866/mton FOB fiyatindan tamamladi. Spot kolza klspesi de hafta boyu yine sabit kalarak Cuma
aksami $213/mt Hamburg teslim seviyesinde haftayl tamamladi. Karadeniz mengeli Agustos ayi yiiklemeli
kolza tohumu ise kolza/kanola mahsul gerilemesi endiseleriyle gecen hafta $20/mt fiyat artisi yasayarak,
Cuma aksami $420/mt CIF Marmara seviyesinde gosterildi.

Aycicek Kompleksi

Gectigimiz hafta aycicek kompleksine, disen ham petrol ve Chicago soya kompleksine ragmen, saglamlik
hakimdi. Karadeniz nakit piyasasinda, Ukrayna limanlari teslimath Agustos ayi yuklemeli ham aygicek yagi,
gecen hafta $5/mt fiyat artisi yasayarak $760/mton FOB fiyatindan kote edildi. Rusya menseli ham aygicek
yagi ise hafta bazinda $10/mt fiyat gerilemesi yasadi ve Cuma aksami, $740/mt fiyatindan gosterildi.
Avrupa Birligi menseli Karadeniz limanlari teslimatli, yen imahsul bliylik gemi yliklemeli aygicek tohumu ise
gecen hafta $5/mt fiyat gerilemesi yasayarak Cuma aksami yine $372/mt FOB Karadeniz limanlari
fiyatindan kote edildi. Rusya menseli “coaster” boyutu Temmuz ayi yiklemeli aygicek tohumu ise gecen
hafta yine sabit bir seyirle Cuma aksami yine $395/mt CIF Marmara limanlar fiyat seviyesinde gosterildi.

I¢ Piyasa

Gegtigimiz hafta Cukurova’da aygicek hasatinin sonuna gelinirken Trakya’da aygicek hasati Edirne merkez
ve Lileburgaz Ahmetbey-Vize-Pinarhisar ekseninde basladi. ilk gelen haberlerden yag oranlarinin gegen
sezonun altinda olmayacagini anliyoruz. Trakya'da ilk fiyatlar 1,650 TL/mt seviyesinin hemen altinda
seyrederken hafta baginda sanayicilerin alimlara baglamasiyla fiyatin, Trakya Birlik fiyati agiklanana kadar,
1.650 TL/mt civarina oturacagi dusincesindeyiz. Karadeniz’de de aygicek hasati gecen hafta bagslarken ilk
alimlarin 1.600 TL/mt seviyesinde oldugunu anliyoruz. Hasatin baglamasiyla Trakya'da, ham aycicek yagi
fiyati 3.750 TL/mt fiyatina dogru c¢ekildi, aygicek kispesi fiyati da distse gecti. Trakya aycigek tohumu
fiyatini %40 yad bazinda 1.650 TL/mt olarak fabrika teslim aldigimiz takdirde Trakya’'da, ham aygicek yagi
maliyeti 3.700 TL/mt oluyor. ithal gekirdek fiyatlar, kur, kiispe fiyati ve ithalat gdzetim fiyatlari baz
alindiginda ise, Trakya’'da, ithal gekirdekten, ham aygigek yagdini yerine koyma maliyeti, $1.142/mt (4.038
TL/mt), Rusya menseli ham yag ithalati yaparak maliyet ise, $1.176/mt (4.158 TL/mt) oluyor.

Cukurova aycicek hasatinin sonuna gelinirken ve tim yurtta, sanayici, tliccar ve diger piyasa oyunculari ile
yaptigimiz goérismeler sonucu ve bu asamada, 2017/18 sezonu Turkiye geneli aygigcek rekolte tahminimizi
de, asagidaki dokimle, 1,435 milyon ton olarak yukari diizeltiyoruz.

Trakya 750,000 ton
Orta Anadolu 330,000 ton
Cukurova 170,000 ton
Karadeniz 120,000 ton
Gliney Marmara 50,000 ton
Diger 15,000 ton

Ote yandan Rekabet Kurumu, pili¢ eti Gretiminde faaliyet gdsteren 19 firma ile Beyaz Et Sanayicileri ve
Damizlikgilar Birligi (BESD-BIR) hakkinda sorusturma agiyor. Diinya gazetesinde yayinlanan habere gére,
“Pili¢ eti Gretiminde faaliyet gdsteren tesebbislerin 4054 sayili Kanun’un 4. maddesini ihlal ettikleri iddiasini
iceren bagvuru Uzerine yuritilen én arastirma, Rekabet Kurulunca karara baglandi. On arastirmada elde
edilen bilgi, belge ve yapilan tespitleri 19.07.2017 tarihli toplantisinda mizakere eden Rekabet Kurulu,
bulgulari ciddi ve yeterli bularak 4054 sayili Kanun’'un 4. maddesini ihlal edip etmediklerinin tespitine
yonelik olarak su sirketlere ve dernege sorusturma agilmasina karar verildi.” dendi.

Firmamiz tarafindan her 2 yilda bir hazirlanan “TUrkiye Bitkisel Yad Sanayi Raporu - 2017” Ulke ve sektor
acisindan yasanan belirsizlikler nedeniyle 1 yil gecikme ile ve 2 yil aradan sonra yenlden yayinlaniyor.
Raporla ilgili ayrintilara ekteki dosyadan ulasilabilir.

Turkiye Bitkisel Yag

Sanayi Raporu
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Fiyat Kotasyonlari
Cuma aksami gérdigumuz (ton basina) endikatif fiyatiar:

Uluslararasi:

- Rus menseli Aygicek tohumu (44 baz) - CIF Marmara - $ 395

- Yeni mahsul Kanola tohumu (42 baz) - Agustos yiikleme - CIF Marmara - $ 440
- Rus menseli Keten tohumu (40 baz) - CIF Marmara - $ 367

- ABD Soya Fasiilyesi - CIF TR - $ 399
- G. Amerika Soya Fasiilyesi - CIF TR - $ 396
- Karadeniz Soya Fasulyesi - CIF Marmara -$ 395

-RBD Palm Yagi -CIFTR -$718
- RBD Palm Olein- CIF TR -$723
- RBD Palm Stearin - CIF TR - $ 693
- RBD Palm Kernel Yagi - CIF TR-$ 1.125
- Ham Palm Yagi - FOB Endonezya - $ 655

- Rusya menseli Ham Aygicek Yagi - CIF Marmara/Mersin - $ 770/ $ 780
- G. Amerika menseli Ham degam Soya Yagi - FOB Arjantin - $ 754

- Cin menseli Ham degam Misirézi yagi - CIF TR - $ 1.100

- Sizma Zeytinyagi - FOB ispanya - $ 4,480

- Rusya menseli 12,5 protein Ekmeklik Bugday - Temmuz ylkleme - CIF Marmara - $ 193
- Rusya menseli 13,5 protein Ekmeklik Bugday - Temmuz yiikleme - CIF Marmara - $ 207
- Karadeniz menseli 36 protein Aygicek Kiispesi - CIF Marmara - Teklifsiz

- 48 protein G. Amerika menseli Soya Kispesi - CIF TR - $ 335

- Bugday Kepegi - CIF Marmara - $ 163

i¢ Piyasa:

- Aycicek tohumu (%40 yag) yeni mahsul - FOT Tarakya - 1.650 TL

- Aycicek tohumu (%40 yag) yeni mahsul - FOT Karadeniz - 1.635 TL
- Bugday - Trakya teslim - 905 TL

- Ham Aygcicek Yagi - Trakya/Ege/Cukurova teslim - 3.750 TL/ 3.800 TL/ 3.825 TL
- Ham Aspir Yagi - Trakya/Bandirma - $ 1.000

- Ham Kanola Yagi - Trakya/Cukurova teslim - 3.650 TL

- Ham Soya Yagi - Bandirma/Cukurova teslim - $ 785/ $ 800

- Ham Keten Yagi - Ege teslim - $ 750

- Ham Misir Yagi - izmit/G. Marmara teslim - 3.850 TL

- N6tr Pamuk Yagi - Ege/Cukurova teslim - 3.700 TL/ 3.650

- Rafinajlik Zeytinyadi (5 asit baz) - Ege teslim - 12.500 TL

- Sizma Zeytinyagi (Ayvalik) - 15.000 TL

- Sizma Zeytinyagi (Ege/Aydin) -14.300 TL

- 28 protein Aygicek kiispesi - Trakya/Ege/Cukurova teslim - 560 TL/ 620 TL/ 590 TL
- 36 protein Aygcicek kiispesi - Trakya teslim - $ 235

- Kanola kuspesi - Trakya teslim - 870 TL

- Soya kuspesi (%47 prtein) - Bandirma/Cukurova teslim - $ 380/ 375

- Keten kispesi - Ege/Cukurova teslim - $ 255

- Aspir kiispesi - Trakya - 490 TL

- Pamuk kispesi - Ege/Cukurova teslim — 890 TL/ 900 TL
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