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Haftanin Basliklari
- Gegen hafta bati borsalar diizen 10 yillik tahvil faiziyle genellikle yiikseligier yagadi.
- Ham petrol, kiiresel talepteki artigla $73 varil seviyesinin hemen altinda.
- Bu sabah Dolar/TL 8,34 - Borsa 1.463 - Faiz %18,82.
- Trakya ham aygicek yagi 12.250 TL/mt - ithal gekirdek $710/mt CIF Marmara.
- Rusya menseli spot Ham Aycicek Yagi $1.320/mt CIF Marmara - $1.330/mt Mersin.

Sermaye Piyasalari

Sermeye piyasalari gegen hafta genellikle karisik seyrederken Hafta Borsalar
Avrupa borsalari ABD’de enflasyon endiselerinin, disen bono York S&P 500 %0,4
faizleriyle dengelenmesiyle yiikseldi, Dow Jones geriledi ancak S&P Dow Jones Sanayi -%0,8

500 endeksi yeni rekora kostu. 10 yillik ABD tahvil faizi gecen hafta

%1,452'ye kadar geriledi. Veri cephesinde, ABD'de Mayis ayi Avrupa Stoxx 600 ?’1’1
enflasyonu yillik %5 ile, beklenen %4, 7'nin Gstiinde artti ve 13 yilin '-O”dr? FTSE 100 ol
zirvesine yaklasti. Euro Bolgesi ekonomisi ise yilin 1. geyreginde, bir E;?Ské’;\tgﬁé( O/A;?g

onceki geyrege gore %0,3 daraldi, AB ise %1,2 daraldi. Alimanya’da
Nisan ay! sanayi Uretimi bir onceki aya gore, beklenenden iyi, %1 MSCI AC Asya Pasifik  -%0,3
artis yasadi. Ingiltere ekonomisi ise Nisan'da yillik %2,3 blyudu. Tokyo Nikkei 225 %0,0
Ulkede sanayi Uretimi, Nisan ayinda aylik %1,3 azalirken, yillhk Shanghai Kompozit -%0,1
%27,5 artti. Imalat ise Nisan ayinda aylik %0,3 azaldi, yillik iamalat Hong Kong Hang Seng  -%0,3
beklenti gerisinde %39,7 artti. Asya borsalari karisik 1 gorintu g

verirken ingiltere’deki G-7 lke liderleri zirvesinde iklim degisikligine | !stanbul BIST 100 %2,0
karsi birlikte hareket ¢agrisi kiresel ancak beklentileri kargilamadi.

Tiirkiye

Gegtigimiz hafta haftanin tim islem ginlerinde artiglar yasayan BiST100 endeksi, hafta bazinda %1,95
artis yasayarak haftayr 1.460,86 puan seviyesinde tamamladi. Persembe guni agiklanan issizlik
rakamlarina gore Nisan ayinda igsizlik gegen yilin ayni ayina gére 0,9 puan artigla %13,9'a yukseldi.
Bdylece igsiz sayisi yillik 245 bin kisi artti. Turkiye'de igsiz nufus ise 4 milyon 511 bin kigiye ulasti.
“Worldometer” veri sitesine gore, Turkiye'de issiz sayisi dinyada 235 dlkenin 108'inin nufusunu asiyor.
TUIK tarafindan agiklanan Nisan ayi sanayi tretim endeksi, gegen yilin ayni ayina gére, %66 artis kaydetti.
Aylik bazda ise sanayi Uretimi %0,9 geriledi. Yillik bazda, 2021 yili Nisan ayinda imalat sanayi endeksi
%72,3 artti. Yine TUIK verilerine gére, sabit fiyatlarla perakende satis hacmi gegen Nisan ayinda bir dnceki
yihin ayni ayina goére %41,7 artti. Ayni ayda gida, icecek ve tutin satislari %10,2, gida digi satiglar
(otomotiv yakiti hari¢) %74,6, otomotiv yakiti satislari %38,5 artti. Sabit fiyatlarla perakende satis hacmi bir
onceki aya gore %6,3 azaldi. Gida digi satislar (otomotiv yakiti hari¢) %11,4, otomotiv yakiti satislar ylzde
6,3 azalirken, gida, igecek ve tatin satislari %3,2 artti. DOviz cephesinde, Dolar/TL gegen hafta %3 kadar
geriledi ve haftayl 8,40, Euro/TL ise 10,155 seviyesinde kapatti. Tahvil-bono piyasasinda, 2 yillik goésterge
tahvilin bilesik faizi gecen hafta gerileyerek %18,82 seviyesinde haftayl tamamladi. Bu hafta yurt icinde
6demeler dengesi ve Merkez Bankasi'nin Para Politikasi Kurulu toplantisinda agiklayacagi faiz kararini
izlenecek.

Emtialar ve Petrol
Gectigimiz hafta ham petrol, Ust Uste 3. haftayl da artigla tamamlayarak son yillarin en ylkek seviyesine
yukselirken kiresel talebin, Gretimin 6niinde seyretmesiyle fiyatlar da yikseldi. Uluslararasi Enerji Ajansi
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IEA ise, OPEC+ llkelerinin artan talebi karsilamak igin Uretim artisina gitmeleri gerektigini duyurdu.
Kiymetli metallerden Altin, disen ABD dolariyla haftalik %1 kadar daha gerileyerek Cuma aksami Londra
haftayr $1.877,80/onz seviyesinde tamamladi, giimis ise ylkseldi. Baz metallerden Bakir, haftanin son 2
glni sigrayarak haftalik %1,8 artis yasadi ve Cuma aksami Londra LME borsasinda haftayr $10,029/mt
seviyesinde tamamladi, aluminyum, c¢inko ve nikeli de beraberinde ¢ekti ancak artislarda onculik
aluminyum fiyatindan geldi. Asagidaki grafik son 1 yilda, spot enddstriyel aluminyum fiyatinin, Londra LME
borsasindaki seyrini gésteriyor.

LME ALUMINIUM HISTORICAL PRICE GRAPH
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19 emtianin sepet endeksi Thomson Reuters/Jefferies CRB, ham perol etkisinde hafta bazinda %0,9 daha
artis yasayarak Cuma aksami haftayl 225,5 puan seviyesinin hemen altinda tamamladi. Brent ham petrol(,
hafta bazinda %1,1 daha fiyat artisi yasayarak Cuma aksami Londra’da haftayr $72,69 varil fiyatindan
tamamladi. ABD WTI hafif ham petrol de, hafta bazinda %1,9 daha artis yasadi ve Cuma aksami New
York'ta haftayr $70,91 varil fiyatindan tamamladi. Bu sabah ham petrol Cuma aksamina gore, yine %1
kadar artisla acildi.

Tarim Emtialari ve Chicago

Gectigimiz hafta tarim emtialari, misir disinda, topyekin gerilemeler yasarken yayinlanan USDA WASDE
stok ve mahsul raporu misir agisindan saglam ancak bugday ve soya agisindan gevsek olarak algilandi.
Rapora gére ABD misir stoklari beklenenin ¢ok altinda agiklanarak piyasayi sasirtirken dinya devreden
misir stoklari, beklenti dogrultusunda, 289,4 milyon ton olarak kaydedildi. Cin’in misir ithalatlar ise 26
milyon ton olarak beklenen seviyede aciklandi. ABD stok/kullanim orani %7,4 ile son 25 yilin en duguk
seviyesinde projekte edilirken bu rakam 1 yil 6nce %22,5 seviyesinde bulunuyordu. Raporda Brezilya misir
uretimi 98,5 milyon ton olarak asagdi dizeltildi. Bugdayda, ABD uretimi 51,66 milyon tonla, beklenti
dogrultusunda, yukari dizeltilirken soya bitis stoklari 155 milyon busel ile beklentinin Ustlinde agiklandi.
USDA, Cin’in 2021 yili soya ithalatini ise 100 milyon ton olarak tahmin etti. Batln bu gelismelere karsin, bu
hafta ABD ekim alanlarinda beklenen yagislar misir ve soya fiyatlarini baski altina alacaga benziyor.
Moskova'da yerlesik tarim analisti firm IKAR, Rusya’'nin 2021 yili misir retimin 15,1 milyon to nolarak
yukari duizeltti ki bu rakam tarihteki ikinci en blyuk Gretime isaret ediyor. Buenos Aires borsasi Arjantin’in
misir Uretimini, 46 milyon tondan, 48 milyon ton olarak yukari dizeltti. Uluslararasi ticarette, Cezayir,
480.000 ton opsiyonel menseli 11,5 protein bugday alimi yapti. Alim, 7 ayri firmadan $297,75/mt CFR fiyati
ile 1 Temmuz-31 Adustos yiklemeli olarak yapildi. Chicago vadeli islemler ticaret borsasi CBOT’'de, yakin
kontrat Temmuz ayi teslimath soya fasulyesi, hafta bazinda %4,75 fiyat ¢oklsl yasayarak Cuma aksami
haftayr 1.508,4 cent/busel seviyesinde tamamladi. Yine yeni yakin kontrat Temmuz ayi teslimath soya
kispesi de, hafta bazinda %3,26 fiyat gerilemesi yasayarak Cuma aksami haftayr $383,3/ton fiyatindan
tamamladi. Yine yakin kontrat Temmuz ayi teslimath soya yagdi da, artan ham petrole ragmen, haftalik
%6,11 dlzeltme yasayarak Cuma aksami haftayl 66,98 puan ($1.476,65/ton) seviyesinde tamamladi.
Chicago’da gegen hafta yakin kontrat bugday %1 fiyat gerilemesi yasarken misir ise saglam USDA raporu
ile %0,26 daha artti ve haftayl 684,4 cent/bu seviyesinde tamamladi. Bugin Chicago gece ticaretinde,
yakin kontrat Temmuz ayi teslim soya fasulyesi, Cum aksamina goére 33,4 puan ¢okus ile 1.475 cent/busel
seviyesinde seyrediyordu.
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Palm Yaglari

Gectigimiz hafta palm yaglari, artan stoklar ve Gretim ve de gerileyen ihracat rakamlariyla, 3 haftadan sonra
en nihayet borsada ¢okls yasarken nakit piyasasindaki kayiplar daha sinirl kaldi. Kuala Lumpur Bursa
Malaysia Derivatives borsasi BMD’de benchmark Agustos ayi teslimatli ham palm yagi kontrati hafta
bazinda %11,4 veya 473 ringgit fiyat coklisi yasayarak Cuma aksami haftayl 3.658 ringgit ($890,80/mt)
seviyesinde tamamladi. Gegen hafta yayinlanan MPOB Haziran ayi stok ve mahsul raporuna gére, Mayis
ayl sonu itibariyla Malezya’nin palm yagi stoklari %1,49 artigla 1,57 milyon tona tirmandi, Ulkede Uretim
%2,84 artigla 1,57 milyon tona yiikseldi ve (ilkeden ihracat %6 gerileyerek 1,27 milyon ton oldu. Ote
yandan, uluslararasi gézetmenlik firmasi ITS Intertek, 1-10 Haziran tarihleri arasinda Ulke ihracatinin, bir
Onceki ay ayni ddoneme gore, %10,04 gerilemeyle 402.330 ton olarak gerceklestigini acikladi. Malezya nakit
piyasasinda, Haziran ayi yUklemeli spot RBD Palm Yagi gegen hafta boyu $85/mt daha ¢okls yasayarak
Cuma aksami haftayr $1.012,50/mt FOB Malezya limanlari seviyesinde kapatirken RBD Palm Olein de
hafta bazinda yine $50/mt ¢okiis yasayarak Cuma aksami haftayi, $1.015/mt FOB fiyatindan tamamladi.
Bugiin Kuala Lumpur BMD borsasinda, benchmark Agustos ayi teslimatli ham palm yagi kontrati, Cuma
aksamina gore 252 ringgit daha ¢okusle, 3.406 puan seviyesinde seyrediyordu.

Kanola Kompleksi

Gegtigimiz hafta hem Kanada kanola kompleksi, hem de Avrupa kolza kompleksi Chicago soya yagi etkisi
ve olumlu yagish havanin yeni mahsul Uzerinde yarattigi baski ile ciddi fiyat diizeltmeleri yasadi. Winnipeg
ICE borsasinda, yeni yakin kontrat Temmuz ayi teslimatli kanola tohumu, gegen hafta Can$33,40/ton
¢Okls yasayarak Cuma aksami haftayi Can$871/ton fiyatindan kapatti. Yeni mahsul “Kasim” ayi
benchmark kontrati ise, Can$37.70/ton ¢okiis yasayarak Cuma aksami Can$725,90/ton fiyatindan haftayi
tamamladi. ICE Euronext MATIF borsasinda, yakin kontrat AJustos ayi teslimath kolza tohumu, hasat
baskisiyla hafta bazinda €20,75/mt fiyat gerilemesi yasayarak Cuma aksami haftayr €516,50/mt
seviyesinde tamamladi. Asagidaki grafik, Winnepeg ICE borsasinda, en aktif Kasim ayi teslimatli kanola
kontratinin, 2020/21 sezonu basindan bu yana olan fiyat gelisimini gésteriyor.

RSX21 - Canola - Daily Chart Session Change: -17.50
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Avrupa nakit piyasasinda ise, Fransa-Montoir teslimatli kamyon Ustl spot kolza tohumu, sezon sonuna
gelinmesiyle hafta bazinda €25/mt fiyat sigramasi yasadi ve Cuma aksami €555/mt fiyatindan teklif edildi.
Kuzeybati Avrupa limanlari teslimath spot ham kolza yagdi, ham petrol etkisinde, haftalik €80/mt fiyat
sigramasli yasadi ve Cuma aksami €1.350/mt fiyatindan kote edildi. Buna karsin , yeni mahsul, Agustos ayi
Kuzeybati Avrupa FOB ham kolza yagi ise haftalik €40/mt fiyat gerilemesi yasayarak Cuma aksami
€1.110/mt FOB fiyatindan teklif edildi. Ukrayna menseli yeni mahsul AJustos yuklemeli kolza tohumu gegen
hafta $5/mt daha fiyat artis1 yasayarak Cuma aksami $665/mt FOB fiyatindan gosterildi.

Aycicek Kompleksi

Gegtigimiz hafta aygicek kompleksinde gozler, Misir devlet tedarik kurumu GASC’in dlizenledigi bitkisel yag
alim ihalesindeydi. GASC, fiyatlarin gerilemesiyle, Ekim ayindan buyana ilk kez aygigcek yagi alimina gitti.
Neticede GASC, 40.000 ton ham aygicek yagini Cofco (30K) ve ADM (10K) firmalarindan $1.368/mt CFR
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fiyati ile 1-2- Agustos ylklemeli olarak, 120 vadeli olarak yapti. GASC ayni ihalede, 60.000 ton da ham
soya yagini da $1.299/mt CFR fiyati ile esit miktarlarda ADM ve Cargill firmalarindan yine 180 gln vadeli
olarak yapti. Gegen hafta Karadeniz nakit piyasasinda Chicago soya yagi ve palm yaglar etkisinde, fiyat
gerilemeleri yine devam etti. Rusya menseli Haziran-Temmuz ayi yiklemeli spot ham aygicek yagi hafta
bazinda $60/mt daha fiyat diislisii yasayarak Cuma aksami $1.290/mt FOB fiyatindan gosterildi. Ukrayna
menseli spot yiklemeli ham aycicek yagi da, hafta bazinda $60/mt daha fiyat gerilemesi yasayarak Cuma
aksami $1.300/mt FOB seviyesinde gosterildi. Bu sabah ise fiyat $1.290/mt FOB olarak gosterildi. Yeni
mahsul Ekim/Kasim/Aralik yliklemeli Ukrayna menseli ham aygicek yagi ise Cuma aksami $1.200/mt FOB
seviyesinde kote edildi. Haziran ayi yiiklemeli Rusya menseli aycigek kiispe peletleri ise, gegen hafta $5/mt
fiyat gerilemesi yasadi ve Cuma aksami yine $355/mt CIF Marmara seviyesinden teklif edildi. Tek-tik
aygicek tohumu teklifleri ise Cuma aksami $710/mt CIF Marmara seviyesinde yer aldi.

I¢ Piyasa

Gegctigimiz hafta icerideki en énemli gelisme, en buylk indirim zincir marketlerinin 5 litrelik yag fiyatini 68,50
TL’ye c¢ikarmasi oldu. Bu fiyat gegisi rafinatérlere olan talepte belli bir kipirdanma yaratirken ham yag
piyasasina yansimadi. Gegen hafta kispe talebi normal diizeye inerken fiyatlar genellikle sabit seyretti,
soya kuspesi tarafindan fiyat gerilemesi yasandi. Gegcen hafta Cumartesi sabahi yayinlanan
Cumhurbaskanligi karari ile ham aygicek yagi ithalatina uygulanan gimrik vergisi 1 Temmuz 2021
itibariyla %0’dan %10’a cikarildi ancak aygigek tohumu ithalatina uygulanan gumrik vergisi simdilik %0
dizeyinde birakildi. Yeni mahsuliin gelmesiyle tohum ithalatina da belli bir vergi getiriimesi gerekebilir
ancak tahminimize gére bunun igin dolar kurunun gelisimi izlenecek. Trakya’da kanola hasati yaklasirken
arindn iyi durumda oldugu ancak gegen sezona gore 6nemli bir Grlin artigi yasanmayacagi anlagiliyor.
Asagidaki fotograflar haftasonu Edirne merkez kdylerinde gekildi.
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Erken ekim aygicekte mahsul oldukga saglikl gortniyor. Bu sezon Trakya genelinde kanola Uretiminin
90.000 ton, verimliliklerin ise ortalama 3mt/Ha olarak gergeklesmesini bekliyoruz. Tlrkiye genelinde ise
kanola rekoltesinin 100-105.000 ton araliginda gergeklesecegdini tahmin ediyoruz.

Bugiinkii Dolar/TL kuru (8,34) ve kispe fiyati géz 6niinde bulunduruldugunda, $710/mt CIF Marmara
fiyatiyla ithal gekirdekten Trakya'da glimriiksiiz ham aygicek yagi maliyeti 11.385 TL/mt ($1.3650/mt), ithal
ham aygigek yagindan %10 glimrik ile ($1.320/mt CIF) ayni bolge igin fabrikada maliyet ise 12.190 TL/mt
($1.460/mt) oluyor.
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Fiyat Kotasyonlari
Cuma aksami gordigimuz endikatif ton basina fiyatiar:

Uluslararasi:

- Karadeniz mengeli Aygicek tohumu (44 baz) - CIF Marmara - $ 710

- Karadeniz menseli Kanola tohumu (42 baz) - CIF Marmara - $ 690 (yeni mahsul Agustos yiikleme)
- ABD Soya Fasiilyesi - CIF TR - $ 605

- Brezilya Soya Fasulyesi - CIF TR - $ 592

- Ukrayna Soya Fasulyesi - CIF Marmara - Teklifsiz

- RBD Palm Yagi - CIF TR - $ 1.052,50
- RBD Palm Olein - CIF TR - $ 1.055

- RBD Palm Stearin - CIF TR - $ 1.065

- RBD Palm Kernel Yagi - CIF TR - $ 1.440
- Ham Palm Yagi - FOB Malezya - $ 1.135

- Rusya menseli ham aycicek yagi CIF Marmara/Mersin teslim - $ 1.320/ $1.330

- G. Amerika menseli Ham degam Soya Yagi - FOB Arjantin - $ 1.150

- Opsiyonel menseli Ham Degam Misirdzi yagi - ihrag kayith ex-tank Bandirma - $ 1.575
- Sizma Zeytinyagi - FOB ispanya - € 3,380

- Rusya menseli 12,5 protein Ekmeklik Bugday - CIF Marmara - $ 280
- Rusya menseli 13,5 protein Ekmeklik Bugday - CIF Marmara - $ 285
- Karadeniz menseli 36 protein Aygicek Kiispesi - CIF Marmara - $ 355
- 48 protein G. Amerika menseli Soya Kispesi - CIF TR - $ 460

- Bugday Kepegi - CIF Marmara - $ 260

Ig Piyasa:
- Aygicek Tohumu (%40 yagl) - Trakya fabrika teslim - Teklifsiz
- Bugday - Trakya teslim - 2.465 TL

- Ham Aycicek Yagi - Trakya/Bandirma/Ege/Cukurova - 12.250 TL/ 12.250 TL /12.350 TL/ 12.350 TL
- Ham Kanola Yagi - Bandirma teslim - $ 1.350
- Ham Keten Yagi - Teklifsiz
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