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Haftanin Basliklar
- Kiiresel borsalar gegen hafta topyekiin artiglar yasadi.
- Ham petrol $75’In iistiinde tutunuyor.
- Bu sabah Dolar/TL 4,335 - Borsa 101.852 - Faiz %16,14.
- Trakya ham aygicek yagi 4.175 TL/mt, ithal aygicek tohumu $400/mt Marmara.
- Rusya menseli Ham Aycicek Yagi $785/mt CIF Marmara - $790/mt Mersin.

Sermaye Piyasalari

Gectigimiz hafta kuresel borsalar topyekln artiglar yasarken ABD’de

olumlu gelmeye devam eden sirket karliliklari ile devlet tahvili %2.4
oranlari ve dolarin gerilemesiyle hisse senetleri yine yukselisler %2,3
yasadi. ABD dolarinin Nisan ayindan bu vyana ilk haftalik

gerilemesini yasamasi da kiresel hisse seneti borsalarina ilave %1,4
destek verdi. Michigan Universitisi tiiketici hissiyati endeksi Mayis %2,1
ayinda 98,8 puanda sabit kaldi. Avrupa’da da borsalar topyekin Frankfurt DAX %1,4
artiglar yasarken Londra FTSE100 endeksi Ust Uste 7. hafta da artis | Paris CAC 40 %0,5
kaydederek 2005 yili yaz aylarindan bu yana en uzun artis dénemini i

yasadi. ingiltere Merkez Bankasi Bank of England gegen hafta, | MSCI Asya Pasifik %1,8
beklentiler dogrultusunda, herhangi bir para politikasi degisikligine | TOKyo Nikkei 225 %1,3
gitmezken piyasa oyunculari BoE'In ekonominin gidisatina gére | Shanghai Kompozit %2,3
Adustos ayinda bir faiz artisina gidebilecegi tahmininde bulundu. | Hong Kong Hang Seng  %4.0
Asya’da da b_orsalar_ b_a'q borsalarlndak_i artiglarin etkisinde ve ABD- istanbul BIST 100 “%0.7
Kuzey Kore zirve tarihinin agiklanmasi ile artislar yagadi.

Tiirkiye

Gegctigimiz hafta Carsamba ve Persembe ginleri diginda yine gerilemeler yasayan istanbul BIST 100
endeksi, artisini surdiren Dolar/TL kuruinun etkisiyle kiresel borsalardan yine negatif ayrisarak, hafta
bazinda %0,73 daha diisiis yasadi ve Cuma aksami haftayl 101.852,48 puan seviyesinde tamamladi. Ote
yandan TBMM’de vergi ve prim borglarinin yapilandiriimasini da iceren kanun tasarisi yasalasti. Kanuna
gbre, yapilandirmaya konu alacaklar; Maliye Bakanlidi, Gimrik ve Ticaret Bakanlgi, Sosyal Glvenlik
Kurumu, il 6zel idareleri ve belediyeler olarak dizenleniyor. Gegen hafta yayinlanan Dinya Bankasi Avrupa
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ve Orta Asya ekonomik glincelleme raporunda Turkiye'nin 2018 yilinda %4,7, 2019 yilinda %4,4, 2020
yilinda ise %4 blyume kaydedecedi 6ngdrusine yer verildi. Raporda, Tlrkiye'de enflasyonun ise 2018
yllinda %10,4 seviyesinde olmasinin beklendidi de belirtildi. Dolar/TL, gegcen hafta %1,9 kadar daha
yukselis yasayarak Cuma aksami haftayi, 4,3114 seviyesinde, Euro/TL ise, 5,15 seviyesinde tamamladi.
Tahvil-bono piyasasinda da, 2 yillik gésterge tahvil de gegen hafta boyu yine ciddi artis yasayarak Cuma
aksami spot kapanista %16,14 seviyesinde yer aldi. Bu hafta gézler Merkez Bankasi beklenti anketinde
olacak.

Emtialar ve Petrol

Gegtigimiz hafta dislk gelen stok verisi ile ham petrol artisini surdurtrken son 16 haftada ABD’de
isletmeye alinan kuyu sayisi yaz talebi nedeniyle 14. kez artis yasadi. ABD’de artan bono fiyati kiymetli
metal fiyatlarinin yatay seyretmesine yol agarken baz metaller de haftayl genellikle pozitif bdlgede
tamamladi. 19 emtianin sepet endeksi Thomson Reuters/Jefferies CRB, haftalik bazda %0.2 daha artis
yasayarak haftayi, 208 puan seviyesinin hemen Ustlinde kapatti. Brent ham petroll, hafta bazinda %3
oraninda daha fiyat artis| yasayarak Cuma aksami Londra’da haftayi, $77,12 varil fiyatindan kapatti. ABD
WTI ham petrol de hafta bazinda %1,4 daha fiyat artisi yasadi ve Cuma aksami New York'ta haftayr $70,70
varil fiyatindan tamamladi. Bu sabah uzakdogu piyasalarinda ham petrol binde 3 kadar diserek agildi.

Tarim Emtialari ve Chicago

Gectigimiz hafta yayinlanan USDA WASDE Mayis ayi raporu tarim emtialari agisindan gevsek algilanirken
tarinte ilk kez soya uretiminde Brezilya'nin ABD'’yi geride birakacagi tahmininde de bulundu. USDA
raporunda bu sezon Brezilya'nin soya fasulyesi Uretimi tarihi rekor 117 milyon ton olarak éngérulirken ABD
soya uretimi 116,48 milyon ton olarak tahmin edildi. Brezilya devlet tarim tedarik kurumu CONAB’da gegen
hafta Brezilya soya uretimini 117 milyon ton olarak tahmin etti. Chicago vadeli islemler borsasi CBOT de,
yakin kontrat Mayis ayi teslimatl soya fasulyesi, Brezilya hasati baskisi altinda, hafta bazinda %3,17 fiyat
gerilemesi yasayarak, Cuma aksami haftayr 994,6 cent/busel seviyesinden tamamladi. Yine yakin kontrat
Mayis ay! teslimatli soya kispesi de, hafta bazinda %2,97 deger kaybi yasayarak Cuma aksami haftayi
$382,7/ton fiyatindan tamamladi. Yine Mayis ayi teslimatl yakin kontrat soya yagi ise, ham petroliin
destegiyle hafta bazinda %2 fiyat artisi yasayarak Cuma aksami haftayr 31,17 puan ($687/ton)
seviyesinden tamamladi. Chicago’da gecen hafta, yakin kontrat Mayis ayi teslimath bugday da %7,2 fiyat
dlzeltmesi yasarken misir da hafta bazinda %2,26 gerilemis oldu. Buglin Chicago gece ticaretinde yeni
yakin kontrat Temmuz ayi teslimatl soya fasulyesi, Cuma aksamina goére 3,2 puan artigla 1.006,4 cent/bu
seviyesinde seyrediyordu.

Palm Yaglari

Malezya’da Persembe ve Cuma guinleri resmi tatil nedeniyle 3 gline kisalan gegtigimiz haftada palm yaglari
3 haftalik gerilemedn sonra ilk kez artis yasadi. Kuala Lumpur BMD borsasinda, “benchmark” Temmuz ayi
teslimatli ham palm yagi kontrati, bir dnceki hafta kapanisina gére 36 ringgit (%1,5) fiyat artig| yasayarak
haftayr 2.379 puan seviyesinden tamamladi. Malezya nakit piyasasinda ise, spot RBD Palm Yagi,
gectigimiz hafta $8/mt fiyat artisi yasadi ve Carsamba aksami haftayr $638/mt FOB Malezya limanlari
fiyatindan kapatti. RBD Palm Olein de haftalik bazda yine $8/mt fiyat artisi yasayarak, yine $638/mt FOB
fiyatindan haftayl kapatti. Bugiin BMD borsasinda benchmark Temmuz ayi teslimatli ham palm yagi
kontrati, Cuma aksamina gore 37ringgit artisla, 2,416 puan seviyesinde seyrediyordu.

Kanola Kompleksi

Gectigimiz hafta hem Kanada kanola kompleksi, hem de Avrupa kolza kompleksi borsalarda artis yasarken
nakit piyasasi yine genellikle yatay seyretti. Kanada, Winnipeg borsasinda, yakin kontrat Mayis ayi
teslimatli kanola tohumu, hafta boyu Can$5,20/ton fiyat artisi yasayarak, Cuma aksami Can$531,80/ton
fiyatindan haftayl tamamladi. Paris ICE Euronext MATIF borsasinda da, yakin kontrat Mayis ayi teslimatl
kolza tohumu hafta bazinda €2,75/mt daha fiyat artisi yasayarak Cuma aksami €351,25/mt fiyatindan
haftayl kapatti. Avrupa nakit piyasasinda ise, Hamburg teslimatli spot kolza tohumu, hafta bazinda $2/mt
fiyat gerilemesi yagayarak Cuma aksami haftay1 $409/mt seviyesinden kapatti. Kuzeydogu Avrupa limanlari
teslimatli ham kolza/kanola yagi ise, hafta boyu $4/mt fiyat artisi yasadi ve Cuma aksami haftayr $804/mt
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FOB fiyatindan tamamladi. Spot kolza kiispesi ise, gegen hafta ton basina $10/mt daha fiyat gerilemesi
yasayarak Cuma aksami $285/mton Hamburg teslim, seviyesinden kote edildi. Ukryana menseli ve Mayis
ayl yuklemeli kolza tohumu ise, gecen hafta $5/mt fiyat artisi yasayarak, Cuma aksami $455/mt FOB
Ukrayna limanlari seviyesinden gésterildi.

Aycicek Kompleksi

Gectigimiz haftada aycicek kompleksinde kismen de olsa gevseme yasanirken protein kispelerdeki
saglamlik yine slrdu. Karadeniz nakit piyasasinda, Ukrayna limanlari teslimath Mayis-Haziran ayi yiklemeli
ham aycicek yagi, gecen hafta $5/mt fiyat gerilemesi yasayarak Cuma aksami $765/mt FOB seviyesinden
gosterildi. Rusya menseli ham aygicek yagi ise, hafta bazinda $13/mt fiyat gerilemesi yasayarak Cuma
aksami $755/mt FOB fiyatindan kote edildi. Avrupa Birligi menseli Karadeniz limanlar teslimatl, biylk
gemi, Mayis ayi ylklemeli aygicek tohumu gegen hafta sabit kalarak Cuma aksami yine $395/mt FOB
Karadeniz limanlari fiyatindan kote edildi. Rusya/Moldova menseli “coaster” boyutu Mayis ayi yiklemeli
aycicek tohumu gecgen hafta $2-3/mt fiyat artisi yagsayarak Cuma aksami $400/mt CIF Marmara limanlari
seviyesinde gosterildi. Karadeniz menseli peletli aycicek klspesi ise gegcen hafta ton basina $5 artigla
Cuma aksami yine $260/mt FOB Ukrayna seviyesinden gosterildi.

I¢ Piyasa

Gegctigimiz hafta dolar kurundaki istikrarsizlik sirerken hammadde tedarigindeki sezon sonu sorunlari ile de
birlikte Trakya’da ham aycicek yagi fiyati 4.200TL/mt seviyesine sigradi ancak haftasonuna dogru 4.150-
4.175 TL/mt bandina geriledi. ic Anadolu bélgesinde gekirdek ve yag stoklari erirken Trakya’da cekirdek ve
yag stoklarinin biylk oranda sonuna gelindi. Geg¢en hafta icinde piyasada, gumrik vergilerinin
disurilecegi yoninde gayretler oldugu seslendiriimeye baslandi. Raf tarafina ise herhangi bir yukari yonlu
fiyat hareketi gegen hafta da gézlemlenmedi. N6tr pamuk yaginda stoklarin azalmasina ragmen talepsizlik
gecen hafta da sirdi, ithal fasulyeden ham soya yagi fiyatlari $755-765/mt seviyelerinde seyrederken
uretimin ¢ok, talebin az olmasi fiyatlari daha da asagi c¢ekebilir. Protein kispeleri gecen hafta da
saglamligini korudu.

Ote yandan gegen hafta yayinlanan bir tebligle Bosna-Hersek menseli aygicek yaginin gimriksiiz
ithalatina konan kota 1 Temmuz tarihine ertelendi. Bugtin Trakya’'da ithal ¢ekirdek fiyatlari, kur, kiispe fiyati
ve ithalat gbzetim fiyati baz alindiginda, Trakya’'da, ithal ¢ekirdekten, ham aygicek yadini yerine koyma
maliyeti, $1.049/mt (4.547 TL/mt), Rusya menseli ham yag ithalati yaparak maliyet ise, $1.155 mt (5.007
TL/mt) oluyor.
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Fiyat Kotasyonlari
Cuma aksami gordiigimuiz (ton basina) endikatif fiyatlar:

Uluslararasi:
- Rus menseli Aygicek tohumu (44 baz) - CIF Marmara - $ 400
- Karadeniz menseli Kanola tohumu (42 baz) - CIF Marmara - $ 470

- ABD Soya Fasiilyesi - CIF TR - $ 432
- G. Amerika Soya Fasiilyesi - CIF TR - $ 449
- Karadeniz Soya Fasulyesi - CIF Marmara - $ 470

- RBD Palm Yagi -CIFTR - $ 703

- RBD Palm Olein - CIFTR -$ 703

- RBD Palm Stearin - CIF TR - $ 683

- RBD Palm Kernel Yagi - CIF TR - $ 970

- Ham Palm Yagi - FOB Endonezya - $ 625

- Rusya menseli ham aycicek yagi - CIF Marmara/Mersin - $ 785/ $ 790
- G. Amerika menseli Ham degam Soya Yagi - FOB Brezilya - $ 721

- AB menseli Ham degam Misirézii yadi - CIF TR - $ 950

- Sizma Zeytinyagi - FOB ispanya - $ 3,305

- Rusya menseli 12,5 protein Ekmeklik Bugday - CIF Marmara - $ 212
- Rusya menseli 13,5 protein Ekmeklik Bugday - CIF Marmara - $ 223
- Karadeniz menseli 36 protein Aygicek Kiispesi - CIF Marmara - $ 282
- 48 protein G. Amerika menseli Soya Kispesi - CIF TR - $ 463

- Bugday Kepegi - CIF Marmara - $184

I¢ Piyasa:
- Bugday - Trakya teslim - 947 TL

- Ham Aycicek Yagi - Trakya/Ege/Konya/Cukurova teslim - 4.175 TL/ 4.200 TL/ 4.175 TL/ 4.225 TL
- Ham Aspir Yagi - Trakya/Bandirma - Teklifisiz
- Ham Kanola Yagi - Ege teslim - $ 1.075
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