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Haftanin Basliklari

- Kiresel borsalar topyekiin yiikseliste.

- Ham petrol $60 seviyesinde tutunuyor.

- Bu sabah Dolar/TL 5,5175 - Borsa 90.770 - Faiz %18,94.

- Trakya ham aygigek yagi 4.500 TL/mt, ithal aygicek tohumu $365/mt Marmara.
- Rusya menseli Ham Aycicek Yagi $655/mt CIF Marmara - $665/mt Mersin.

Sermaye Piyasalari

Gegtigimiz hafta klresel borsalar, topyekin yikselisler yasarken
artislarda, ABD Merkez Bankasi Federal Reserve Bagkani Jerome
Powell''n enflasyonun kontrol altinda oldugu ve ABD merkez
bankasinin para politikasi konusunda sabirli ve esnek olacagdi

ork S&P 500 %2,5
ow Jones Sanayi %24

yoniindeki agiklamalariyla ABD ile Cin arasindaki ticaret savaslar Avrupa Stoxx 600 %1,7
gorusmelerinin planlanandan 1 gun fazla surmesiyle piyasalarda Londra FTSE 100 %1,2
ilerleme kaydedildigi yoninde algilanmasi, etkili oldu. Ote yandan Frankfurt DAX %1,1
ABD’de, 5 Ocak tarihinde biten hafta itibariyla, issizlik Ucretine Paris CAC 40 %0,9
muracaat eden kisi sayisi 217.000’e gerileyerek beklentilerin altinda i

geldi. Avrupa'da da borsalar topyekiin artislar yasarken yarin | MSCIAsya Pasifik %41
ingiltere hiikimeti ile Avrupa Komisyonu arasinda anlagilan Brexit | 10Kyo Nikkei 225 %41
plani ingiliz avam kamarasinda oylanacak. Beklentiler oylamada red | Shanghai Kompozit %1,6

sonucunun gikacagl ve Brexit tarihinin ertelenecedi yoninde. | HONng Kong Hang Seng %41
Asya’da da borsalar topyekin vyikseligsler yasarken Cin istanbul BIST 100 %3,2
ekonomsinden gelen olumlu veriler piyasada olumlu algilandi.

Turkiye

Gegctigimiz haftanin 5 islem giiniinde de artiglar yasayan istanbul BiST100 endeksi, Avrupa borsalarindan
pozitif ayrisarak, hafta bazinda %3,22 deder artisi yasayadi ve Cuma aksami haftaylr 91.687,04 puan
seviyesinde tamamladi. Merkez Bankasi reel ve finansal sektor temsilcileri ile profesyonellerden olusan 75
katiimci tarafindan yanitlanan 2019 yili Ocak ayi beklenti anketi sonuglarini paylasti. Buna gére, Ocak
ayl TUFE beklentisi bir 6nceki anket déneminde %1,56 iken, bu anket déneminde %1,16'ya geriledi. TUFE
beklentisi Subat icin de %0,98'den %0,94'e diserken, Mart ayi igin %1,03 olarak gergeklesti. Anket
sonuglarina gére cari yil sonu TUFE beklentisi ise %16,45 oldu. Ote yandan Diinya Bankasi, Tlrkiye
raporunda 2019 yili bayimesinin %1,6 ile son 10 yihin en duguk seviyesinde gerceklesecegdi beklentisini
acikladi. Raporda Turkiye ekonomisinde blyimenin 2020'de %3'e toparlanacagi ve 2019'da enflasyonun
ortalama %19 ve 2020'de ortalama %11 olacagi tahmininde bulundu. Déviz cephesinde ise Dolar/TL gegen

Bilezik Sok. No: 4 Lugal Is Hani No: 1 Findikli 34427 istanbul TR 1
Tel: +90 212 236 0345 Fax: +90 212 236 0385

info@agripro.com.tr www.agripro.com.tr



Vg
ASr1IPro Piyasa Raporu

AGRICULTURAL SERVICES 14 Ocak 2019

hafta %1,97 daha artis yasayarak haftayl 5,467 seviyesinde, Euro ise 6,273 seviyesinde kapatti. Tahvil-
bono piyasasinda, 2 yillik tahvilin gésterge faizi gegen hafta bir nebze daha gerileme yasayarak Cuma
aksami haftayr %18,94 seviyesinden tamamladi. Bu hafta iceride gbzler Merkez Bankasi faiz kararinda
olacak.

Emtialar ve Petrol

Gectigimiz hafta ham petrol, Uretimdeki kisintilarla fiyat artisina devam ederken kiymetli metallerden altin
artisina devam etti, gmis ve platin ise geriledi. Baz metaller ise, aluminyum ve ¢inko diginda, artiglar
yasadi. 19 emtianin sepet endeksi Thomson Reuters/Jefferies CRB, ham petrolden aldi§i destekle hafta
bazinda %2,8 daha artis yasayarak haftayr 184 puan seviyesinin Ustlinde kapatti. Brent ham petroll, hafta
bazinda %6 daha fiyat artis| yasayarak Londra’da haftayr $60,48 varil fiyatindan kapatti. ABD WTI hafif
ham petrol de, hafta bazinda %7,5 daha fiyat artisi yasadi ve Cuma aksami New York'ta haftay1 $51,59
varil fiyatindan tamamladi. Bugiin uzakdogu piyasalarinda ham petrol binde 7 kadar dususle acildi.

Tarim Emtialari ve Chicago

Gectigimiz hafta tarim emtialarinda genellikle gevsek gecilirken Brezilya’da beklenen yagislar yer yer geldi
ancak toprak nemlilik orani dusik seviyede seyretmeye devam ediyor ve piyasa oyuncularina gére ulkede
hava durumuna bagl Uretim kaybi riski stiriiyor. Ote yandan Brezilya devlet kurulusu CONAB iilkede soya
Uretimini 118,8 milyon ton olarak yine asagi dizeltti. Chicago vadeli islemler borsasi CBOT’de yakin kontrat
Ocak ayi teslimatli soya fasulyesi hafta bazina %1,12 fiyat gerilemesi yasayarak Cuma aksami haftayi
899,2 cent/busel seviyesinden tamamladi. Yine yakin kontrat Ocak ay! teslimatli soya kispesi de hafta
bazinda %1,5 fiyat gerilemesi yasayarak Cuma aksami haftayr $310,4/ton fiyatindan kapatti. Ocak ayi
teslimath yakin kontrat soya yagi da, artan ham petrole ragmen, hafta bazinda %0,84 fiyat gerilemesi
yasayarak Cuma aksami 28,17 puan ($621/ton) seviyesinde haftayl tamamladi. Chicago’da gegen hafta
yakin kontrat bugday, %0,46 daha fiyat artis| yasarken misir ise hafta bazinda %1,25 gerilemis oldu. Buglin
Chicago gece ticaretinde ay gegcisiyle yeni yakin kontrat haline gelen Mart ayi teslimath soya fasulyesi,
Cuma aksamina gore 2,6 puan gerilemeyle 907,4 cent/busel seviyesinde seyrediyordu.

Palm Yaglari

Gectigimiz hafta palm yaglari borsada yerinde sayarken nakit piyasasinda fiyat artiglarn yasandi. Kuala
Lumpur BMD borsasinda, benchmark Mart ayi teslimatli ham palm yagi kontrati hafta bazinda sabit kalarak
haftayr 2.171 puan seviyesinden tamamladi. Malezya palm yadi kurumu MPOB, Ocak ayl raporunu
yayinladi. Buna gére 2018 yili sonu itibariyla Malezya’'nin palm yagi stoklari %6,9 aylk artisla 3,21 milyon
ton olarak son 19 yildaki en yiiksek seviyesine tirmandi. Ulkede Uretim %2 dususle 1,81 milyon tona
gerilerken ihracat ise %0,6 artisla 1,38 milyon tona yuUkseldi. Malezya nakit piyasasinda, spot RBD Palm
Yagi gegen hafta $12,50/mt daha fiyat artisi yasayarak Cuma aksami haftayr $527,50/mt FOB Malezya
limanlari seviyesinde kapatirken RBD Palm Olein de hafta bazinda yine $12,50/mt fiyat artisi yasayarak
haftayr $532,50/mt FOB fiyatindan kapatti. Bugiin Kuala Lumpur BMD borsasinda “benchmark” Mart ayi
teslimath ham palm yagi, Cuma aksamina goére 6 ringgit gerilemeyle 2.165 puan seviyesinde seyrediyordu.

Kanola Kompleksi

Gectigimiz hafta hem Kanada kanola kompleksi hem de Avrupa kolza kompleksi, yikselisi siren ham
petrolle birlikte, yine fiyat artiglar yasadi. Kanada, Winnipeg borsasinda, yakin kontrat Ocak ayi teslimatli
kanola tohumu, hafta bazinda Can$3,80/ton daha fiyat artisi yasayarak Cuma aksami haftayi
Can$482,50/ton fiyatindan kapatti. Paris ICE Euronext MATIF borsasinda da yakin kontrat Subat ayi
teslimath kolza tohumu hafta bazinda €1,50/mt daha fiyat artisi yasayarak Cuma aksami haftayi
€368,50/mt fiyatindan tamamladi. Avrupa nakit piyasasinda Hamburg teslimatli spot kolza tohumu, gegen
hafta daha $8/mt fiyat artisi yasayarak Cuma aksami haftayr $426/mt seviyesinden kapatti. Kuzeydogu
Avrupa limanlari teslimatli ham kolza/kanola yagi da hafta bazinda $28/mt fiyat artisi yasayarak Cuma
aksami haftayl $836/mton FOB fiyatindan kapatti. Spot kolza kiispesi de gectigimiz hafta boyu $8/mt fiyat
artisi yasadi ve Cuma aksami $268/mt Hamburg teslim seviyesinden gosterildi. “Coaster” boyutu ve Subat
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ayl yiklemeli Karadeniz, AB ve Ukrayna menseli kolza tohumu ise gegen hafta $10/mt fiyat artisi
yasayarak Cuma aksami $435/mt FOB Ukrayna limanlari seviyesinden kote edildi.

Aycicek Kompleksi

Gegtigimiz hafta Ortodoks Noel tatili sonrasi Karadeniz piyasasinda sakin gegilirken Ukrayna vergi
makamlari tahil ve yagl tohum ihracatina verdikleri %20 KDV iadesinin iptali i¢in kanun tasarisi talebinde
bulundu. Yasa gerceklestigi takdirde bir¢ok ihracatgi firma ciddi mali sikinti igine girecek ve hatta sektérde
iflaslar bile yasanabilecek ve bahsekonu Urinlerin ihracat fiyatlarinda da artis yasanacak. Karadeniz nakit
piyasasinda, Ukrayna limanlari teslimatl Subat ayi yliklemeli ham aygigek yagdi hafta bazinda $5/mt fiyat
artis| yasayarak Cuma aksami $645/mt FOB Ukrayna limanlari seviyesinden gosterilirken Rusya menseli
spot ham aygicek yagi $10/mt fiyat artigi yasayarak Cuma aksami $640/mt FOB Giiney Rusya limanlari
seviyesinden kote edildi. Avrupa Birligi menseli, Karadeniz limanlar teslimatli, Subat ayi ylklemeli aygigcek
tohumu da gegen hafta sabit bir seyir izleyerek Cuma aksami yine $335/mt FOB seviyesinden gosterildi.
Moldova/Romanya menseli aycicek tohumu gegen hafta $5/mt fiyat artisi yasayarak Cuma aksami $340/mt
FOB Karadeniz limanlari seviyesinden teklif edildi.

I¢ Piyasa

Gectigimiz hafta i¢ piyasada talep ve dolayisiyla fiyatlarda yukari yonli hareketler gerceklesti. Pamukta
%25’e yakin drtnun yagislar nedeni ile hasat edilememesi yaninda yil sonunda stoksuz gecilmesine bagli
pamuk yagi, kuspe ve cigit fiyatlarinda yukseligler gézlendi. Yurt disinin yari agik olmasi, tarife kontenjani
detaylari belli olmamasina ragmen aycicegi yag fiyatlarinda da artislar yasandi. i¢ piyasa da tiiccar ve Giftci
depolarindaki aygicek tohumu ve sanayicinin elindeki stoklarin azalmasi ile Uzunkdpru ve Edirne gekirdek
borsa fiyatlarinda artiglar gézlendi. Ham misir yagindaki tedarik sikisikligi ve talep gecen hafta da surda.

Yeni tarife kontenjani bir yana koyuldugunda, buglinki cari yerli tohum ve kispe fiyati ve finansman ile,
Trakya’da ham aygcicek yagini yerine koyma maliyeti 4.496 TL/mt; ithal tohum fiyatlari, kur, kispe degeri,
fon, i¢ nakliye ve finansman g6z éninde bulunduruldugunda ise, ithal aygicek tohumundan ham aygicek
yagini yerine koyma maliyeti 4.650 TL/mt oluyor.
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Fiyat Kotasyonlari
Cuma aksami goérdigimuz (ton basina) endikatif fiyatiar:

Uluslararasi:

- Karadeniz menseli Aygicek tohumu (44 baz) - CIF Marmara - $ 365 (Ocak yiikleme)
- Ukrayna menseli Kanola tohumu (42 baz) - CIF Marmara - $ 457

- ABD Soya Fasiilyesi - CIF TR - $ 380

- Karadeniz Soya Fasulyesi - CIF Marmara - $ 382

- RBD Palm Yagi - CIFTR - $ 592

- RBD Palm Olein - CIF TR - $ 597

- RBD Palm Stearin - CIF TR - $ 602

- RBD Palm Kernel Yagi - CIF TR - $ 950

- Ham Palm Yagi - FOB Endonezya - $ 503

- Rusya menseli ham aycicek yagi - CIF Marmara/Mersin - $ 655/ $ 665
- G. Amerika menseli Ham degam Soya Yagi - FOB Arjantin - $ 610

- Karadeniz mengeli non-GDO Ham Misirézi yagi - CIF TR - $ 735

- Sizma Zeytinyagi - FOB ispanya - $ 3.058

- Rusya menseli 12,5 protein Ekmeklik Bugday - CIF Marmara - $ 242

- Rusya menseli 13,5 protein Ekmeklik Bugday - CIF Marmara - $ 250

- Rusya menseli 36 protein Aygicek Kiispesi yeni mahsul - Ocak yiikeleme - CIF Marmara - $ 242
- 48 protein G. Amerika menseli Soya Kispesi - CIF TR - $ 358

- Bugday Kepegi - CIF Marmara - $185

Ig Piyasa:

- Aycicek tohumu (%40 yagli) - Trakya - 2.170 TL
- Cigit - Cukurova teslim - 1.080 TL

- Bugday - Trakya teslim - 1.270 TL

- Ham Aygicek Yagi - Trakya/Ege/Konya/Cukurova teslim - 4.500 TL/ 4.550 TL/ 4.500 TL/ 4.550 TL
- Ham Aspir Yagi - Teklifsiz
- Ham Kanola Yagi - Trakya teslim - 4.600 TL
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