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- Kiresel borsalar gerilemeye basgladi.
- Ham petrol artisini siirdiiriiyor.

- Bu sabah Dolar/TL 3,857 - Borsa 109.071 - Faiz %13,55.

Haftanin Bashklari

Pivasa Raporu
13 Kasim 2017

- Trakya ham aygigek yagi 4.175 TL/mt, ithal aygicek tohumu $375/mt Marmara.

- Rusya menseli Ham Aygigek Yagi $780/mt CIF Marmara - $790/mt Mersin.

Sermaye Piyasalari

Gectigimiz hafta bati borsalari topyekiun gerilemeler yasarken Asya
piyasalarinda ise artiglar yasandi. ABD borsa endeksleri 2 aylik
yukselis sonrasi rekor seviyelerden ilk kez diserek kapanirken
ABD’de Baskan Trump’in yeni vergi yasasindaki gecikme ve siyasi
soru isaretleri ile Cin gezisinde yapilan anlagsmalara ragmen
Trump’in korumaci séylemlerine devam etmesi piyasalara olumsuz
yansidi. Avrupa’da da borsalar topyekin gerilemeler yasarken son 3
aydaki en kot haftayl geride biraktl. Yikselen Euro ile ihracatgl
sirket hisseleri gerilerken ingiltere Bagbakani Theresa May’in bir
hafta icinde 2. kabine Uyesini de yasanan skandallar nedeniyle
kaybetmesi, Basbakanin Ulkeyi ydénetme glcl konusunda soru
isaretlerine neden oldu. Asya’da ise borsalar topyekiin yikselirken
hafta iginde Cin'de beklenenden iyi gelen enflasyon verisi Ulke
ekonomisinin istikrari hakkindaki kugkularin dagiimasine neden oldu
ve bu daAsya piyaslarina olumlu yansidi.

Tiirkiye

Hafta Borsalar

York S&P 500 -%0,2
Dow Jones Sanayi -%0,5
Avrupa Stoxx 600 -%1,9
Londra FTSE 100 -%1,7
Frankfurt DAX -%2,6
Paris CAC 40 -%2,5
MSCI Asya Pasifik %0,9
Tokyo Nikkei 225 %0,6
Shanghai Kompozit %1,8
Hong Kong Hang Seng  %1,8
istanbul BIST 100 -%2,1

Gegtigimiz hafta Pazartesi ginu disindaki tim islem gunlerinde, Avrupa borsalarina paralel, gerilemeler
yasayan yasayan istanbul BIST 100 endeksi, hafta bazinda %2,11 fiyat gerlemesi yasayarak, Cuma
aksami haftayl 108.949,35 puan seviyesinde tamamladi. Gegtigimiz hafta TUIK, Eylil ayl sanayi tretimi
rakamlarini acikladi. Buna goére, Eylul ayinda sanayi Uretimi beklentilerin Uzerinde artis gostererek %0,6
artis yasadi. Mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis sanayi tretim endeksinin aylik bazda sabit kalacagi
tahmin ediliyordu. Takvim etkisinden arindiriimamig sanayi uretimi ise yillik %13,3 artarken, aylik olarak
%2,6 disus gosterdi. Doviz cephesinde Dolar/TL, ABD dolarinin dis piyasalarda degder kaybetmesive
Merkez bankasi tedbirleriyle kismen de olsa gerileyerek Cuma aksami haftayr 3,863 seviyesinden
tamamladi. Tahvil bono piyasasinda da, 2 yillik gOsterge tahvil gegen hafta da artisini sirdirerek, Cuma
glinu spot kapanista %13,55 seviyesinden haftayl tamamladi.

Bilezik Sok. No: 4 Lugal Is Hani No: 1 Findikli 34427 istanbul TR 1
Tel: +90 212 236 0345 Fax: +90 212 236 0385

info@agripro.com.tr www.agripro.com.tr



e
ASr1Pro Piyasa Raporu

AGRICULTURAL SERVICES 13 KaS|m 2017

Emtialar ve Petrol

Gectigimiz hafta ham petrol ylkseligini strdurirken dolardaki gerilemeyle birlikte kiymetli metaller yikseldi,
altin ise son 3 haftadaki en Ust seviyesine tirmandi. Baz metaller ise, kalay disinda, gerilemeler kaydetti.
Gegen hafta ham petrol yine yikelmesine ragmen ABD’de ham petrol stoklarindaki artis verisi bu hafta bu
yukselisi durdurabilir. 19 emtianin sepet endeksi Reuters/Jefferies CRB, ham petroliin stiren destegiyle
hafta bazinda %1,2 daha artis yasayarak haftayl 194,35 puan seviyesinde tamamladi. Brent ham petrold,
hafta bazinda %2,4 oraninda daha fiyat artisi yagsayarak Cuma aksami Londra’da haftayi, $63,52 varil
fiyatindan kapattl. ABD WTI ham petrol de hafta bazinda %2 daha fiyat artisi yagadi ve Cuma aksami New
York’ta haftayl $56,74 varil fiyatindan tamamladi. Bu sabah ham petrol yatay bir seyirle agildi.

Tarim Emtialari ve Chicago

Gectigimiz hafta tarim emtialari yine karisik bir gorinta cizerken ABD Tarim Bakanligi USDA’in Ekim ayi
WASDE stok ve mahsul raporu herhangi bir sirpriz icermedi. USDA, ABD soya verimliliklerinde herhangi
bir degisiklige gitmezken, dinya soya Uretimini, tamami Brezilya olmak Gzere, 1 milyon ton kadar yukari
dizeltti, Cin’in 2017/18 soya ithalatini ise 2 milyon ton kadar yukari diizeltti. Chicago vadeli islemler borsasi
CBOT’de, yakin kontrat Kasim ayi teslimath soya fasulyesi, hafta bazinda %0,02 fiyat artigi yasayarak
Cuma aksami 977,2 cent/busel seviyesinden haftayl tamamladi. Yine yakin kontrat Aralik ayi teslimath
soya kuspesi de hafta bazinda %0,2 fiyat artisi yasayarak Cuma aksami haftayi $314,50/ton fiyatindan
kapatti. Yine Aralik ayi teslimatl soya yadi da gugli ham petrolle hafta bazinda %1,13 fiyat artisi yasarak
Cuma aksami haftayi, 34,81 puan ($767,5/ton) seviyesinden tamamladi. Chicago’da gegen hafta, yakin
kontrat Aralik ayi teslimath bugday %1.36 artis yasarken misir ise %1.3 oraninda dismis oldu. Bu sabah
Chicago aksam ticaretinde Ocak ayi teslimatli soya fasulyesi kontrati yatay seyrediyordu.

Palm Yaglari

Gegtigimiz hafta palm yaglari borsada yine gerilerken nakit piyasasinda yatay seyretti. Kuala Lumpur BMD
borsasinda “benchmark” Ocak ayi teslimath ham palm yagi kontrati bir dnceki hafta kapanigina gore 5
ringgit (%0,18) fiyat gerilemesi yasayarak haftayr 2.799 puan seviyesinden tamamladi. Uluslararasi
gOzetmenlik kurulusu ITS Intertek, 1-10 Kasim tarihleri arasinda Malezya’'nin palm yagi ihracatini, Ekim ayi
ayni doneme gore, %2,5 gerilemeyle 436.988 ton olarak gergeklestigini acikladi. Bir diger gézetmen
kurulus SGS de, ayni donemde ihracati %4,8 dususle 439.879 ton olarak duyurdu. Sektér dizenleme
orguti Malezya Palm Yagi Kurumu MPOB, gecen hafta Cuma gunu yayinladigi raporda Ekim ayi sonu
itibariyla Ulkedeki palm yagi stoklarinin %8,4 artisla 2,19 milyon tona ulastigini, Gretimin %12,9 artigla ve 2
yildan bu yana ilk kez 2 milyon tonu astigini ve ulkeden ihracatin da %2 oraninda artarak 1,55 milyon tona
tirmandigini acikladi. Malezya nakit piyasasinda spot RBD Palm Yagi gectigimiz hafta sabit kalarak yine
$687,50/mt FOB Malezya limanlari fiyatindan kapatti. RBD Palm Olein de haftalik bazda sabit kalarak yine
$682,50/mt FOB fiyatindan haftayl tamamladi. Bugiin BMD borsasinda benchmark Ocak ayi teslimatli ham
palm yagi kontrati, Cuma aksamina gore yine 17 ringgit gerilemeyle, 2,782 puan seviyesinde seyrediyordu.

Kanola Kompleksi

Gectigimiz hafta Kanada kanola kompleksindeki atis duraklama yasarken Avrupa kolza kompleksine yine
fiyat artislari hakimdi. Kanada, Winnipeg borsasinda, yakin kontrat Kasim ayi teslimath kanola tohumu
hafta bazinda Can$1,70/ton fiyat gerilemesi yasayarak Cuma aksami haftayi Can$512,60/ton fiyatindan
tamamladi. Paris ICE Euronext MATIF borsasinda ise, yakin kontrat Kasim ayi teslimatli kolza tohumu,
hafta bazinda €1/mt fiyat artisi yasayarak Cuma aksami €390,75/mt fiyatindan haftayl tamamladi. Avrupa
nakit piyasasinda da, Hamburg teslimatli, spot kolza tohumu, hafta bazinda $6/mt daha yikselisle Cuma
aksami haftayr $443/mt seviyesinden kapatti. Ham petroliin sliren destegiyle birlikte Kuzeydogu Avrupa
limanlari teslimatli ham kolza yagi da, hafta boyu $36/mt daha fiyat artisi yasayarak, Cuma aksami haftayi
$950/mton FOB fiyatindan tamamladi. Spot kolza kiispesi ise gegen hafta da yatay bir seyirle Cuma
aksami $203/mt Hamburg teslim seviyesinden haftayi kapatti. Karadeniz menseli Kasim ayi yiiklemeli
kolza tohumu ise gegen hafta sabit kalarak Cuma aksami yine $465/mt CIF Marmara seviyelerinde kote
edildi.
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Aycicek Kompleksi

Gectigimiz hafta Ukrayna’da aygicek hasati %97 oraninda tamamlanirken dlkede Gretimin 13 milyon tonun
hemen Ustiinde gerceklesmesi bekleniyor. Rusya aygicek hasatinda yasanan gecikmeler sonucu ve sifirin
altina disen sicakliklarla Rusya rekoltesindeki kaybin 1 milyon tonu asabilecedi ve Ulkede Uretimin 11
milyon tonun altinda gergeklesecegi gorisu agirlik kazaniyor. Gegen hafta Karadeniz nakit piyasasina
sakinlik hakimken Ukrayna limanlari teslimath Kasim ayi yliklemeli ham aygicek yadi yine sabit bir seyir
izleterek $760/mton FOB fiyatindan kote edildi. Rusya menseli ham aygigek yagdi da, hafta bazinda sabit
kalarak, Cuma aksami $755/mt FOB Karadeniz limanlari fiyatindan gosterildi. Avrupa Birligi menseli
Karadeniz limanlari teslimatli, blylk gemi yuklemeli, Kasim ayi yiklemeli yeni mahsul aycicek tohumu da
gecen hafta $2/mt kadar asad diizeltme yasayarak Cuma aksami yine $370/mt FOB Karadeniz limanlari
fiyatindan gdsterildi. Rusya menseli “coaster” boyutu Kasim ayi yidklemeli aygicek tohumu, gegen hafta
sabit bir seyirle Cuma aksami yine $375/mt CIF Marmara limanlari fiyat seviyesinde teklif edildi.
Rusya/Ukrayna menseli %36 protein bazli aygigek kiispesi de $2-3/mt fiyat artisi yasayark $192/mt CIF
Marmara seviyesinde teklif edildi.

i¢ Piyasa

Gegtigimiz hafta Trakya’da ham aygicek yagi fiyati 4.200 TL/mt seviyesinin hemen altinda islem gortrken
aycicek yagindaki fiyat artisi diger yaglari da beraberinde yukari gekti. Kiispeler de tim bolgelerde fiyat
artislar1 yasadi.

Cumartesi sabahi resmi gazetede yayinlanan teblig ile ithal yag ve yagi tohumlara uygulanan gozetim
fiyatlarinda degisiklige gidildi. Buna gore, aygicek tohumu ithalat gozetim fiyati $570/mt'dan $400/mt'a
indirildi. Boylece ithal aygicek tohumuna uygulanan ithalat fonu, ton basina $108’a inmis oldu. Ham aygicek
yagina uygulanan gozetim fiyati da $1.100/mt’dan $1.000/mt’a indirildi. Boylece ham aygicek yagi ithalatina
uygulanan efektif ithalat fonu ton basina, $360’a indirilmis oldu. Kanola tohumu gézetim fiyati $1.000/mt'da
birakilirken efektif ithalat fonu $100/mt olarak kalmis oldu. Aspir tohumuna uygulanan goézetim fiyati da
$675/mt'dan $600/mt'a duslriildi. Boylece aspir tohumu ithalatina uygulanan ton bagina efektif fon
$140,40'a dismis oldu. Keten tohumuna uygulanan goézetim fiyati $1.200/mt olarak kalirken keten
tohumunun gumrik vergisi olmadigi igin simdilik uyugulanan goézetim fiyati anlamsiz oluyor. Bu
gelismeleden sonra ithal aygicek tohumunun cgalismaya baslamasini ve Trakya’da ham aycicek yagi
fiyatinin 4.050-4.100 TL araligina dogru gekilmesini bekliyoruz.

Bugun Trakya'da ithal ¢ekirdek fiyatlari, kur, kispe fiyati ve ithalat gézetim fiyatlari baz alindijinda ise,
Trakya'da, ithal gekirdekten, finansman harigc ham aygicek yagini yerine koyma maliyeti, $1.048/mt (4.035
TL/mt), Rusya menseli ham yag ithalati yaparak maliyet ise, $1.150/mt (4.433 TL/mt) oluyor.
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Firmamiz tarafindan 7-8 Aralik 2017 tarihlerinde INTERCONTINETAL Istanbul otelinde diizenlenecek
olan 8. Uluslararasi Konferans ve Sergi, Fats & Oils Istanbul / Feeds & Grains Istanbul’a 23 giin
kala kayitl delege sayisi 100U asti. Tercihli kayitlarin 15 Kasim Garsamba giinii sonlanacag etkinlikte
ana sunumlarini her yil oldugu gibi Amerikali tarim ekonomisti Dan Basse yapacak. TMO Yd&netim
Kurulu Bagkani ve Genel Miidiir ismail Kemaloglu' nun da konusmacilar arasina katildigi etkinligin
program, sponsorluk imkanlari, kalan standlar icin sergi katilim sartlari ve delege kayitlari igin
konferans web sitesi http:/foi-fgi.com ziyaret edilebilir.
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Fiyat Kotasyonlari
Cuma aksami gordiigimuiz (ton basina) endikatif fiyatlar:

Uluslararasi:
- Rus menseli Aygicek tohumu (44 baz) - CIF Marmara - $ 375
- Karadeniz menseli Kanola tohumu (42 baz) - CIF Marmara - $ 465

- ABD Soya Fasiilyesi - CIF TR - $ 402
- G. Amerika Soya Fasiilyesi - CIF TR - $ 423
- Karadeniz Soya Fasulyesi - CIF Marmara - $ 406

-RBD Palm Yagi -CIFTR - $753
- RBD Palm Olein- CIF TR - $ 757
- RBD Palm Stearin - CIF TR - $ 775
- RBD Palm Kernel Yagi - CIF TR - $ 1.410
- Ham Palm Yagi - FOB Endonezya - $ 692

- Rusya menseli ham aycicek yagi - CIF Marmara/Mersin - $ 780/ $ 790
- G. Amerika menseli Ham degam Soya Yagi - FOB Arjantin - $ 796

- Cin menseli non-GDO Ham degam Misir6zi yagi - CIF TR - $ 1.065

- Sizma Zeytinyagi - FOB ispanya - $ 4,240

- Rusya menseli 12,5 protein Ekmeklik Bugday - CIF Marmara - $ 194
- Rusya menseli 13,5 protein Ekmeklik Bugday - CIF Marmara - $ 204
- Karadeniz menseli 36 protein Aycicek Kiispesi - CIF Marmara - $ 188
- 48 protein G. Amerika menseli Soya Kispesi - CIF TR - $ 350

- Bugday Kepegi - CIF Marmara - $ 160

I¢ Piyasa:
- Aycicek tohumu (%40 yag) yeni mahsul - FOT Trakya - Teklifiz
- Bugday - Trakya teslim - 960 TL

- Ham Aygicek Yagi - Trakya/Ege/Konya/Cukurova teslim - 4.175 TL/ 4.225 TL/ 4.200 TL/ 4.235 TL
- Ham Aspir Yagi - Trakya/Bandirma - $ 1.050
- Ham Kanola Yagi - Trakya - $ 1.150
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