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Haftanin Basliklari
- Kiresel borsalar gegen hafta krisik bir goriinti verdi.
- Ham petrol $72 seviyesinde.

- Bugiin Dolar/TL 6,69 - Borsa 94.940 - Faiz %24,80.

- Trakya ham aygigek yagi 5.000 TL/mt, yeni mahsul ithal aygigek $375/mt Marmara.
- Rusya menseli Ham Aygigek Yagi $765/mt CIF Marmara - $775/mt Mersin.

Sermaye Piyasalari

Gectigimiz hafta kiresel borsalar, Cin ve Ingiltere disinda,
gerilemeler yasarken duglslerde, Turk Lirasinin hafta boyu %20'yi
asan deger kaybi ve bunun diger Ulke finans kuruluslarini olumsuz
etkileyecegi yéniindeki endiseler etkili oldu. ingiliz Finanacial Times

a Borsalar
S&P 500 -%0,3
w Jones Sanayi -%0,6

gazetesi raporuna gore Avrupa Merkez Bankasi ECB, euro bdlgesi rupa Stoxx 600 -%0,9
bankalarinin  Tirkiye'ye verdigi = kredilerin geri donmemesi ondra FTSE 100 %0,1
durumunda sorunun Avrupa’ya taginacagi endiseleri tagiyor. Rapora Frankfurt DAX -%1,5
gore ECB, ozellkle Fransa, ltalya ve Ispanya bankalarinin Paris CAC 40 -%1,2
Turkiye'ye ekspoze oldugu ve bunun, kirizin Avrupa’ya sigramasina i
anlamina geleceginden endise ediyor. Ozellikle Persembe gini | MSCIAsya Pasifik -%2,1
Trump'in Tirk menseli celik ve aluminyuma giimrik vergilerini 2 | 1oKyo Nikkei 225 -%1,0
Shanghai Kompozit %2,0

katina ¢ikarmasiyle ABD dolari son 14 aydaki en Ust seviyesine
firladi. Veri cephesinde, ABD’de perakende fiyat endeksi Temmuz
ayinda %0,2 oraninda artig yasadi, 12 aylik enflasyon %2,4'e | jstanbul BIST 100 %0,2
yukselerek 2008 yilindan bu yana en st seviyesine tirmandi.

Hong Kong Hang Seng  %2,5

Tiirkiye

Gegtigimiz haftaya damgasini vuran gelisme, TL'nin dolar karsisinda 6nlenemeyen deger kaybi oldu.
ABD’in Turkiye'ye yaptirimlar getirmesiyle hizlanan TL deki deder kaybi, Bagskan Trump’in Turkiye menseli-
celik ve aluminyum Urlnlerine gimrik tarife getirmesiyle zirveye ulasarak 1 Amerikan dolarinin 6,55 TL
seviyesine ulagmasina neden oldu. Ote yandan Sali ve Carsamba ginleri diginda gerilemeler yasayarak
88.598,12 puana kadar gerileyen istanbul BIST100 endeksi daha sonra tepki alimlariyla kayiplarinin bir
kismini telafi ederek haftayr 94.939,63 puandan tamamladi ve haftalik %0,17 artis yasamis oldu. Hafta
boyu Turk Lirasi dolar kargl %20,93 deger kaybi yasadi ve Cuma aksami Dolar/TL 6,4118 seviyesinden
kapandi. 2018 yili igerisindeki 7,5 aylik zaman zarfinda TL, dolara karsi %41 deger kaybi yasayarak en ¢ok
devallie olan para birimi olmus oldu. TL'yi %36,4 ile Arjantin pesosu ve %14,8 ile Rus rublesi izledi. Cari
islemler dengesi, Haziran ayinda 2,97 milyar dolar acgik vererek, 3,18 milyar dolar olan piyasa beklentisinin
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altinda geldi ve son 10 ayin en duguk seviyesine geriledi. 6 aylik acik 31,2 milyar dolar olurken, 12 aylk
cari acik 57,4 milyar dolar olarak kayitlara gegti. Ote yandan, Hazine ve Maliye Bakani Albayrak, istisare
toplantilar gergevesinde kurgulanan “Yeni Ekonomi Yaklasimi’a iliskin detaylar acikladi. Ozellikle “Para
politikalarinin tam bagimsiziginin saglanmasi diger bir prensibimiz. ik geldigimiz giinden beri para
politikasinin bagimsizhidi konusunda Merkez Bankasi 6zelinde gok hassasiz.” sézleri is dlinyas! tarafindan
olumlu algilandi. Bu hafta iceride kaginiimaz olarak gozler, TL'nin dengelenip dengelenmeyeceginde
olurken kredi derecelendirme kurulusu Standard & Poor's'un Cuma aksami agiklamasi beklenen Turkiye
degerlendirmesinde olacak. Bu sabah Merkez Bankasi bankalarin Turk Lirasi iglemleri igin
kullanabilecekleri teminat d6viz depo limitleri 7,2 milyar euro seviyesinden 20 milyar euroya ¢ikardi ve Turk
lirasi zorunlu karsilik oranlari tim vade dilimlerinde 250 baz puan, déviz yukamluldkleri igin zorunlu karsilik
oranlarini 400 baz puan indirdi. Ancak piyasada Dolar/TL buna karsi 6,69 seviyesine yukseldi.

Emtialar ve Petrol

Gegctigimiz hafta ham petrol, artan ABD stoklari ile bir nebze daha deger kaybederken iran’a yeniden
uygulanmaya baslanan yaptirimlar fiyat gerilemesinin kisith kalmasina neden oldu. Gegen hafta kiymetli
metaller guglenen ABD dolarinin etkisi ile topyekiin gerilemeler yasarken baz metaller, kalay disinda,
topyeklin artiglar yasadi ancak artislar haftanin son gini ABD dolarindaki sigrama ile kisith kaldi. 19
emtianin sepet endeksi Thomson Reuters/Jefferies CRB, ham petrol ve altinin etkisiyle hafta bazinda %0,8
daha deger kaybi yasayarak haftayi, 197 puan seviyesinin hemen altinda tamamladi. Brent ham petrol(,
hafta bazinda %0,5 daha fiyat gerilemesi yasayarak Cuma aksami Londra’da haftay, $72,81 varil
fiyatindan kapatti. ABD WTI ham petrol de artan stoklarla hafta bazinda %1,2 deder daha kaybi yasayarak
Cuma aksami New York'ta haftay1 $67,63 varil fiyatindan tamamiladi. Buglin uzakdogu piyasalarinda Brent
ham petrold, binde 2 kadar daha duserek agild1.

Tarim Emtialari ve Chicago

Gegtigimiz hafta tarim emtialari borsada glglenen ABD dolari ile topyekin gerilerken piyasalarin gozu,
Cuma aksami yayinlanacak AJustos ayt USDA WASDE stok ve mahsul raporundaydi. Raporda, ABD soya
ihracat rakamlari guglu gelirken buna karsin soya stok ve verimliliklerin artmasiyla soya agisindan oldukga
gevsek olarak algilandi ve rapor sonrasi soya fasulyesi Chicago’da keskin dusus yasadi. Chicago vadeli
islemler borsasi CBOT'de yakin kontrat Agustos ayi teslimath soya fasulyesi, Cuma gunu gelen kayiplarla
hafta bazinda %4,54 oraninda fiyat gerilemesi yasayarak Cuma aksami haftay;, 846 cent/busel
seviyesinden tamamladi. Yine yakin kontrat Agustos ayi teslimatli soya kispesi ise hafta bazinda %2,71
fiyat gerilemesi yasayarak Cuma aksami haftayr $323,50/ton fiyatindan kapatti. Yine Agustos ayi teslimatli
yakin kontrat soya yadi da, hafta bazinda %1,27 gerileyerek Cuma aksami haftay1 27,99 puan ($617/ton)
seviyesinden tamamladi. Chicago’da gegen hafta, yakin kontrat bugday, %1,73 fiyat dlizeltmesi yasarken
misir da hafta bazinda %3,25 kadar dismus oldu. Bugtin Chicago gece ticaretinde, yeni yakin kontrat EylUl
ayl teslimath soya fasulyesi, Cuma aksamina gdre 8,2 puan dususle 842,4 cent/bu seviyesinde
seyrediyordu.

Palm Yaglari

Gectigimiz hafta palm yadlari gigla gelen ihracat rakamlari ile hem borsada hem de nakit piyasasinda
artislar yasadi. Malezya Palm Yagi Kurumu MPOB, gegen hafta yayinladigi raporda Temmuz ayinda
ulkeden yapilan palm yagdi ihracatinin, Haziran ayina gére %6,8 artisla, toplam 1,5 milyon tona ulastigini
duyurdu. Temmuz ayinda ulkede Uretim %12,8 artisla 1,5 milyon tona ulasirken stoklar %1,3 artisla 2,21
milyon tona tirmandi. Kuala Lumpur BMD borsasinda, “benchmark” Ekim ayi teslimath ham palm yagi
kontrati, bir dnceki hafta kapanisina gore 44 ringgit (%2,05) fiyat artisi yasayarak haftayr 2.241 puan
seviyesinden tamamladi. Uluslararasi gdzetmenlik kurulusu AmSpec, 1-10 Agustos tarihleri arasinda
Malezya'nin palm yag ihracatinin, Haziran ayr ayni déneme goére %7,4 artigla, 298.610 ton olarak
gergeklestigini duyurdu. Bir diger gézetmen kurulugs SGS de ayni dénemde ihracti %11,8 artisla 287.501
ton olarak verdi. Malezya nakit piyasasinda, spot RBD Palm Yagi, gegen hafta $15/mt fiyat artisi yasayarak
Cuma aksami haftayr $570/mt FOB Malezya limanlari seviyesinde kapatti. RBD Palm Olein de hafta
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bazinda $15/mt fiyat artisi yasadi ve haftayr $572,50/mt FOB fiyatindan kapatti. Bugiin BMD borsasinda
benchmark Ekim ay teslimath ham palm yagi kontrati, Cuma aksami kapanisa gore 16 ringgit gerilemeyle
2,225 puan seviyesinde seyrediyordu.

Kanola Kompleksi

Gegtigimiz hafta hem Kanada kanola kompleksi, hem de Avrupa kolza kompleksi, Chicago soya
kompleksindeki gevseklige ragmen ve kendi dinamikleriyle, fiyat artiglari yasadi. Bu sezon Ukrayna’da
kolza hasatinin erken baglamasiyla AB’deki kiricilar Ukrayna’dan her zamankinden 2 hafta kadar daha
erken ithalat yapabiliyorlar. Bu sezon Ukrayna 330,000 ton gibi rekor bir kolza tohumu ihracati yapabilecek
ki, bu rakam 2014’teki rekor hasat zamani yapilan ihracati asacak. Kanada, Winnipeg borsasinda, yakin
kontrat Kasim ayi teslimath kanola tohumu, hafta boyu Can$10,90/ton daha fiyat artigi yasayarak Cuma
aksami haftayr Can $504,90/ton fiyatindan tamamladi. Paris ICE Euronext MATIF borsasinda da, yakin
kontrat Kasim ayi teslimath kolza tohumu, hafta bazinda €2,50/mt daha fiyat artisi yasayarak Cuma aksami
€382,25/mt fiyatindan haftayl kapatti. Avrupa nakit piyasasinda, Hamburg teslimath spot kolza tohumu,
hafta bazinda $4/mt daha fiyat artisi yasayarak Cuma aksami haftayr $441/mt seviyesinden kapatt.
Kuzeydogu Avrupa limanlari teslimatli ham kolza/kanola yadi da, hafta boyu $12/mt fiyat artisi yasayarak
Cuma aksami haftayr $860/mt FOB fiyatindan tamamladi. Spot kolza kiispesi de, gegen hafta euronun
degerlenmesiyle $2/mt gerilemesi yasayarak Cuma aksami $283/mton Hamburg teslim seviyesinden kote
edildi. “Coaster” boyutlu Bulgaristan menseli ve Adustos/Eylil ayi yiklemeli kolza tohumu da gegen hafta
sabit kalarak Cuma aksami yine $440/mt FOB Varna/Burgas limanlar seviyesinden gosterildi.

Aycicek Kompleksi

Gectigimiz hafta aycicek kompleksi genellikle sabit seyrederken ticarete Agustos sakinligi ve gevsekligi
hakimdi. Kuzey Rusya, bati Ukrayna ve Moldova’'nin bir boliminde Agustos ayl basinda gelen yagislar ve
ardindan yasanan kuru hava aygicek mahsuliiniin gelismesini saglarken boélgede Uretimin gegen sezonu
yakalayabileceg@i konusuluyor. Hamburg’da yerlesik bitkisel yaglar piyasa analisti firma Oil World, bu sezon
Ukrayna aygicek Uretimini 14,8 milyon ton, Rusya Uretimini ise 11,6 milyon ton olarak yukari dizeltti.
Karadeniz nakit piyasasinda, Ukrayna limanlari teslimath Agustos ayl yliklemeli ham aycicek yadi, gecen
hafta $5/mt daha fiyat gerilemesi yasayarak Cuma aksami $735/mt FOB Ukrayna limanlari seviyesinden
gosterildi. Rusya menseli ham aygicek yagi ise hafta bazinda $10/mt fiyat artisi yasayarak Cuma aksami
$730/mt FOB, Giiney Rusya limanlari seviyesinden kote edildi. Avrupa Birligi menseli Karadeniz limanlari
teslimatli, “yeni mahsul” Eylul-Ekim yUklemeli aygicek tohumu da gegen hafta $10/mt fiyat gerilemesi
yasayarak, Cuma aksami $353/mt FOB Karadeniz limanlari fiyatindan kote edildi.

I¢ Piyasa

Gectigimiz hafta sektdrde, aycicek ithalatinda gumrik vergisinin %13’e indirilmesi ana gindem maddesi
olacakken Carsamba glinl baslayan ve haftasonuna kadar basddndurtcu bir hizla siren TL’deki degder
kaybi gindemde 1 numaraya c¢ikti ve ticaret tamamen Kkilitlendi. Birgok kurum satiglarini tamamen
durdururken, gun igerisinde %10 seviyelerini asan kur volatilitesi ithalata bagli sektorlerde fiyatlamayi ve
ticaret imkanini yok etti. Haftaya 4.500-4.600 TL/mt fiyatlari ile baglayan ham aygicek yagi, haftay1 5.000-
5.200 TL/mt bandinda tamamlarken TL bazinda fiyatlar artmis gibi gériinse de reel fiyat $800/mt
seviyesinin altinda seyretti. Bu hafta sektdriin gézii, dogal olarak kurdaki gelismelerde olacak.
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Fiyat Kotasyonlari
Cuma aksami gordiigimuz (ton basina) endikatif fiyatiar:

- |
Uluslararasi:

- AB Karadeniz menseli “yeni mahsul” Aygicek tohumu (44 baz) - CIF Marmara - $ 375 (Eyl-Ek ylkleme)
- Karadeniz menseli Kanola tohumu (42 baz) - CIF Marmara - $ 468

- ABD Soya Fasiilyesi - CIF TR - $ 392
- G. Amerika Soya Fasiilyesi - CIF TR - Unquoted
- Karadeniz Soya Fasulyesi - CIF Marmara - $ 427

- RBD Palm Yagi - CIF TR - $635
- RBD Palm Olein- CIF TR - $ 638
- RBD Palm Stearin - CIF TR - $ 630
- RBD Palm Kernel Yagi - CIF TR - $ 1.090
- Ham Palm Yagi - FOB Endonezya - $ 538

- Rusya menseli ham aycicek yagi - CIF Marmara/Mersin - $ 765/ $ 775
- G. Amerika menseli Ham degam Soya Yagi - FOB Arjantin - $ 669

- AB menseli non-GDO Ham degam Misirézi yagi - CIF TR - $ 920

- Sizma Zeytinyagi - FOB ispanya - $ 3,215

- Rusya menseli 12,5 protein Ekmeklik Bugday - CIF Marmara - $ 232
- Rusya menseli 13,5 protein Ekmeklik Bugday - CIF Marmara - $ 250
- Karadeniz menseli 36 protein Aygicek Kiispesi - CIF Marmara - $ 270
- 48 protein G. Amerika menseli Soya Kispesi - CIF TR - $ 401

- Bugday Kepegi - CIF Marmara - $155

I¢ Piyasa:
- Aycigek tohumu - Karadeniz (Corum) - 2.150 TL
- Bugday - Trakya teslim - 1.092 TL

o
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