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Haftanin Basliklari
- Kiresel borsalar gegen hafta yine karisik bir grafik gizdi.

- Ham petrol $43/varil seviyesinde tutunuyor.

- Bu sabah Dolar/TL 6,865 - Borsa 116.754 - Faiz %10,31.

- Trakya ham aygigek yagi 6.100 TL/mt - ithal gekirdek $415/mt CIF Marmara.
- Rusya menseli Ham Aycicek Yagi $785/mt CIF Marmara - $795/mt Mersin.

Sermaye Piyasalari

Gectigimiz hafta klresel borsalar karisik bir goériintt verirken ABD de BB orealar

2. dalga Koronavirisi vakalari 3,1 milyon kisiyi asti, 6li sayisi S&P 500 %18
133.000’e ulastl, issizlik maasi basvurulari ise bir haftada 99.000 Kisi _—
azalarak 1 milyon 314 bin kisi oldu. Ulkede yalnizca 1 giinde 63.000 R sanayl  %1.0
yeni vaka kayda gecerken “remdesivir’ ilaci tedavisinin hastalarin rupa Stoxx 600 %0,4
%22’sini olumlu etkiledigi haberi borsalara olumlu yansidi. Veri ondra FTSE 100 -%1,0
cephesinde, ABD Uriin ve servis sektorl fiyatlari Haziran ayinda Frankfurt DAX %0,8
%0,2 geriledi. Avrupa’da borsalar karigik bir goruntu verirken Paris CAC 40 -%0,7
Ingiltere hikimeti krizle ilgili alinan 6nlemler kapsaminda 30 milyar W

stgrlinlik bir yardim paketgil acikladi, italya’da Mayis ayinda san)gyi MSCI Asya Pasifik (;/"1’7
iretimi %42,1 sigrama yasadi. Asya'da borsalar, Japonya diginda, | 1oKYo Nikkei 225 '0/"0’1
artiglar yasarken Cin borsalari ABD teknoloji hisseleri etkisinde ciddi | Shanghai Kompozit f’7’7
sigrama yasamis oldu. Cin, Uygur bélgesi icin muhtemel ABD | Hong Kong Hang Seng  %1.4
yaptirimlarina kargi misilleme yapacagini agikladi. istanbul BIST 100 -%0,8

Turkiye
Gegtigimiz hafta inigli cikisli bir grafik gizen istanbul BiIST100 endeksi, haftalik %0,81 gerileme yasayarak
Cuma aksami haftayr 114.808,56 puan seviyesinde tamamladi. Koronavirtis salginin en yodun hissedildigi
ve isten ¢cikarmanin yasaklandigi Nisan ayinda igsizlik orani %12,8 olarak gerceklesti. issizlik rakamlarinin
genel itibariyla duslse isaret ettigi ddbnemde geng nifustaki issizlik orani ise yillik bazda 1,2 puanlik artisla
%24,4'e ylkseldi. Ticaret Bakanliginin bu yilin 3. geyregine iliskin ihracat Beklenti Endeksi, yilin ilk
geyregine gére 27,6 puan azalarak 83,5 seviyesinde gergeklesti. ithalat Beklenti Endeksi ise 5,9 puan
azalisla 82,3 oldu. Yilin ikinci c¢eyregine iliskin beklenti anketi, koronaviris salgini nedeniyle
gerceklestirilemedidi icin aciklanmamisti. Ddviz cephesinde, Dolar/TL gecgen hafta yatay seyrederek Cuma
aksami haftay1 6,8612, Euro/TL ise 7,7611 seviyesinde kapandi. Tahvil-bono piyasasinda 2 yillik gésterge
tahvilin bilesik faizi, gegen hafta da artis yasayarak %10,31 seviyesinden haftayi tamamladi. Bu hafta
iceride ddemeler dengesi ve sanayi verilerini izlenecek.

Emtialar ve Petrol

Gectigimiz hafta ham petrol saglamliginui sirdurirken ABD’deki aktif kuyu sayisi Ust Uste 7. hafta da
gerilemeler yasadi. Kiymetli metaller ABD’de Covid-19 vaka sayisinda buyuk artiglar yasanmasiyla onz
basina $1.800’1 asan ve Ust Uste 5. haftayl da artigla kapatan Altin 6nciliginde topyekin artiglar yasadi.
Asagidaki grafik 2005 yilindan bu yana Altin onz fiyatindaki fiyat gelismesini gosteriyor.
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Gold rallies above $1,800
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Baz metaller, Ust Uste 8. haftayl da artisla kapatan bakir dnctliginde, topyekin yukseligler yasadi. Bakir
fiyati, Cin’den ylkselen taleple, kooronaviriisu krizi éncesi seviyelerine ulasti ve Sili bakir madeni grevi
nedeniyle bu sabah, son 2 yildaki en ylksek seviyesine tirmandi. 19 emtianin sepet endeksi Thomson
Reuters/Jefferies CRB, ham petroliin etkisiyle hafta bazinda %0,7 daha artis yasayarak Cuma aksami
aftayr 150,30 puan seviyesinde tamamladi. Brent ham petroll, hafta bazinda %1,1 daha fiyat artigi
yasayarak Cuma aksami Londra’da haftayl $43,24 varil fiyatindan kapatti. ABD WTI hafif ham petrol de,
hafta bazinda %0,8 daha artis yasayarak Cuma aksami New York'ta haftayi $40,55 varil fiyatindan
tamamladi. Bu sabah uzak dogu piyasalarinda Brent ham petroll, %1 kadar gerilemeyle acildi.

Tarim Emtialari ve Chicago

Gegen hafta yayinlanan Temmuz ayr USDA WASDE stok ve mahsul raporu, misir ve 6zellikle bugday
acisindan oldukg¢a saglam olarak algilandi. USDA, Rusya bugday Uretimini bir 6nceki raporuna gore
500.000 mt eksiklikle 76,5 milyon ton olarak tahmin ederken gecen hafta Moskova’'da yerlesik analist firm
IKAR, Ulkede bugday tretimini 78 milyon ton olarak verdi. AB Hububat Tedarikgileri Dernegi COCERAL, AB
ulkeleri bugday Uretimini de agsagi duzelterek 129,7 milyon ton olarak verdi. Gegen sezon AB Ulkeleri 146,8
milyon ton bugday uretimi yapmisti. Eksiklik, 6zellikle Fransa bugday uretimindeki keskin gerilemeden
kaynaklaniyor. Uluslararasi ticarette Misir devlet tedarik kurumu GASC ihaleyle 230.000 ton ekmeklik
bugday alimi yapti. GASC alimi, $204,80-205,60/mt CFR fiyati ile GTCS (110K), Hakan Agro (60K) ve
Grain Export (60K), firmalarindan yapti. Ote yandan Brezilya’nin devlet kurumu CONAB, 2019/20 sezonu
Ulke soya Uretimini 120,9 milyon ton olarak revize etti. USDA ise Cuma giinkii WASDE raporunda 2019/20
sezonu Brezilya soya Uretimini 131,15 milyon ton olarak tahmin etmisti. Chicago vadeli islemler ticaret
borsasi CBOT’de, yakin kontrat Temmuz ayi teslimatl soya fasulyesi hafta bazinda %0,11 fiyat gerilemesi
yasayarak Cuma aksami haftayl 891,4 cent/busel seviyesinde tamamladi. Yine yakin kontrat Temmuz ayi
teslimatll soya kispesi de hafta bazinda %0,92 gerileyerek $290,80/ton fiyatindan haftayr tamamladi. Yine
Temmuz ay! teslimath soya yadi da, haftalik %0,54 fiyat artis| yasadi ve Cuma  aksami 28,11  puan
($619,70/ton) seviyesinden haftayr tamamladi. Chicago’da gecgen hafta yakin kontrat bugday, saglam
USDA raporuyla, %9,3 daha sigrama yasarken misir %0,58 geriledi. Bugiin Chicago gece ticaretinde yeni
yakin kontrat Adustos ayi teslimatli soya fasulyesi, Cuma aksamina gére 4,6 puan gerilemeyle 882,40
cent/bu seviyesinde seyrediyordu.

Palm Yaglari

Gegtigimiz hafta palm yaglari 2 haftalik disitsin ardindan stoklardaki gerileme ile fiyat artislan yasadi.
Kuala Lumpur Bursa Malaysia Derivatives borsasi BMD’de benchmark Eylil ayi teslimatl ham palm yagi
kontrati, haftalik %2,3 veya 55 ringgit fiyat artisi yasayarak haftayr 2.412 puan ($566.14/mt) seviyesinden
tamamladi. Gegen hafta yayinlanan MPOB Temmuz ayi raporuna gdére Malezya’nin toplam palm yagi
stoklari Haziran ayi sonu itibariyla %6,33 duserek 1,9 milyon tona geriledi, Ulkede Uretim %14,2 artisla 1,89
milyon tona tirmandi ve Ulkeden ihracat %24,9 artarak 1,71 milyon tona gikti. Ote yandan uluslararasi
g6zetmenlik kurulusu AmSpec, 1-10 Temmuz tarihleri arasinda Malezya’'nin toplam palm yag ihracatinin,
Haziran ayi ayni déneme gore, %16,7 gerilemeyle 458.173 ton olarak gerceklestigini acikladi. Malezya
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nakit piyasasinda ise, spot RBD Palm Yagi gecen hafta boyu $15/mt fiyat artisi yasayarak Cuma aksami
haftayr $612,50/mt FOB Malezya limanlari seviyesinde kapatirken RBD Palm Olein de hafta bazinda yine
$15/mt fiyat artigi yasayarak Cuma aksami haftayr $615/mt FOB fiyatindan tamamladi. Bugin Kuala
Lumpur BMD borsasinda benchmark Eylil ayi teslimatl ham palm yagi kontrati, Cuma aksamina gore 13
ringgit daha artigla 2.425 seviyesinde seyrediyordu.

Kanola Kompleksi

Gectigimiz hafta Kanada kanola tohumu Kanada dolarindaki gerileme ile fiyat artiglar yasarken digen
uretimle Avrupa kolza kompleksindeki saglamlik da surdu. Aimanya’nin Hamburg kentinde yerlesik bitkisel
yaglar piyasa analisti firma Oil World, Cuma aksami yayinlanan haftalik raporunda, 2020/21 sezonu AB
ulkeleri kolza tohumu dretimini 16,5 milyon ton olarak asagi duzeltti. Kanada Winnipeg borsasinda, yakin
kontrat Temmuz ayi teslimath kanola tohumu, hafta bazinda Can$20,60/ton fiyat artigi yasayarak bir 6nceki
haftanin kayiplarini tamamen geri aldi ve Cuma aksami haftayi Can$479,50/ton fiyatindan kapatti. Paris
ICE Euronext MATIF borsasinda ise, yakin kontrat Agustos ayi teslimatli kolza tohumu, haftalik €6,50/mt
daha fiyat artisi yasayarak, Cuma aksami €383,25/mt fiyat seviyesinden haftayr kapatti. Avrupa nakit
piyasasinda da, Hamburg teslimatl kolza tohumu, hafta bazinda $8/mt daha fiyat artisi yasayarak, Cuma
aksami haftayr $434/mt seviyesinde tamamladi. Kuzeydogu Avrupa limanlari teslimath ham kolza/kanola
yagi da, hafta bazinda $11/mt fiyat artisi yasadi ve Cuma aksami haftayr $880/mt FOB fiyatindan kapatti.
Spot kolza kiispesi gegen hafta sabit seyrederek Cuma aksami $226/mt seviyesinde kote edildi. Ukrayna
menseli Temmuz-AJustos ayi teslimatli, yeni mahsul kolza tohumu da, gegen hafta $5/mt fiyat artisi
yasayarak Cuma aksami $420/mt FOB seviyesinde kote edildi.

Aycicek Kompleksi

Gectigimiz hafta aycicek kompleksinde gdézler, GASC’in yapacadi bitkisel yag ihalesinde gergeklesecek
fiyatlardaydi. Neticede GASC’a ham aygigcek yagi igin gelen teklifler 10-30 Eylll teslimati igin $768/mt ile
$788,70/mt CFR arasinda gelince, GASC gegen ayki gibi alimi pas gecti. Haziran ayinda Ukrayna’nin Cin’e
yaptigi ham aycicek yagi ihracatinda ciddi gerileme yasandi ve dolayisiyla yaklasan hasatla da birlikte
gecen hafta fiyatlarda bir nebze daha gevseme yasandi. Karadeniz nakit piyasasinda, Rusya menseli spot
ham aygicek yagi $750/mt seviyelerine gerilerken Ukrayna menseli Agustos ayi ylklemeli ham aycicek
yagi, hafta bazinda $10/mt gerileyerek Cuma aksami $775/mt FOB fiyatindan gosterildi. Rusya menseli
Ekim-Aralik doénemi yiklemeli ham aygigek yadi fiyati ise Cuma aksami $100/mt FOB seviyesinden
gosterildi. Yine Rusya menseli Ekim ayi teslimath peletli aygicek kispesi yine $200/mt FOB seviyesinde
kote edildi. Karadeniz menseli spot eski mahsul tek-tik aygicek tohumu pasrsel fiyati ise gegen hafta sabit
seyrederek Cuma aksami $415/mt CIF Marmara fiyatindan endike edildi.

I¢ Piyasa

Trakya’da bugday hasati sonlanirken kanola hasati da hizlandi ancak urln fiyatlarindaki saglamlik gecen
hafta da devam etti. Ote yandan Cukurova'da aygigek hasatinin erkenci bélgelerde yer yer basladigini
isitiyoruz ancak bu asamada fiyat tekliflerinde belli bir istikarsizlik oldugunu anliyoruz. Gegen hafta ticarette
bir 6nceki haftanin bir tekrari yasanirken talepsizlik ve islemsizlik strdl, elinde kisitli stok ham yag olan
sanayiciler talep bulmakta zorlandi. Son 20-25 glinde gelen yagislar, aygicek Urtiniine ciddi fayda saglamis
durumda, hasata kadar iklimsel bir olumsuzluk yasanmaz ise, verimlilikte artis olacagi goristindeyiz.
Asagidaki fotograflar gecen hafta Cuma gunu, erkenci Edirne merkez, Uzgac¢ koyunde cekildi.
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Gecgen hafta goéristigimuiz rafinatérler, raf tarafinda talepsizligin strdidund ve ciddi bir rekabet
yasandigini anlattilar. 2020 bugday alim fiyatlarinin gecen yila gore %22 artis ile 1.650 TL/mt olarak
aciklanmasi, kanola tohumu fiyatlarinin 3.100-3.150 TL/mt seviyelerinde seyretmesi ile, hasata ¢ok az bir
sure kala aygicek fiyatinin ne seviyede gergeklesecegi merak konusu olmaya devam ediyor. Sezonun
yaklasiyor olmasina ragmen, calisan fabrika sayisi azligi nedeni ile, kiispe fiyatlari ylikselmeye devam etti.
Notr pamuk yaginda hafta kisith talep ve igslemsiz gegilirken ham soya yagi ihracat talebi dénemlerinde
kipirdanirken, ihracat olmadigi donemler yatay, hatta asagi yonlu bir seyir izliyor.

Ote yandan USDA, Cuma giinii yayinlanan WASDE raporunda dniimiizdeki sezon igin Tirkiye’nin aygicek
tohumu ithalatini 975.000 mt, ham aygicek yai ithalatini ise 580.000 mt olarak tahmin etti. USDA, Turkiye
aygicek Uretimini (¢erezlik dahil) yine 1,68 milyon ton olarak tahmin etti.

Bugunki cari ithal cekirdek fiyati, kur, yeni ithalat fonu, i¢c nakliye ve finansman g6z Onlnde
bulunduruldugunda, ithal gekirdekten Trakya’da ham aygicek yagini yerine koyma maliyeti 7.407 TL/mt
($1.079/mt) olurken, ham aygicek yagi ithalatindan yerine koyma maliyeti, 7.929 TL/mt ($1.155/mt) oluyor.
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Fiyat Kotasyonlari
Cuma aksami gordugimuz endikatif ton basina fiyatlar:

Uluslararasi:

- Karadeniz mengeli Aygicek tohumu (44 baz) - CIF Marmara - $ 415
- Karadeniz menseli Kanola tohumu (42 baz) - CIF Marmara - $ 445
- ABD Soya Fasiilyesi - CIF TR - $ 385

- Brezilya Soya Fasulyesi - CIF TR - $ 382

- Ukrayna Soya Fasulyesi - CIF Marmara - $ 415

- RBD Palm Yagi - CIF TR - $662,50

- RBD Palm Olein - CIF TR - $ 665

- RBD Palm Stearin - CIF TR - $ 632,50

- RBD Palm Kernel Yagi - CIF TR - § 745

- Ham Palm Yagi - FOB Malezya - $ 597,50

- Rusya menseli ham aycicek yagi - CIF Marmara/Mersin - $ 785/ $ 795
- G. Amerika menseli Ham degam Soya Yagi - FOB Arjantin - $ 694

- AB Menseli non-GDO Ham Degam Misirdzi yagi - CIF TR - Teklifisiz
- Sizma Zeytinyagi - FOB ispanya - $ 2.310

- Rusya menseli 12,5 protein Ekmeklik Bugday - CIF Marmara - Teklifsiz
- Rusya menseli 13,5 protein Ekmeklik Bugday - CIF Marmara - Teklifsiz
- Karadeniz menseli 36 protein Aygicek Kiispesi - CIF Marmara - $ 250

- 48 protein G. Amerika menseli Soya Kispesi - CIF TR - $ 356

- Bugday Kepegi - CIF Marmara - $ 173

I¢ Piyasa:

- Kanola Tohumu (%40 yagli) — Trakya/Konya fabrika teslim - 3.150 TL/ 3.200 TL (yag farksiz)
- Aygicek Tohumu (%40 yagh) - Trakya fabrika teslim - 3.000 TL

- Bugday - Trakya teslim - 1.657 TL

- Ham Aycicek Yagi - Trakya/Ege/Cukurova - 6.100 TL/ 6.200 TL/ 6.150/ 6.225 TL
- Ham Kanola Yagi - Trakya teslim - 6.000 TL
- Ham Keten Yagi - Teklifsiz
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